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ABADHEL 4ri  :

Contralores Independientes

Informe de los auditores independientes

A los Acclonisias de BAUER & CO. S A

Informe sobre la auditor{a de bos estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financicros adjunms de BAUER & CO. S.A., quc comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, v los estados de resultados integrales, de
cambios en el patfimonio v de fluojos de efecove por el ano terminado en esa fecha, v las nowms a
los estados financicros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nucstra opinion, los estados financicros adjuntos presentan tazonablemente, en todos Jos
aspectos importantes, la sitnacion financiera de BAUER & CO. 8.A. al 31 de diciembre de 2016,
v los resulrados de sus operaciones, los cambios eo su pammonio ¥ sus flujos de efective por o
afio erminado en esa fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacion
Financiers parz Pequefias v Medinas Entidades.

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Notmas Internacionales de Auditonia. Nuestras
responsabilidades de acverde con estas normas se describen mas adelante, en la seccidn
Responsabilidades del Auditar sobre Ta Auditorda de los Fstados Financicros, de este informe.
Somos indeprodientes de la Ccmpg.ﬂ.in de acuerdo con el Cidipo de Etica emitido por el Comité
de Normas Internacionales de Etfica para Contadores (IESBA por sus sighs en inglés),
conjuntamente con los requerimientos de etica que son relevantes pam nuestra auditoda de los
estados Bnanciercs en Ecuador v hemos cumplido con otras responsabilidades de éuca de acuerdo
con dichos requerimientos 5 el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Intemacionales
de Firica para Contadores (IESBA por sus sighs en ingles).

Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos obtenido ¢ suficiente ¥ apropiada para
propoteionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidades de 1a Gerencia de la Compaiia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion v presentacion razonable de estos estados financieros
de acverdo con MNormas Iniemaconales de Informacion Financiers § de su control wntemo
determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros
que estén libres de distorsiones importantes debidas 2 fraude o error.
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En la prepacacion de estos estados Anrncvros, I Gereniaa es roiponsable de evaluar la habilidad
de la Compafiia para conbinuar coma un aegocia en matcha, revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacionados con negocio en marcha; v, de usar las bases de contabilidad de negodo en marcha, a
menos que la Gerencia intente liquidar ta Compania o cesar las operadones o bien no teoga otz
alternativa realista paca poder hacerlo.

La Gerencia es responsable por vigilar el proceso de reponte hnancieso de la Compadia,

Responsabilidades del anditor sobre 1a anditoria de los estados financieros

INuestros abjetivos son el obtener seguridad mzonable de si los estados financieros romados en su
conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y o} emibr un inforne
de auditoria que incliya nuestea opinidm. La seguridad razonable es un nivel alio de seguridad,
pero no garantiza que una paditoria realizada de aquerde con Nonmas Tntemacionales de Audioria
siempre detectara distorsiones importantes cuando stas existan. Las distorsiones pueden deberse
a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera individual ¢ en su conjunto, podrian
rzonablemente esperacse que influyan en las decisiones econdmicas gue los usuaros omen
basandose cn estos estados Anancieros,

Como parte de nuesira auditoria realizada de acuerdo con Normas Intetnacionales de Auditoria,
aplicamos juicic profesional v mantenemos uaa acimd de escepticismo profesional durante la
auditoria. Nosomns, ademas:

v Identificamaos v evaluamos el riesgo de distorsiones umportantes en los estados foanceros,
debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditotia en respuesta a
aquellos desgos ideniificados y obtenemos evidencia de auditordz gue sea suficiente v apropiada
para proporcionar una base pam nuestra opimdn,  El desgo de no detectar una distorsion
imporcante que cesulte de Frande es mayor gue aquel que resulte de un error, ya que el fraude
pueds imphear colusion, falsificacidn, omisiones intencionales, manifestaciones falsas v elusién
del contecl interno.

v Cbtenemos un conodonicnto del contzol interno que es relevante para la auditoria, con el
proposito de disediar los procedimizntos de awditoda de acuerdo con las circunstancias, pero
no cot €l proposito de expresar unz opiaion sobre la efectividad del control inteena de la
Compadia.

¥ Evaluamos si las politicas contables usadas son apeopiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la perencia son razonables.

¥ Coneluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada pot la Gereneia es apropiada
¥ si basados en la evideacia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante
relacionads con hechos o condidones que pueden generar dudas significativas sobra la
habilidad de la Compaia para contnuar ¢omo un negocio en marcha. 81 concluimos que existe
una incertidumbre sipnificativa, somos requetidos de llamar |a atencicn en nuestro informe de
auditotia & ks revelaciones retacionadas en los estados financieros; o, si dichas reveladones son
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inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditorda.  Sin embargo, hechos v
condiciones funurss pueden ocasionar que la Compadia cose su contgnudad como un negocio
¢n marcha,

Lvaluamos [a presentacion general, estructura v contemudo de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones ¥ si los estados financieros representan las ransacciones v hechos |
subyacentes de una mancra que alcance uaz presentacion razonable.

Hemos comunicadn & la Gerencia, enirc otros asuntos, el alcance planeado v la oportunidad de
auditoda, v los hallazgos significaivos de apditona, incluyendo cualqmer deficiencia significativa

ca el control interno que idenuficamos on nuestra suditorda. S|

g gl A

L Lhtns . LS l
Abadhe! Cia. 1 tda, Ldison Guaman (.rnlma. _
R.N.AE. No6Y9 Lll:enr:.l'a 17-34111
Julio, 17 de 2017, i 1
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BAUER & CO, S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadaos en U, 8. dblares)

Referencia .31 de DHciembre del..

a Ngtag 2016 2015
ACTIVOS
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 111,09 125,584
Cuentas comerciales y atras cuentas por cobrar 5 175,108 133,855
Inventarios f 1,934 843 1,857,249
Activos por impucstos corricntes 10 24,59 14,525
Gastos pagados por anticipado 71 950
Total del activo corriente 2246512 2,132,163
Activo no cotriente
Activos fijos 7 146,886 152,122
Orros activos 3,988 2,588
Total del active no corriente 150,874 154,710
Tatal activo 2,307,386 2,286,872
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 8 569,869 501,806
Pasivos por impuestos corrientes 10 83,390 42,398
Provisiones 9 58,176 43 285
‘Total del pasivo corriente 11,435 587,489
Pagivos no corrientes
Cuentas por pagar accionistas 8 776,281 842,782
Obligaciones por beneficios definidos I 84,486 N,511
Total pasivo 1,572,601 1,520,582
PATRIMONIO 12
Capital social 120,000 120,000
Reservas 75,073 75,073
Resultados acumulzdes 570,202 565,787
Resultada del ejercicie 59,509 5,431
Total patrimonio . 824,784 766,291
Total pasivo y patrimonio AL
H_f 4
mm%gm-f SATA
GEREN L CONT2

Las notas son parte integrante de los Esados Financieros.




BAUER & CO. 5.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U. 5. délares)

Referencia . 31 de Diciembre del.,

aNotag 2016 2015

INGRESOS

Venra de joyas y relojes 1,049,388 1,449,431

Servicios prestados 159,786 167 044
COSTOS

Costo de venta 13 401,415y (771,138)
Utilidad bruta 807,759 _ B45.337
GASTON

Gastos de administracion v ventas 13 {705,158} {788,980)
Utdlidad en operacidn 102,602 56,357

Otros ingresos (gastos), neto 20,820 400

Ingresos (gastos) financieros, neto 13 (38,264) (27,070}
Utilidad antes impuesta & la renta cofriente y
difetido 85,157 29,687

Impuesto a |2 renta, corriente {25,648} {24,257)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 59,509 £.431

S ( )

/ ADRIAN bkéN - :
GER ﬂN ERAL CGNT}&DDR GENERAI

1as notas son parte integrante de los Fstados Financeros.
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BAUER & CO. S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en U. S. délares)

Referencia ..31 de Diciembre del.

a Notag 2016 2015

ACTIVIDADES DE OPERACION
Efective recibido de clientes 1,167,921 1,759,302
Efectivo pagado a provesdores v empleados (1,104.253)  (1,631,843)
Pagos por impuestos {1,351) (74.359)
Efectivo provisto pot las actividades de operacion 62317 53,100

ACTIVIDADES DE INVERSION
Aetivos hjos 7 {25,168} (25,020
Efectivo (utilizado) en actividades de inversion (25.168) {23,020)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Cuentas por pagar sccionistas (51,642) {64,236)
Efectivo (utilizado) en actividades de financiamiento (51.642) {64,236)
(Disminucién) del efectivo y sus equivalentes {14,495) (36.067)
Ffectvo y cquivalentes al inicio del afio 125,584 161,650
Efectivo y equivalentes al final del ane 4 111,00M 125,584

\ - \

L.L-‘l, @L,{\ : h‘, ALY ¥ Jf

; oy,
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Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.




BAUER & CO. S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)
ANO TERMIANDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en U. 8. d6lares)

Rﬁfmﬂﬂia -.31 dﬂ Dil:iﬂmbl‘t dgln

aNotas a016 2015

Resultadeo integral del ano 39,509 5,431
Parfidas qar w0 representan movimiento de efative
Participarion de trabajadores en las nilidades 9 15,028 5.239
Fmpucsto a lz renta, corriente 10 25,648 24 257
Depreciaciones de activos fijos 7 30404 28,614
Obligaciones por beneficios definidos por jubilacion " 10,777 18,784
patronal
Obligaciones por beneficios definidos por desahucio 11 3,080 11,381
Canrbias metos en avitvos y pasivos operalivos
Cuentas comerciales v otras cuentas por cobrar {41 .253) 142917
Inventarios {77,594) 16,407
Activos por impuestos cotricntes {16,695) 144,748
Gasios pagados por anticipado 78 3,819
Ontros acovos corrientes {1,400 9,404
Cuentas comerciales y Otras cucntas por pagar 68,062 (69.085)
Pasivos por impuestos corrientes 15344  (219,107)
Provizsiones {9,391 (66,994)
Ohbligaciones por beneficios definidos (19,282) (2,625)
Efccu\:u neto provisto por las actividades de 62,317 53,190
operacién

ey P \

i.as notas son parte integrante de los Estados Financieros.




BAUER & CO. 5.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

MOTAL- INFORMACION GENERAL

1.1. Canetitucion

BAUER & CO. 8.A., inicid sus acavidades el 24 de septiembre de 1997. Su plazo social concluye
en agosto del 2066,

Su domicilio principal estd en Ia ciudad de Quito en las calles El Comercio E 14)- 93y la Razonen
el edifico Guiérrez, oficing $01.

La Junta General de accionistas de 2 de agosto de 2016 decidio ks ceforma integral de los estatutos
sociales; basicamente elimind el Direcroro y adecud ceformas pasadas en un solo documento.

BAUER 2 CC) 5.4, cuenta con dos locaks de venm que sc cocucntran ubicados en el ceans
cometeial Cuicentro Shopping en Quito y; en el Edificio Trade Building, Sector Centro Comercial
5an Marinn, de la ciudad de Guayaquil.

L2. Operaciones

La principal actividad de Iz Compaiiia es la importacién y distribucion de relojes Rolex; asi como
Iz compra, venta, fabricacidn y repatacitn de joyera Gna.

Al 31 de ditembre del 2016, el personal ol de la Compania es de 15 empleados.
L3 Intesvencidn

El 13 de julio de 2016, Ia Superintendencia de Compariias, Velores y Seguros emitid la Resolucidn
No. SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2016-0082, con la que declaré el estado de intervencion de la
Compadiza por encontrarse incursz en las causales 3 y 5 del articulo 354 de |a Ley de Comparidas.
A parir de esa resolucion § hase la fecha de emisidn de esws esmdos financieros v, en
concordancia con lo que dispone &l articule 353 de la Loy de Compaiias, las operaciones de Ja
Compaiifa son vigiladas por e senor [nterventor designade, quien inclusive es la firma autodzada
vilida parz la emision de pagos.

A la fecha de estos estados financieros (17 de julic de 2017} la Administracidn ha cumplido
sustancialmente con las directnces del seqor Interventor y confia que el estado de Jatervencion
sers proximamente superado.

Las notas son parte integranie de los Estados Financieros. 1




BAUER & CO. S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

NOTA 2- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21.  Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de BAUER & CO. 5.A. han sudo preparados de conformidad con 1
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pymes (NIIF pam Pymes) vigenie 2l 31 de
diciembre del 2016 aplicada unifermemente a todos los periodos que se presentan.

A continuacidn, s¢ describen las principales polincas contables adoptadas en la preparacitn de estos
estados Bnancieros,

2.2,  Bases de preparacidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histonico excepto parm
instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables ml como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico estd basado generalmenic en el valor
razonable de la conuwapartda dada en £l Imtercambio.

Los estados financiecos se presentan en délarcs.
2.3.  Efectvo y equivalente del cfiectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo tacluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones Baancieras liguidas, que se pueden uansformar rapidamente ea efectvo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancacios son presentados como
paarvos corrientes en el Estado de Situacian Financiera,

24, Cuentas comerciales por cobrar y otras por cobrar

Las cuentas comerciales por cubrar y omas por cobrar son activos financieros no derivados con

pagos fjos o determinables, que no cotizan ea un mercado acivo ¥ se reconocen nicalmente a s
valor razonable. Al inicio, las cuentas por cobrar deberin ser registradas al costo de adquisicion; en
esa cuenta se incluven poncipalmente: clientes, mrjetas de erédito 5 empleados.

Las cuenms comerciales por cobrar y otras cucnias pot cobrar se clasifican en activos cornenirs,
excepto los vencimientos supedores a 12 meses desde Ia fecha del estado de simacian financiera,
que se clasifican como activos no cormmientes.

25. Inventarios

Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor, Son valuados al cosia
promedio ponderado. Las importacivnes oo transita se encuenittan registradas 2 su costo de
adquisicion.

[

Las notas son parte integrante de los Estados Financeros.




BAUER & CO. S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

El valor neto realizable (WINR) sera el precic esnmado de veata del acevo en el curso normal de 12
aperacion, menos los costos necesanos parz llevar a cabo la venta, La rebaja del valor hasta afcanzar
el valor neto walizable, se calculasd par cada una de las exisiendas.

Por las caracterisacas de las existencias {relojes ¥ joverda finos y metales preciosos) la probabilidad
de que el eosto de los inventanos exceda 4 su valor neto de realizacion es muy poco probable.

2.6. Activos fjos
i Medicidn cn el momento del reconocimienta: Los actvos ﬂjns &0 mﬁsl.tadﬂs al costo.

El costo de tos activas fijos comprende su precio de adquisicidn mis todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del acive, su puest en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la Administracion de la Compania.

ii. Medicion postenor al reconodmiento modelo del costm: Después del reconncimzento
inicial, las mejoras en locales arrcndados, hermmientas, muebles v enseres, equipos de
oficina ¥ equipos de ecomputacion son registrados al costo menos Ta depreciacion
acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas de deteriora de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l perodo en que

se producen.

iti.  Mejoras en propiedades arvendadas. - Se amortizarin en linea recta durante su vida Gl de
10 afos, esamada por la Admimsoacion, independicnie del penodo de vigencia de los
contrates de concesion.

A cuntinuacion, se presentan las principales partidas de activos fijos 7 las vidas dtiles usadas en el
cilculo de la depreciacion:

Activo Yida Usil
Mejoras en propiedades arrendadas 10 afos
Mucbles y enseres 10 anas
Equipos de oficina 10 afios
Herramientas para raller de relojeria i afios
Equipos de Computacion 3 afos

2.7.  Acreedores comerciales v otras por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y 0tras Cucnias por pagar son pasivos financicros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan ¢n un mercado activo. Al inicio, las cuentas por
pagar deberin ser registradas al costa de adquisicion; despuds del reconocimiento inicial, se deberin
medir a su valor razonable.

Las notas son parte iniegrante de los Estados Financieros. 3




BAUER & CO, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2.8. Deterioro del valor de los activos tangibles ¢ intangibles

Al final de cada periodo, BAUER & CO S.A_ evalia los valores cn libros de sus activas tangibles
¢ intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos actives han sufrido alguna
pérdida por deteriero. En tal caso, se calcula el impoete recuperable del actve o unidad generadora
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna),

Los actvos ntangibles con una vida util indefinida o odavis no disponibles para su uso son

sometidos snualmenie a una enmprobacion de detenioto, o cuando existe cualquier indicacion de
yue podda haberse deteriorado su valor.

29  Impuesto alarenta

El gasto por impuesto a la renm es ¢ impureseo a la renta por pagar cormiente, mas el impuesto
diferido.

i. Impuesto cortiente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tobutaria) registrada durante
cl afio. La uilidad gravable difiere de I= unlidad conable, debido a las partidas de ingresos o
gasins impoaibles o deducibles v partidas que nunea son gravables o deducibles. Fl pasivo de
la Compania por concepw del impuestc comente sc calcula uolizando las tasas fscales
aprobadas al final de cada pedodo.

ii. Impuestos diferidos

£l impuesio diferido se reconace sobre las diferencias temporaras entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales conespondientes
utilizadss para determinar la vtilided gravable. El pasivo por impuesto difends se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocers ua sctivo por
impuesios difendos, por eausa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compadiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que sc podria cargar csas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos difeddos se miden empleando las tasas fiscales que se
eeperd sean de aplicacion en el periodo en el que el activa se realice o el pasive se cancele.

El impuesto diferido, cortespondiente a cambios en la tasa de impucstos o en la normativa
tributaria, la reestimaciéin de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar ¢l valor en libros de un acoivo, se reconoer en el resultado del
periodo, excepto en ls medida en que se relacione con parddas previamente reconocidas fuera
de los resultados del pedodo.

Las notas son parte integrante de los Estados Finanderos. 4




BAUER & CO. S5.A.
NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBERE DEL 2016

La Compaiia debe compensar activos por impuestos diferidas con pasivos por impuestos
diferidos si, ¥ sélo si, tene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los impores teconocidos en esas parddas; y los actvos por impuestos
diferidos v los pasives por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafiz
tene la intencido de lquidar sus sctivos y pasivos oo neros.

iii. Impuecstos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes v difendos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, ¥ sor
incluides en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una ransaccion o
suceso que se reconece frera del resultade, ya sea en otro resuliado integral o directamente en
el pattimeonio, e curo caso cl impuesto también se reconoce fuera del resultado.

iv.  Chros impuestos

Los valores por retenciones de impuestos 2 cuenta de terceros se ceconocen dentro de los

PASIVOE POT impuestos comentes.
2.10. Provisiones

Las provisioncs se reconocen cuande la Comparfiia tene una obligacion presente (ya sea legal o
tmplicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compadia tengn que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar Ia obligacidn, y
puete hacerse una esumacion fable del importe de la obligacién.

2.11. Beneficios a empleados

Corresponde a los valores recibidos de cbientes para reservar una unidad habitacional. §l anticipo
se liquida al otncato de transfedr el inmueble 2l cliente.

i.  Beneficios Definidos: Jubilacion Patronal v Bonificacion por Desahacio Kl costo de tos
bheneficios definidos (ubitacidn patronal ¥ bonificazion por desshudo) es determinado
utilizande el Método de la Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actoaniales
realizadas al final de cada periodo, Las genancias y pérdidas achuanales sc reconocen en los
resuttados del ano en la cuentz oo resultado integral.

ii. Participaciém a teabajadores. - La Compadifa reconnce un pasivo ¥ un masto por la
participacion de los trabajadores en las unlidades de la Compaitia. Fate beneficio se caleula

a la tasa del 15% de las unlidades liquidas de acuerdo con disposiciones lepales

212. Recomocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Las notas son parte integrante de los Esmados Financieros. 3
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Los Se calculan al valor tazonable de la contraprestacién cobrada o per cobrar, teniendo en cuean
el importe estmado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compasia
pucda otorgar.

Se reconocen cuando la Compania transfiere Jos riesgus y beneficios, de dpo significativo,
derivados de la propiedad de los bicnes: el importe de Ios ingresos v los costos incurnidos, o por
incurmr, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que la
Companiia reaba los beneficios econdmicas asociados con la transaccién.

Lus ingresos pot servicios se reconocen, ¢on base en su devengamicnio.
2.13. Costos y Gastos

Los costos v gastos se regstran al costm historico. Las costos y gaswos se reconocen 2 medida qoe
son ncurrides, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v sc regisiran en
el perindo mids cercano en el que se conocen.

214. Compensacion de saldos y transacciones

No podrin ser compensados actives con pasivos, ni ingresos con pastos, salve que la
compensacion sea requerida o esth sustentada por alguna seccidn de la NIIF para PYMES.

2.15. Imstrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicidn postetior
Acriv jpanci

Todos los actves fnancieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cvando se
observe Ia preseacia de vna compra o venea de un active fnanciero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalimente estd regulado por
¢l mercado correspoandicate, y son medidos imcalmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos actvos Aoancierns clasificados al valor cazanahle con cambios
en resultados, fos cuales son inicialmente medidos al velor razonable ¥ cuyos costos de I
transaccion se recenocen on resultados.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su toralidad al costo
athortzado o al valor tazonahble,

La Compaiia clasifica sus activos financieros cn cuentas por cobrar. La clasificacion depende del
propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la

clasificacion de sus instrumentos financieros en el momenio del reconocimienso inicial,

A I fecha de los estados financieros, la Compadia mantiene basicamente solo cuentas por cobrar.

Las notas son paree integrante de Jos Estados Financeros. 6
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i.  Cuentas por cobrar y préstamos

Los préstamos y cuentas por cobrmar son actves financleros no dedvados con pagos fijos o
dererminzbles, que no cotzan co un mercado activo. Se clasifican en activos cotrientes, excepto
los vencirmientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de sinmecion Gnancicra, que se
clasifican como activos no cotrentes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluven las cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

ii. Detenioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amormzado, son probados por detenoro al final de
cada pericdo. Un active financicro se comsidera deenorado si, y solo si, existe evidencia objetiva
del deteniors como consecucncia de uno o mis eventos que hayan ocurndo despucs del
reconocimiento mical del acuvo v ese evento o cventos causantes de 12 pérdida ticncn un impacto
sobre los flujns de efectvo funiros estimados del active financiero,

Lil imparte de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es
la diferencia entze el importe en libros ¥ 1os flujos de clectivo estimados futuros, reflejando el efecto
del culateral 7 fas garantias, descontados a la tasa de interés cfectiva original del actvo Anancicro.

El valor en libros del acovo financiero s¢ reduce por la pérdida por detenoro directamente, excepio
para las coenms comerciales por cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce 2 traves de una cuenta
de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar s de dudoso cobro, se
climina can cargo a la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores previamente
eliminados se convierte en eréditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provigion se reconocen en el estado de resultados.

ili.  Baja de un activo financieto

La Compafia dard de baja un actvo financiero daicamente cuando expiren los derechos
couracuales sobre Jos Aujos de efectivo del acovo financicro, v ransfiere de manera sustancial los
ricsgos ¥ benchdos inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compania no transfiere
0l renenc sustancialmente todos los fesgos v beneficios inherentes a la propiedad § continda
reteniendo el control del activo transferido, reconocerd su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar. 51 la Compania renene sustancialmente todos los
riesgos ¥ bencficios inherentes a la propiedad de un active financiera transferido, contnuard
reconociendo el active financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financicros de conformidad con la
sustancia del acverdo conmactual.

Fas notas son parre integrante de Iog Estados Financierns, 7
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i.  Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasives financieros al valor razonable con cambios
en resultados 0 como pasives fmancicros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financicros se clasifican comao pasivos corrientes a menos que la Compania teng un
derecho incondicional a diferir su liquidacidn durante al menos 12 meses despuis de la fecha del
estado de situacion financiera

A la fecha de los estados Gnancieras, la Compadia mantieae bdsicamente solo cuentas por pagar.
it. Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivas financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la wansaccion, Posterinemente, se miden # su costo amoruzado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencidn) v of valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resulrados durante la vida del acuerdo con el metodo de la
tasa de intercs efecova.

iil.  Baja de un pasivo financiero

La Compafia da de baja un pasivo fAnanciern si, y solo #i, expimn, cancelan o se cumplen las
obligaciones relacionadas.

2,16, Partidas excepcionales

Las parﬂdﬂs E:Imp:ionﬂm 5C presentan pof sepatado on lot estados finsncieros cuando es
necesario para proporcionar una comprension adicional del rendimiento financiero de la
Compaiia.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

I.a peeparacién de los presentes estados financieto: en conformidad con (NIIF para las PYMES)
eqamiere que la Administracion realice ciertas estimaciones v establezca alpunos supuesios
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, coo el proposito de dewrminar la valoacidn y
presentacion de algunas partdas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la
Administracion, tales esumaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor unilizacion de la
mformacion disponible al momenmo, los cuales podrian llegar » diferie de sus efectos finales.

Las csumaciones y juicios subvacentes s¢ revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el penode de la revision y perdodos futuros 5i la tevision
afecra tanto al perodo actual come a periodos subsecuentes.

Las notas son parte integrante de los Lstados Finanderos, B
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

A continuacién, se presentan las estimaciones y pacios contables criticos que la Administracion de
la Compadia ha udlizado en el proceso de aplicacion de los eriterios econtables:

i. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesano, se analiza el
valor de los actives para dererminar si existe algin indico de yue dichos actdvos hubieran sufrido
una pérdida por deteriora. En case de que exisma algin indicio se realiza una estimacion del impone
recuperable de dicho acovo. 5i se trata de acdvos identificables que no generan flujos de efectivo
de forma independiente, se estima Iz recuperabilidad de Ia unidad peneradora de efectivo a la que
pestenece el activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas cn un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones subre su importe recuperable incrementando el valor del
active con abono a resultados con ol Emite del valor en libros que el activo hubiera tenida de no
haberse reconocido la pérdida por dewricro.

ii. Provisiones para abligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficos a definidos depende de varios
factoces que son determinados en funcion de an ciloule acmanial basados en varios supuestos.
Esros supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tsa
de descuento, Cualquicr cambin en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones
de estos beneficios.

El acnrario contrarado por la Comparia para cealizar ef cileulo actaarial, utidiza la tasa de descuento,
la tasz de mortalidad v de rotacién al final de cada afio reportado por la administracidn de la
Compatiia, La rasa de descuento es la tasa de interés gue debe ser utilizada para determinar ¢ valor
presente de los flujos futuros de efectivos estimados que se espera van a ser requeridos para cumplic
con la obligacion de estos beneficios.

iti, Estimacidn de vidas atlles de mejoras, muebles y enscres, hertamientas, taller de
relojerfa y equipos de computacion

La esumacion de Ias vidas Gtiles y ¢l valor residual se efecnian de acuerdo a lo mencionado en la
Nom 2.6

iv. Impuesto a la reata cortiente
La dewerminacion de las obligacioncs v gastos por impuestos requiere interpretaciones a la

legislacion tributacia aplicable. 1.2 Companis busca asesoria profesional en materia uibutaria antes
de alguna decision sobre asuntos butarios. Aun cuando Iz Administracion considere que sus

Las notas sun parte integrante de los Estados Financierns. 9




BAUER & CO. 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir difcrencias de interpretacion con la
adtninistracién tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en ¢l futura.

NOTA 4- LEFECTIVO Y FQUIVALENTES DE CFECIIV(

El saldo comprende Io sipuiente:
.-31 de Diciembre del..

2016 2015

Caje chica 51 170

Cajz peneral 262 212

Bancos 110,774 124,502

111,091 125,584

NOTA >- CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR
Un dealle de esta cuenta, fue como sigue:

..31 de Diciembre del.

2016 2015
Chientes {1 50544 84373
Tanewms de Credim {2 14 | 17,632
Empleados 23,200 20 8501
Otras cuentas por cobrar - 2000
Cuentas por eobear sacios 20 485 -
Anticipos provesdores £3) #0388 -
175,18 133,855

{1} La Compaiia no requiere realizar provision por cuentas incobrables ya que, considera, sus
riesgos de incobrabilidad nulos porque se mandene controles rigurosos de carers.

{2) Al 3] de diciembre de 2016, representan saldos por cobrar por las vearas de relojes y joyas,
fos cuales serin recoperados en un penodo de hasta 15 dias.

{(3) Los antcipos proveedores se liquidan en el ado 2017,

NOTA 6 - INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Las aors son parte integrante de Ios Estados Financieros. 10
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-3 de Diciembre del..

2016 2015
Jovas 774171 658,839
Relojes 1,148,509 1,149,088
Materias Primas . 6,348
Otros 12,073 12,974
(y 1,934,843 1,857,249

{1) La Compadia no roquicre reabizar ajustes relacionados al VNR, v mmpoco identfica
ohrolescencia de inventarios.

NOTA 7 - ACTIVOS F1]0O5

Lln resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.31 de Diciembre del..

216 2015
Mejoras en propiedades arrendadss 271,800 246,632
Muebles y enseres 28,461 28,441
Equipos de oficina 4533 4,533
Equipos de computacion 33,628 33,628
Herramientas para caller celojeria 32,182 52,182
(-) Depreciacién acumulada (243,719) (213,315)
146,886 152,122
Los movimientos de activos fijos, fueron como sigue:
..31 de Diciembre del..
2016 018
Saldo imicial, neto 152121 155,716
Adiciones, neto 25,168 253,020
Depreciacion - gasto (30.404) (28.014)
Baldo Boal, neto 146,886 152,122
NOTA 8- CUBENTAS COMERCIALES Y OTRAS CLENTAS POR

PAGAR

Un detalle de esta cuents, fue como siguc:

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 11
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Proveedares locales
Proveedores del exterior
Cuentas por pagar accionistas
Anticipos clientes

[WETT)

Comente

™o cortente

(1)
(2

31 de Diciembre del..

2016 2015
3,400 965
549,868 500,842
776,281 842,782
14,600 :
1,346,149 1,344,580
569,869 501,806
FHh281 B4, 783
1,346,149 1,344,589

(17 Representan valores pendientes de pago por la mercaderia importada para la reventa
adquirida desde el exteriot, los cuales no genemn intereses.

(2) Representan préstamos recibidos por parte de los accionistas, los cuales generan intereses
a la wsa libor del 1.75% anual y no tienen fecha de vencimienio establecido, ver nuta 15

BNOTA 9 -

PROVISICONES

Un detalle de csta cuenta, fue como sigue:

Beneficios Sociales

Participacién Trabajadores
Obligaciones con ] IESS

Provision ISD

Parti

ajadores en |

wdl de Diciembre del.
2016 23
10,523 13,441
16,071 5,230
4169 4,569
37413 20,036
58,176 43,285

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, los trabajadores ticoen derccho a participar de Ias
utilidades anuales de 1a Compania en un 15%, antes de cualquier participacién de los efecutivos en

esas ublidades,

Los movitnientos de la provisién participacion de trabajadores en las utilidades, fueran como sigue:

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 12
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..31 de Diciembre del..
2016 2015
Saldo inicial 523 44,953
Provision del aio 16,071 523
Pagos efcctuados {5,239) {44,953
Saldo final 16,071 5,239

NOTA 16 - IMPUESTOS

Un resumen de Jos activos y pasivos por impuestos cornentes, es Como sijue:

.31 de Diciembre del.
206 2015
mppesios COrrieaies

Retenciones [V A clienies 1,802 =
IVA pagado en compras 5,753 =
Retenciones de impuesto a la renta 17.043 11,854
Anticipo del lmpuesio a la renta . 2,671
24,599 14,525

.31 de Diclembre del..

2016 2015

Pa tos

IVA en venias 15,976 .
Retenciones en la fuente 27,645 10574
Impuesto a la Renta por pagar 39,769 22 823
83,390 42,398

Un movimiento del impuesto a la renta por pagar es como sigue:

Las notas son pane integrante de los Fstados Financieros. 13
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.31 de Diciembre del.
2016 2015
Saldo inical 22,823 56,883
Provigion del ano 34,769 24,257
Pagos clecuadas (22,823} {58,316
Saldo final 39,769 22.823
Im i 8
El gasto del impuesto a la rene incluye:
31 de Diciembuye del..
2016 2015
Unlidad rol antes de impuesto a Ia reni 85,157 20687
Impuesto & la renta a la 1asa impositiva vigear 25% 21.289 6531
Efecto de gastos que 00 son deducibles al dererminar
la utilidad gravable 17,436 50,306
Crastn ) | i i itva vi
25!:3:"- PMpuCsto A la renta a ia [asa INPOSItTa Vigenis 25.,,543 17,599
Antcipo impuesto a la renta para el afo cotriente,
mayor que ¢l impuesto cavsado (1) 19,738 24257
Gasto de impuesto a la renta reconocido en los 25,648 24,257

resultados

(1) Corresponde al anticipo de impuesto a la renta determinado para el aio 2016, que seguin la
legislacidn mbutana vigente se convierte ¢n gadto de impuesto a la centa debido a gue es
mayor que el impuesto determinado.

De conformidad con disposicones legales, ba tanifa pars <l impuesto a la renta, se caleula en un
22% sobre las utilidades sujeras a distribucion. En los casos de compaiiias cuyo capital es
pertenecicntc a empeesas domicihadas en paraisos fiscales, esta tasa aumenta al 23%.

Ias declaraciones de impuestos, susccpibles de revision, cotresponden 2 las de los aos 2014 al
2014,

Las notas son parte integrante de los Lstados Financieros, 14
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: butasi

De acuerdo a Ias disposiviones mbutanas vigentes, la facultad de determinacion de la obligacion
triburacia por parte de la adminisimreion ributadz caduca en res anos contdos desde 1a fecha de
la declaracion y en seis afocs contados desde la fecha en que vencid of plaze para preseniar ka

declaracion, respecto de los mismos mibutes, cuando no hubieren declarado en todo o en parte,
Principales reformas tributarias

Mediante suplements de registro ofictal No 744 del 29 de abnl de 2016, se publica la Ley de
Organica para el equilibrio de las finanzas piblicas, un resumen de fas prncipales reformas que
afecta al impuesto a la renta se presenta para el ano 2017, es como sipue:

Ley Orginica de Régimen Tributario Interno.
Impuesto a la renta

- Se extende la exoneracion del pago del impuesto a la renta por 10 afios a las contratistas
eXtrinjeras o Consorcios de cmpresas cxmanjeras, que suscriban con entidades ¥ empresas
puldlicas o de economia mixta, coniratos de ingenietia, procura ¥ construccion para
inversiones en los sectores econamicos determinados como industrias bdsicas siempre que
cl monte del contraro sea superior al 3% del PTB corvienre del Ecuader del ane
inmediatamente anterior a su suscripcion,

- Se establece una deduccidn adicional para los contibuyentes cuya zcovidad economica
principal sea la aperacidn de oficinas centralivadas de pestion de Hamadas podran deducis
el 5% adicional de los gastos que efecnien por concepto de impuesto a los constmos
especiales generado en bos servicios de elefonia fija y movil avanzada que contraten pam
cl gjercicio de su actvidad.

- Beexcluye para el cileulo del anticipo para ¢l impuesto 2 la renta en los ingresos 7 los costos

¥ gastos los valores que se havan cancelados con dinero clecerdnice desde al adce 2017 al
2019

Mediante segundo suplemento de cegistro oficial No 860 del 12 de acibre de 2006, se publica la
Ley de Organica Incentivos Trbularics pata Varios Scctores Productives, un resumen de las
principales reformas que afecta al impuests 2 ia renta se presenta para el aiio 2017, es como sigue:

- Se establece unr deduccion adicional para los empleadores del 1007 por los gastos de
scguros medicos privados /o medicina propagada contrarados a favor de sus trabajadones,
siempre que la cobertura sea para ks totalidad de los rabajadeores, sin pequicio de que sea o
1o pot salaro neto, § que la contratacién sea con empresas domiciliadas en el pals.

- Beestablece que otros subsectores del secior agropecuario, pesguers o acuacubtor, podrag
acogerse para pagar ¢l impuesto a la renta Gnico.  Asi también se establece que consttira
como crédito wibutaria para cste mnpuesto el pago del itnpuesto 2 las derras mirales.

Las notas son patte integrante de los Estados Financigras. 15
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- 5e incluye para la determinacion del andeipo del impuesto a la renta a las sociedades y
organizaciones de 1z ecomomiay popular y solidaria que cumplan las condiciones de las
microempresas, mediante el calculo del 50% del impuesto a la renta cavsade menos las
retenciones en la fuente del impuesto 4 la renta que le fueron efectuada en el afio.

- Bc establece la devolucion del anticipa del impueseo a la renta para las sociedades cuando
s¢ haya visto afectada significativarncnte la acovidad econdmica del sujero pasivo en el
clercicio cCONOMIco respective y siempre que este supere el impuesio causado, en la pacee
que exceds el tipo impositvo efectivo promedio de los contribuyentes en genetal definido
por la Administracion Tribuearia la cual poded también Hjar un tpo impositivo efectdvo
promedic por segmentos.

Para ¢l cfeco, ol contdbuyente presentard su peticion debidamente justificada sobre Ia que
Servicio de Rentas Internas realizard las vertficaciones ¥ controles que correspondan. Hste anticipo,
en caso de no ser acreditado al pagu del impucsto a la renta cansado o de no ser autorizada su
devolucion se eonstituird en pago definitve de impuesto a la renra, sin derecho a crédito wibutaro
PDE[CIIDI.

- 5e establece que, para el cdleulo del aateipo del impuesto 2 Ia rents, las operadoras de
transporte pablica ¥ comercial legalmente constituidas no considerarin en el cileulo del
ANBCIPO, tanto en activos, COSOR, §Astos ¥ patrimonio, el valor de las unidades de transporte
y sus acoples con las que cumplen su actvidad econdmica.

Impuesto a lz2 zalida de diviszs

- 5e inchiye en la exeacidn del pago del impuesto a la salida de divisas a los pagos de capital
o dividendos realizados al exterior, en ua monio equivalente al valor del capital ingresado
al pais por un residente, sea como financiamientc propio sin inteteses o como aporte de
capital, siempre ¥ cuando se hayan destinado a realizar ioyersiones productivas, v estos
valores hubieren permanecido en el Ecuadur por un pedode de al mencs dos ados
contados 2 partir de su ingresa.

Para acceder al beneficio detallado en el inciso anterior, el capital retoenada debié haber cumplido
al momento de su salida del pais, con todas las obligaciones wibutarias.

El ingreso de los capitales deberd ser registrado en el Banco Central del Ecuador y cumpli con
disposiciones del Servicio de Rentas Tntetnas.

Mediante suplemento de regisuo oficial No 218 del 9 de enero de 2017, s¢ publica el Reglamento
a la Ley de Orgdnica Incentivos Tributasios para Vatios Sectores Productivos, ua resumen de las
principales reformas que afecta al impuesto a la renim sc presenta para el afio 2017, cs como sigue:

- Seestablece que para £l caso de que existan empleados nuevos gue no cumplan | condicion
de estar bajo relacidn de dependencia por al menos seis meses dentro del respectivo
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ejercicio, serin considerados como empleados nuevos para el siguiente ejercicio fiscal,
siempre que en dichn ano se cnmplete el plaro minime en foriha congsecudva.

Ne se considerardn como empleados nwevos, para cfectos Jel caleuls de la deduecion adicional,
aquellos trabajadores contratados para cubrir plazas respecro de las cuales ya se aplicd este
benefcio,

- Lla devolucién del anfcipo del impucsto a la renta para las sociedades, sera aplicable
respecto del anticipo pagado con cargy al efervivio fiscal 20016 y signieates.

NOTA 11 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDGS

Un detalle de esta cuenta, fue como siguc:

.31 de Diciembre del..

2016 2015
ubilacion Paronal G5 B86 68,373
J :
Dresahucio 16,000 21938
84,836 90,311

Jubilacign patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabkajo, los trabajadores que por vointe y cinco atos
o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendean derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliades al lnstituto Ecuatotiano de Seguridad Social — [ESS. En el caso del wabajador que hubiere
camplide veinte anos, ¥ menos de veinticineo aftos de trabajo, continuada o interrumpidamente,
tendra derecho a la patie proporcional de la pubilacion patronal, de acuerde con las noonas de ese
Codigo.

Un movitniento o5 coma sigues:

31 de Diciembre del..

2016 205
Saldo inicial 68373 49,5389
Costo de los senvicios del periodo comente {3,718} 15,320
Cosles por intereses 4,231 3464
Saldo final 68,886 68,373
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Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio soliciadn por ¢ empleador o por el trabajador, la Compania entregard el
25% de 12 Bluma rémuncracion mensual por cada uno de los adins de servicio.

Un movimiento es como sigue:

31 de Diciembre del..

2016 2015
Saldo inicial 21,937 13,182
Costo de los servicias del periodo corriente 4 084 10411
Costos por intereses 1,353 970
Pagos (11,373) (2.625)
Salde Bnal 16,000 21,937

NOTA12- PATRIMONID

Capital social

[l capital social avtorizado consiste de 240,000 acciones ordinarias y nominativas con un valor
umtado de un dolar de los Esidos Umidos de Norteameérnica, Al 31 de diciembre de 2016, el capital
pagado es cquivaleate a 120,000 de esas acciones.

Reaervy ngﬁl

1.2 Ley de Compariias requiere que por lo menos 1 10% de la wtilidad liquida anual sea apropiada
come reserva legal, hasta que £sta como minimo aleance el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no pucde ser distribuida a los acaionistas, excepio en caso de liquidacion de la Compania,
pero puede ser utilizada para absorber pérdulas furras o para aumentar el capiral.

Bescrva Facultativa

La Juntz General dc Acdonisms, en afcs ankerores, aprobd mansfenis el saldo de unbdades
reterndas para la creacidn de la reservz faculiztiva. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efectivo.

Usil i

Las urilidades retcnidas que no se han capinlizado o diswribuido a los accionistas son conservados
¥ forman parte del capital contable.
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Un resumen de las utlidades retenidas s como sigue:

.31 de Diciembre del.

2016 2015
Reservas, Legal v Facultanya 75,073 73,073
Adopecion primera vez NIIF (39,082) (39,082)
Resultados acumulados 6009, 254 604 ReT
Utilidad del Ejercicio 59,5019 5431

704,784 646,290

NOTA 13- COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de esmas cuentas, foc coma sigue:

.31 de Diciembre del..
016 15
Costo de Venas 401415 T 138
Gastos de administracion y ventas 705,158 788,980
Gastos fingncleros 38,264 27070

1,144,836 1,587,187

Un detalle de gastos de administzacidén v ventas por su naturaleza es como sigue:

{Wer pagina sigmiente)
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..J1 de Diciembte del..
2016 2015
Sueldos y salarios 187,337 214,573
Benelicios sociales ¥ otros 96,849 122,247
Diepreciaciones 20 38R 28,614
Amaortizaciones 2,174 12,502
Participacicn de trabajadores cn las ueilidades 15,028 3,239
Honoratios profesionales 6,576 55,003
Servicios hiasicos 35271 34,786
Mantenimiento y reparaciones 22197 24276
Arrendamiento operativo 142 R0 133,645
Gastos legales 7362 100
Impuestos 5 contnbuciones 16,034 224N
Servicios de segundad 33310 37.370
Movilizacién ¥ transporte 9213 17,793
Viajes y representaciom 30,952 24,147
Suministios y materiales 5,671 5418
Publicidad y promociones 2,218 27418
Orros 1,083 23,285
Total gastos 705,158 TBG_,E

NOTA 14 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

e v

El detalle de los activos y pasivos financieros maatenidos por la Compaiia es como sigue:

.31 de Biciembre del..
2016 2015
ctivas & ;
Casto amoriizade
Efective y equivalentes de efectivo 4 111091 125,584
Cuentas por cobrar corrientes v Otras cuentas por cobrar - 5§ 175,108 133,855
286,199 259,439
Pasivos fi >
Costo umortinads
Cuentas por pagar B 1346149 1344589

1,346,149 1,344,589
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NOTA 15-  SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES
RELACIONADAS

Un detalle de saldos y transacciones con partes relacionadas fue como sigue:

--31 de Diciembre del..
2016 2015
Cuwentas por cobrar: {1} 1485 -
Cuentas por pagar; {2 FE VR 842,782
Pagos de préstamo 03925 188,205

(1) Corresponde al pago de la conmbucian solidaria poe cuenta del accionista, compadiia en el
extetior, pago que se liquidé el 15 de julic de 2017,

{2) La Compadia, en el afdo 2016 reconocio los intereses gencrados por el presmmo, los
mismos que s¢ considerarcn como gastos no deducbles. Ver nota B

) a5 cuentas por pagar, al 31 de diciembre de 2016, representan préstamos recibidos del accionista
RICHCOAST a una tasa de mterés libor de 1.75% anual, segin convemio de prestamo suscrito el
30 de diciembre de 2012 por un valor de US§1.031.022. Este convenio establece entre otras
clausulas, Jo siguienee:

¢ Fl pago de intereses anuales serd de diez y ocha mil cuarenta y dos 847100 dolares amedcancs
($18,042.89), equivalentes & la tasa de interés anual del 1.75%.

¢ Por ¢l momento, considerande las niveles de liquidez, Ia Compadia estd efectuanda papos de
capital de aproximadamente US§64,000 anuzles 7, los intereses se acumulan como pasivo.

om i clave

La eompensacion a los ejecutivos ¥ otros miembros claves de la gerencia durante el ano fuc ks
siguente:

..31 de Driciembre del..

2016 2013
Benchicios a corioe plazo 81416 83,304
Beneficios a largo plazo 9.6%) 7440
91,106 90,744

La compensacion de los directores v ejecutvos clave es determinada con base en el rendimiento
de los individuos y las tendencias del mercado.

lLas notas son parte integrante de los Estados Financieros. 2




BAUER & CO. 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

LAy

MOTA 16 - PRIECIOS DI TRANSFERENCIA
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los conmbuyentes sujetos al impuesto a la
renea que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un misimo perodo fiscal
por un importe acumulado supericer a USS3 millones, estin gbligados a presentar un anexo de
Precios de Transferencia que determine si rales operaciones han sido cfectuadas a valores de plena
competencia. Las operaciones de la Compania con partes relacionadas durante el ade 2016, no
superaron o importe acurnulado mencionado.

NOTA 17 - CONTINGIINCIAS

Al 31 de diciembze del 2016 la Compaiila no reports contingencias que puedan afecrar a los cstados
financieros.

NOTA 18 - FLECHOS GUURRIDOS DESPUES DEIL PERIODO
SONERE VL OQUIE 55 TNTFORAMA

Fxcepre por los asumios informados en las Notas 1.3 y 15, entre el 31 de diciembre del 2016 y Ia
fechz de emisién de estos estados financietos (17 de julio del 2017) no se produjeron eventos, que,
en la opinitn de la administracién de la Compadia, pudieran tener un efecro significativo sobre
dichos estados financieros que no =e hayan revelado en los mismos.

MNOTA 19 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadoes finzncieros por el afio terminzdo ¢l 31 de dicdembre del 2016 han sido aptobados por
la Gerencia de la Compaitia el 17 de julio del 2017 y serdn presentados 4 los Soclos para su
apribacion. En opinién de la Gerencia de 1a Companfa, los estados financieras seran aprobados
por los Socios sin modificacioncs.

ADRIANA €
GLERIENTILE
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