INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Senores Accionistas de:
BAUER & CO. S.A.
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financicros adjntos de BAUER & CO. 5.A. (una socicdad constituda en el
Ecuador), que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2015, v los
correspondientes estado del resultado integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de ujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la prepamacion v presentacion razonable de estos estados financicros  de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pymes. Esta responsabilidad incluye:
¢l diseno, mplementacion v mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion v
presentacion razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude
o error, mediante la seleccidn v aplicacion de politicas contables apropiadas; v, la determinacion de
esumaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias,

Responsabilidad del anditor

Muestra responsabilidad es ka de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Nommas Internacionales de Auditorda v
Aseguramiento, las cuales requicren que cumplamos con requenimientos éncos, planifiqguemos v realicemos
la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen distorsiones
umporantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos v las revelaciones presentados en los estados financieros.  Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de nesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacion v presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de disenar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Compania. Una auditoria también incluve la evaluacion de i los principios de contabilidad aplicados son
apropiados v st las esumaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como uma evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria,



BAUER & CO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
Bases para calificar la opinidon

Debido a que nuestra contratacién como auditores independientes se produjo en agosto de 2016, no
observamos los mventanos fisicos efecruados por la Compaia al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2015, No nos
fue posible aplicar procedimientos alternativos de auditoria para comprobar la razonabilidad del monto de
los nventanos de relojes, jovas v otros al imcio v al final del ano 2015 que, segin regsros contables
totalizaban aproximadamente US§1,87 y US$1 86 millones, respectivamente.

Opinion calificada.

Ein nuestra opiion, excepto por los efectos si los hubiere, del asunto mencionado en la secaion de bases
para calificar la opimon, los refenidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de BAUER & CO. S.A, al 31 de diciembre del 2015, y los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patnimonio de sus acciomstas y sus flujos de efectivo por el ano terminado
en esa fecha, de conformudad con la Norma Internacional de Informaciin Financiera para Pequenas v
Medianas Entidades.

Asunto de énfasis

Sin que esto afecte a nuestra opinion, informamos que los cstados financieros, por el ano terminado al 31
de diciembre de 2014, fueron auditados por otros profesionales independientes quienes, €1 9 de septiembre
de 2015, emuneron una opmon sin salvedades, sobre la razonabilidad de su*pv:sgg:md-:‘:rn. Estos estados
financieros se presentan junto con los estados financieros del ano 2015, en %{u:ﬁm del anilisis
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Quito, 24 de enero de 2017 /



