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] Usn de Estimados v Juicios

La prgpara_::mn de estadas financieros de acuerdo can las MIF requiere gue fa
admrmstramon_ de la Compafia efectle cierdas estimaciones. juitios ¥ supuestas gue
afegtan I_El aplicacion de politicas de contabilidad Yy los montos reportados de activas
pasivos, INQresos y gastos. Los resulfados reales pudieran diferir de estas esﬂmaciones.l

Las_, _estimaciunes ¥ SUpUEstos relevantes se revisan sobré una base continua. Las
revisiones de las gsimaciones contabiles son reconocidas en el perfodo en gue Ias
estirmaciones son revisadas y en cualquier perlods futuro afectado.

En pai_-tlicular. la infarmacian s.n:ul;ure juizios criticos en la aplicacién de politicas de
contablh_datlﬂ! ¥ s_ubre Supuestos @ incertidumbres en estimacionss que pudieran tener un
efecto significativo sobre los mantos establecidas sn los estados financieros se describe
&n laz siguientes natas:

. Mota 11 - Equipos, muahles v vehiculos
. Mata 15 - Beneficios a empleados

Faliticas de Contabilidad Significativas

Las

politicss  de contabilidad mencionadas mas  adelarte  han sida aplicadas

consistentemente a todos los periodos presentados en estos estadas financieres, a menos
que gtro criteria <ea indicada.

{a} Clasificacitn de Saldos Corrientes v e Corfienies

(b

Loz saldos de activos y pasivas presentadns en el estada de situacion financiera =e
clagifican &n funcidn de su vencimients, es decir, comp comientes aquellas con
vahgimiento igual o irderior a 12 meses, los gue estan dentra del ciclo nomal d= la
operacion de la Campafia, v como no correntes, los de vendimiento superior & dicha
perioda.

Instrumentos Financieras

Activos Finangieros no Derivados

La Campariia reconoce inicialimente los préstamos, cusntas por cobrar y depdsitos en la
facha en gue se originan. Los ofros activas financierps se reconocen inicialments en la
fecha de negociacidn en la que la Compania comienza a ser pars de 1835 provisicnes
contractuales del decumento.

La Compafla procede a la baa de un active financiero cuando s derschos
contractuales a los flujos de efectivo derivades del activp expiran, o cuandg fransfiere
lzs derechoes a racikir Ios flujos de efective contractuales del activo financiera en una
trarmsaccion €n-la gue se transfieren substancialments tados |08 riesgos ¥ heneficios
relaciomados con la propiedad del active financiero. Cualquier participacion en Ilos
activas financieros transferidos que sea creada o retenida por la Campafiia se reconace
coma un 3ctivo O pasive separado,

Log activas v pasivos financieres son compensados y el monto neto prasentado en el
estado de siuacion finangiers cuando, y a8k cuandg, la Compania cusnta con un
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derecha Iegal_para compeansar los montos y tiene &l propdsito de liquidar sobre una bass
heta o de realizar el active ¥ liguidar el pasive simultaneaments.

La Compaflia tiene Ins siguientes activas financierss na derivados: sfectivo en caja ¥y
bances y préstamas y partidas por cobrar.

i

iif.

Eletiiva en caja v bancos

El efectivg en caja y bancos se compone de los saldos del efectiva gisponitile en
=8)a y depasitos en bancos, valares sujetos a un riesgo poco significativo de
fambios en su valor.

Fréstames v partidas por cobrar

Loz pigstamos y partidas por cobrar son actives financieros con pages fijos o
determinalbiles que no $2 cotizan en un mercada activo. Estos activos inicialments se
reconocen al valor razanable mds coalquier costg de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconacimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valurizan al costg amortizade usande &l meicdo de interes efective, menas las
perdidas por deterioro. Las préstamos v partidas por cobrar se componen de fas
cuentas por cobrar comerciales v otras cUenlas por cobrar.

Pasivas Financieros no Derivados

[nicialments, la Compafia reconoce los insfrumentos de deuda emitides en |a fecha
&1 f|ue s& origingn. Todos los olros pasivos financieros son reconacidos inicialmente
en la fecha de |3 transaccitn en la que la Companla &2 hace parte de |as
disposiciones contractuales del dogumento. La Compaiia procede a la baja de un
pasivo financiero cughda sus obligaciones contractuales se cancetan o expiran,

Lis actives v pasivos financiarcs scn compansades v el montc nete presentade en
2l estado de sifuacian financiara cuando, ¥ 50l clands, Iz Cempafla ouenka can un
derecho legal para compensar los mantos ¥ tiene el propbzito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo vy liquidar &l pasivo simultaneamente.

La Compafiia tieme los siguientes pagivos financieros ne derivades: sohregirc
bancario, suenizs por pagar comerciales, cUemas por pagdr relacionadas y olfas
cuentas por pagar,

Capital social

Las arcciones ordinarizs, nominativas e indivisibles son  clasificadas  como
patrimonio. Los costes incrementales atribuiblas dirgctaments a la emision _de
ACCIONES CAMunes y @ Opciones de acciones son recornocidas coMo una dedueeion
dal patimonia netos de cualquier efecto tributaria.

Inventarias

Los inventarios e presentan al menar entre su valar en lipras y el valor neto de
raaglizacion. El costo da l0s invantaros se determitia par &l métoda del costo promedio,
excaple por las importaciones en transita de los inventarios que ErL] _Ilevan al coato
especifico, & incluye todos los castos incurridos para adquirir los inventarios y pars ilevar
gl inventario a su localizacion ¥ condicion actual,

-a.



Espoite! 5.2
Motas a los Estados Financteras
3 de diziembre de 2017

{Expresado en Didlares de los Estados Unidos de América — USs)

El walor neta de realizacion corresponde al precig de reposician de los bienss
adquiridas.

{d} Equigos, muebles v vehiculos

i

Retunccimiento y Medicitn

Las partidas de equipos, muebles y vehfcules son valorizados al costo menos
depreciacion acumulada y perdidas por deteriore. Los equipos, muebles y vehleulos
58 reconocen como activa si es probable que se deriven de ellos hensficios
eCanomicos futures y su costo puede ser determinade de una manera figble.

Las equipos, mueklss ¥ vehiculos se presentan principalmente a su costa de
acquistcion.

Ei eosto incluye fos gastos que son dirsctaments atribuibles a la adouisicion del
activo,

Los programas de computacién adquirdos gue estan mtegradas a la funcionalidad
de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectives

| equipos.

Laz ganancizz y pérdidas de fa venta de un componente de equipos. muebles ¥
vehiculos son determinadas comparande los precios de vents con sus valpres en
librys, y 50N recanccidas en el estado de resulfados integrales cusndo se realizan,

Casios posteriores

Les costos par reparacienes y mantznimientos de ruting en eduinos, mushles y
vehiculos san reconocidos en resultados cuando se incurren,

Depraciacicn

La depreciacidn de eguipos, musbles y vehiculas =e calcula sabre el monto
depreciable, que corresponde al costo de Ul activa, u atrg monto gue sa suskituye
per el coste. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
linea recta, considerando fa wida Ofil establecida para cadse companente de (oe
eduipos, muebles vy vehiculos,

Los elementos de equipos, mushles y vehiculos se deprecian desde la fechaen 13
cual estan instalados y listos para su uso.

Las vidas ofies estimadas para los periodos actuales y comparatives son las
siguientes:
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Vidas
utiles
eslintadas en

afios
Equipns v parles 2
Equipos infraestructurs 3
Musbles v enseres 10
Wehiculos 5
Easipos de computacitn 3
Equipos de telefoniz L
Instalaciones g
Herrarmientas 3

Lps metodos de denreciacion v vidas (tiles son vevisadoz on cada BILICIGID ¥ 56
ajustan g1 es necesano.

{e] Deterioro

Activas Financieras

Los activos financieros son evaluades por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de los estados financlaras., para determingr s existe SWdentia objetiva
de deteriore, Se considera que existe esa evidencia objstiva cuanda ha gourrido un
evento de perdida después del reconocimiento inicial del activa, con efectos
negativos en lps flujos de efectiva futurcs del activa gque pusden estimarse de
rmanara fiable.

La evidencta objetiva de que un activo financiers esta deteriarade puede incluir e
incumpliniento de pago por parte de un deudor, la reestrocturacion de un valar
adeudado a la Compafia en terminos que &3ta no tiene otra alternativa que aceptar
iz reestructuracian, indicadores que el devdor o emisar entrarad en hancarota, o la
desaparicion de un mercado activo para una inversian. Ademas, para una inversion
en un instrementa de patrimonio, una digminucion significativa o prelongada de las
partidas en sy valor razonable bajo su cozto 5 evidencia abjetiva de detenare.

La Compafia considera la evidancia de deteriore de las partidas por cabrar a nivel
especifico. La evaluacidn se realiza sobre |3 hase de una revision objetiva de todas
{as cantidades pandientes de cobro al final de cada pariada y representa 1a mejar
estimacicn de la gerencia sobrs kas pérdidas en que podrian incurtirse por este
oo cepto,

Una pérdida por dateriore relacionada ceh un active financlers que se valora al
caskp amortizado s2 caleula como la diferencia entre 2l valor en libros del activo y el
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valar presente de los flujes de efeclivo futurps estimados. descanfados a la tasa de
interés efectiva. Las pérdidas se reeonocen en resultados v se reflejan en una
cuenta de provisidn confra las cuentag incobrables. El interés sobre &l activo
deteriorado continia reconocigndoses a traves del reverss del descuentn. Cuarda un
hecho posteror causa gque el monto de 1z pérdida por deterioes disminuya, esta
disminucitn se reconaca an resultados.

La_s pérdidas por d_etermm pueden sar revertidas Unicamente s al reverso esta
objetivamente relacionado con un evento ocurride después de que la pérdida por
deteriorg fue reconacida.

Actives no Financieros

La Camparia evalla a fin de cada afio si existe algin indicio d& que el valor de sus
activos sa ha deteriorado. S5i existe tal indicio, la Campafiiz hace un estimado del
importe recuperable del activo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la garencia de la Compaiia considera que no
existen indicios del tipo operativo o econdmica gque indiquen que &l valor neto
registrado coma muebles, equipas y vehiculos na pueda ser recuperade.

(f] Beneficios 3 Empleadas

Beneficios Posi-Emplea

Planas de Contribuciones Definidas

La Compafia ho tiene un plan de contribuciones definidas para sy perzonal.

Planes de Beneficios Definidos — Reservas para pensianes de lubiscidn Patronal e

Inslemnizaciones por Desahurio

La pbligacidn neta de [a Compania con respectc 2 planes de beneficios de jubilacion
paironal esté definida por el Codige del Trabajn de la Repiblica del Ecuadar que
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacion patranal
a todos aquellas empleados gue hayan cumplido un tiempe minims de servicio de
25 afios en uha misma compafiia; ef que califice como wn plan de bensficios
definidos sin asignacion de fondos separados.

Ademas dicho Cadigo del Trabajo eslablece que cuanda la relagidn labaral termine,
el empleador debera pagar una indemnizacion por desahudio calculada en base al

nimera de afas de seTvicio.

La Camparla determina |2 obligacién neta relacionada con el benefisio por
jubilacién patronal & indemnizaciones por desanucio caledlanda per separade para
rada beneficiario, & monto del heneficio futuro que los empleados han adguiride 3
rambio de sus servicios durante el periode actual y perindos prévios; ese benaficio
se descuenta para detenminar su valar presente, El edledlo 25 reglizade anualimente
por un actuario calificado usando el método de eredito unitarin proyectado. La
Campafiia reconoce en resultadas la iotalidad de las ganancias o perdidas
actuariales que surgen de esios planes.
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Al Y de d_iu:iemhr_e de 2017 y 20186, la Compafia no registro yalorss por CRRCEpio
de beneficios por jubilacion patronal e indemnizaciones por desghucio.

ii. Beneficios a Corto Pigzo

Las obligaciones por bensficios a carle plazo da Ins trabajadoeres san medidas sabre
una hase ng descantada {esto es, valor neminal derfvads de |3 aplicacidn de leyes

Iab0f;|es ecqatorianas vigentes) y son contabilizadas coma gastos a medidy oue &l
s&nicio relacionado se proves.

3e reconoce Un pasive ¢ fa Compafia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este maonto comp resuitads de un servicia entreqads por el empleade en gl
pasade y la obligacidn pueds ser estimada con fiabiidad. Las principales
FLUMuacionas reconocidas por este concepto corresponden 8 la decimotercers
rEmuneracion, decimoeUarts remuneracion, fondos de resgrva, vacacianes ¥
participacian ds los trabajadores en las utilidades de la Campania.

Provigiones y Contingencias

Las chligacionss o pérdidas ascciadas con provisiones v contingencias, ariginzdas en
reclamas, litigigs. multas ¢ penalidades en general, se reconocen como pasivo en gl
esfado de situacidn financiera cuande exisie una obligacion legal g implicita resultante
de eventos pasadas, es probable gue ss£a necesaria un desembalso para cancelar la
obiigacidn ¥ el MOMD puete 581 Tazonabiements esfimada, Bl imparte reconocido como
provisian corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de situacion
financiera, del desembolse necesaria para cancelar lg obligacion presents, lomando en
contsideracion 105 riesgos e incertidumbres que rodean a la mayaria de los sugesos y
circingtanecias concyrrentes a |8 valoracion da éstas,

Cuands no es probable que un flujo de salida de beneficios scondmicos se?requeridu,
o &l manto no puade ser estimado de manera fiable, [a obligacién &5 revelada como un
pasive contingante. Obligacicnes razonablemante pasibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrenciz 0 ng ocurrancla de uno o Mas svenios futurcs son tambign
reveladas comg pasivos contingentas a menas que la probabilidad de un fleio de salida
de beneficios scondmicos sea ramota,

Los compromisas significativos son revalados en las notas de los estados financleros.
Mp se reconacen Ingreses, ganancias o activas contirgentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos
Servicios

Los ingresos de una transaccidn, que suponga |a prestacion de se_r"._ricias, 1] !‘-g‘:l;l.is_tra
cuando pueda ser estimado con habilidad, Ios ingresas de actividades orclilnarllgus
asociadas eon la aperacion deben reconocerse, considerando el grade de terminacion
de la prestacion final del pericds sobre &l que s inferma. El resultado de una
transaccian puede ser estimado con fiabilidad cuanda se cumplen tedas y cada una de
faz siguientes condiciones:

fa) el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirsg con fiabiidad;
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{b} sea probable que Ia entidad reciba los berefcios ecandricos asociados can la
fransaccidr;

{c] el grado de realizacion de la transaccion, al finat del periado sobre &l que se informa,
puada ser medide con habilidad; y

{d) los costos ya incurridos en |a prestacion, asi como los que quadan por incurrir hasta
campletarla, puedan ser medidos con hahilidad.

Hastos

Los pagtas son reconocidos con base en lo causado o cuanda son incuridos. Se
recenace inmediatamente un gasto cuando el desembolsc efectuado no produce
benaficios @condmices futures o cuando tales beneficios econdmicas futuros, no
curnplen o dejan de cumplir las condiciones para gu reconocimiento comao activos en al
estado de situacion financiera. Se reconoce Eambign un gasto en el estado de resultados
integrales en aguellos casos en que s INCUTE & UN Pasive.

Costos Financieros

Los costos financieros estan compuesios por gastos par intersses en préstamaos o
financiamentas. Los costos par présiames que o sen dirgctamente atribuibles a 13
adquisician, la canstruccion o la produccidn de e ackivo que califica para capitalizacidan
de interas, se recanocen en resuliados usando el matodo de interés afectivo.

Impuesto a la Renta
El gasto por impusstn a ka renta esta compuesto por el impusste conignte v el impuesto
diferidoe. El impuesto a la renta carriente y diferida es recanacida en resultados, excepto
gue se relacione a partidas reconocidas en oirgs resultadas integrales o directaments en
el patrimanic, en cuyo casa el monts de impuasta refacionado es reconocido en olros
resultadas inteqrales o &n el patrimanio, respectivamante.

. |mpuesic corrente
El impuesto corrients as el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable

del ano utlizando la tasa impesitiva aplicable ¥ cualguier ajuste al impuesin por
pagar de afos anteriores.

i. impuesto diferida _ _
El impuesta @ la renta diferide es reconocide sobre las diferencias temporales

existentes entre & wvalor en libros de los actives y pasivos reporados para
propasitos finangieros v sus carrespondientes bases tributarias. No se reconcce
impuesto a la renta diferido por las siguientes diferencias ternporales: () el
reconocimients inisial de un active ¢ Pasivo en wna fransaccion que no es una
comhbinacian de negocics, y gue ne afectd la ulikdad o perdida financiera ni
gravahle; {ii las diferencias relacionadas con inversiones en subsndlarlas ¥ en
negacios conjuntos en fa medida en gue 83 probahle que no saran reuemda_s En el
future; y, (i) izs diferencias temporales tributsbles que swrgen del reconocimienioc
inicial de una pluswvalia,

El impuesto a la renta diferido es medido a .2 tasa de impuasto que se Esperd
apligue al momento del reversa de las diferencias tempeorales de acuerds a la lay de
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impuesto a ia renta pramulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de
reparte, Los activos y pasivos por imipueste diferido san compensadas si axiste un
derecho legal de compensar las pasives y activos por impuestos corfientss. v estan
relacionados con el impuesto 2 |a renta aplicada nor 12 risma autonddad tribataris.

Un active por impuesta diferido es reconcoide par las pérdidas fributarias
trasladables & perlodas futuros y diferencias termparales deducibles, en la medida en
que sea propable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que
pueden ser utlizados. Los actives pac impuests diferide son revsacos &0 oada
fecha de reponte v son reducidos en la medida que no sea probable qus los
beneficios por impuestos refacionados sean reglizados,

Sdlo se compenzan entts sy, consecushtements, se preséntan en los estados
financieras por su importe neta, los saldos deuderes y atresdores fibuiznios,
reconocidas como tales por actoridad tributaria, ¥ siempre gue los créditos
ributarios respectivos no se hallen prescritos v que, ademas, s& relaciongn con el
mismo tipa de impuesto & compensar.

(4)  Mormas Muevas y Revisadas Emitidas pero aiun ho Efectivas

A conlinuacién, &= enumeran 1as normas intornacionales de informacion financiera v
enmiendas emitidas pero gue no s& encontraban en vigencia para los periodos anuales que
ge ininiaron al 1 de anerg de 2018, La Compatia deng \a imenoidn de atioptar estas normas,
si la san aplicables, cuande entreh en vigencia:

Fecha rfectiva de

Mormas wigencia

MIIF 2 - Ingtrumenhos Anancigros 1de engro de 2018
MAlF 15 - Ingrasos ardinanos procedentes de contratos con chentes 1 de enero de 2018
MNIF 16 — Arrendamientos 1 de anard de #0149
MUF 17 - Contratos d= seguro 1 da ensre de 2029
Mindificaciones & le MG 40 - Transferencias de propiedades de inversitn 4 e enero Qe 205
Maodificecion MIF 1 -Adopcidn per primera wez de las NIF - Supresidn de

Axenciones a corto plazo para Guienss |&% adoplsn per primeara wez 1 de enerd de 207158

Medificacitn MIC 28-Inversiones en @sociadas ¥ negucics Sonjuntos -
Aclaracion de gus e veloracion da las partcipadas al valor -azonzbfa con
cambios &0 resultades es una efeccidn de forma separada para cada

ifwersion 1 de anera de 2018
NIIF O - Instrumentos Financieros con la MIF 4 Contrates de =squra -
Modificacionss a la MIIF 4 ) _ 1 de anerp de 2018
CIMIIF 22 - Transacciongs an moneda extrarjerd vy contraprestacionas
anticipadas 1de anard da 2018
CIMAE 3% - \moedidurmore sohee 'oh fratamiemies of los \MpUesos 8 oS
ingresos 1 de enero de 2018
fodificaciones a la NIIF 2 - Clasificacidn y valoracion de fransdtoionegs con
pagos bagados en accicnas 1 da angrd de 2018

La gerencia na ha completade el proceso de evaluacion de oz sfectos que resultaran de fa
adapcion de las enmiendas mencionadas; sin embargo, [a expectativa d; la gerercia B que
ho existen impactos significativas de la adopcion de estas nomas o enmiendas.
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Daterminacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compaftia requieran gue se detarrminen las valores razonables
de las activos ¥ pasivas financieros y no financieros para propdsitos de valotizacion y
tevelasion, conforme los eriterios que se datallan a continescidn. Cuantdo corresponda, se
revela mayor informaciaén acerca de los supuestos efectuados en |a determinacion de los
valores razongbles en las notas especificas referidas a ese activo 0 pasive.

ra] Dewdores Comearciales y Chras Cuentas por Cobrar

{h)

(c

El valar razgnabls de los deudoras comeTtiales v otras cuentas por cobrar, e estimar al
valor prasente de los flujos de efective futuros, descantados a la taga de interés de
mercada g |2 fecha del estado de situacidn financiera. Este valor razonable se determing
pexa pIoposiios de revetacion.

Los mankos en fibros de las cugntas par cobrar comercisles ¥ otras cuentas por gabrar
e aproximan a su valor idzanghle, dado su vencimients de corto plazo.

Enuipos, ruebles v vehiculos

Ei valor razonable de equipos, muebles v vehicllos son reconocido ¢come coste atribuida
corresponds ai monte estimade pol un pedio indepepdiente conwatato pol fa
Compafia, dicho valor 5& hasa eh los enfodues de mergado ¥ de costo usando los
precias de mercado para activos simiares, cuando es disponible dicha precio, o ef casto
de reposigién s un precio de mercade no estaba disponicle. Este valor razonable es 2l
precio por el cual un activo padria intercambiarse a |a fecha de los estados financiercs
enfre un compradar y un vendador dispuestes en una transaccién en condiciones de
ndependencia T,

Pasives Financieras no Derivades

El valar razonable. que se determing para propdsiios de revelacion, se calouia sobre la
hase dal valor prasente del capital fubiro v los flujos de interes, descontados a la tasa de
interds de mercado a |a fecha del estade de situacian financiera.

Les montos eegistrades de cuentas por pagar carerciales, cuentas Doy pagdEr a
compaiiias relacionadas y Oiras cuentas por pagar & aproximan a8 su valar razonable
debido a gue tales instrumentos tienen vencimiento en el carta plazo.

Administracion del Riasgo Financiers

En al curso narmal e sus operaienes s Compalia ESIE EApUEEE B 0B BlQuenies AE300s
relacionados son ef Uso da instrumentos financierps:

> & b

Rigsgo de crédito
Rieago de liquidez
Riesgo de marcads
Riesgo aperacional
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{Expresado &n Dolares de las Estados Unides de Amenca — LIS$

Marco de Adminigtracion de Riesgos

La _A!:Imini:srtracirjn_ 85 fesponsable por establecer vy supervisar e marco  de
adm!n!strac!un de riesgos, asi como por el desarrollo ¥y manitores de las politicas de
administracidan de riesgos de la Compania. ’

Las politicas de administracion de riesga de la Compafla san establecidas con e objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados par a Compafiia, fijar limites y eontrales
d& riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos v el curmplimiento de Ips limites. Se
revisan regularmente las paliticas y los sistemas de administracion de riesgoe de la
Camparia a fin de que reflejen los cambios 2n Ias condicianes de mercado v en sug
actividades. La Compafifa, & través de sus norrmasg ¥ procedimientos de administracitn,
pretende desamollar un ambiente de control disciplinado ¥ constructivo en 2l que todos
las empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracion de la Compafia monitorea ef cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesge v revisa 8i sU marco de administracion de
riesgo &5 aprapiado respects de los nesgos a los que se enfrents |z Compafila.

Rizsgo de Creditn
El riesge de crédito es el riesgo de pérdida financiers que enfrenta Ia Compafnia siun
cliente o cantraparte en un stiumente financiero no cumple con sus abligaciones

contractuales. ¥ <& arigina principalmerte de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar.

Exposicitn al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riege de crédito a la fecha del estado de situacidn financiera ez
CAme sigue:

2017 2I:I1_¢:‘:__ B
Efmctive en caja y bhancas uss 87.BB3 g5z12
Cuentas porcobrar comarciales 2038815 1875434
Qiras cugntas por cobirar 2252 B85 2004 467
USE 4 3FBSFT 37E5.118

Henlsbbislier—r—————— —_—cil

i.  Cuentas por cebrar comerciales y Diras cusntas par cobrar

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédite se ve afectada principalments por
las caracteristicas individuales de cada clisnde. Ma  exsten clientes gue
individuglmente representen concentracianes de créditn impontantes. Desde un
punto de vista gengrafico o demografice no existe concentracidn de riesge de

credita,

Lz Adminiskracidn ha establecido una politica de riesao bajo 12 coal s angliza a
cada clisnte nuevo individualmente para evaluar su salvancia, antes de autorizar fa

realizacian de un proyeacta.

La Compaiila efectla proviston por deteriors de cusntas por cobrar comergiales, an

base a la incobrabilidad individual de cada cliente.
-11 -



Espaltel 5. A.

Hotas o ios Estados Finangeros

21 de dicierribre de 2017

iExprazato en Dhlares de fos Estados Unigos de America — USE)

i, Efectivo en cajz ¥ bancos

La Compaftia mantenia efectiva en caja y bangos por USE87 653 al 31 de diciembre
de 2T (USHELH.21Z at 31 de diciembre de 2016), que representan su maxima
expaszicion al fesgo de credito por estos activos. El efedtivo en caja v bancos san
mantenidas principalmants con bances e instituciones financieras gue estén
calificedas entre &f rango AAL v AAA- segun agencias calificadaras de riesge sequn
agencias regisiradas en la Superintegndencia de Bancos del Ecuador,

i) Riesgoe de Ligquidez

El riesge de liquidez 5 &l rieggo de que ja Compaiia tenga difficultades para cumplic con
sUs abligaciones asoctadas con sus pasivas finansieros, que son liguidados mediante |3
entrega de sfective u otras actives fimancierca. El enfaque de la Administracidn para
adminizstrar I3 liquidez es contar con fes recurzps suficientas para cumplie gan sus
abligaciones cuando wvencen, tanto &n condiciones normales comg de tension, sin
incurrir en perdidag inaceptabiles o amissgar la reputacion de la Compariia,

La compafia manitarea el nivel de entradas de efectivy de tos desdores comercliales y
olras cuentas por cobrar junte con las salidas de efectivo esperadas cuentas por pagar
cuentas cotmearcizies ¥ otras cuentas por pagar.

Las wvencinmientos contractuales de pasivos fingnoieros al 31 de diciembee de 2047 4

20156 zon 08 siguientes:

Aohiagive bangearia

Cuentas poi pager cOMerciales
Cuentass por pagar relacicnadas
Ctras cughlas ygaskos por pagar

Sobregira bancario

Cuenlas per pagar cOmerciales
Cuentas par pagardelacianadas
Cvras cuentas ygeslos par pagar

31 de didhemiore de 2047

YWalar an ODedald Delalk Og & meses

libros Messs MEses an adelants

g 2eE 20 - - 2EDZA0
1.307.423 - 1.207 4258 -

47 534 - - 47T 534

2809735 234,748 420 031 2.145860

USE 4344951 222793 1827.4R0 2ATT.T04

31 ge diciembre de 201G -

Walnren Deda3 Deef ['e 6 meses

hargs mes<s Mmases en adelants
Us% 403 BT - 4031 847 -
1.546.955 - 1.545 QG4 -

H5.174 - - B5.170

2518 980 178375 34 050 2305618

us5s 4525041 178373 1885571 2350755

-2 -



Espoltel 5.4,
Motaz g los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

(Expresado an Dolares de los Estados Unides de America — US$)

id}y Riesgo de Mercado

3 exposizion de la Compania al riesgo de mercado se prasenta por los cambios en las
tasams de interés qué pudieran afectar los ingreses de |z Compaiia o el valor de los
activas financieros que mantizne. Bl ohjetive de fa administracion del riesgo de marcady
€3 BUminiErar y contmolar i3s exposicionss a esle riesgo dentro de parametros
razonables ¥ &l misms tiempo oplimizar la rentabilidad.

La Administracion cansidera que las variaciones &n 1as tg25as de interds, en & futurg
previsiole, T tendrian un efecto impartarte en los flujos de caja y utilidades proyectadss
por la Compafiia.

(e} Riesgo Cperacignal

El nesgo cperacicnal se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en les controles
internegs de la Compafiia, lo cual onging erfores en 2l proggsamiants ¥ almacgnamiento
de Informacién, asi come por rescluciones administrativas ¥ judiciales adversas. La
adminiziyecion el riesgo operadional en la Compania tiens como objetiva que los
controles requeridos estén identificados, evaluados v alineados con la estrategia de
riesges establecida, para cuankificar el impacto potencial de los riesgos ¥ asi distribuir la
adecuada asignacidan de capital por riesgo operacional.

Administracign de Capital

La poittica de la Compafiia es mankener un nivel ge capitaf que le permita consendar ia
canfianza de 08 inversionistas y acreedores y sustentar 2l desarrello futuro de sus negocios.
El capitat se compons del capital social, apene para futuras capitalizaciones v los resultadgs
acumulados. No hube cambios en el enfogue de la Campania para [a administracion de
capital duranie &l afio.

Fl indice deuda-patrimenio ajustade de la Compafiia al térming def pericdn del estade de
situacion finandiera era &l siguients:

2017 206
Taotal pasive LSS 4.344 961 4.525 041
Menos: efective v equivalentes
a afectivo E7 BG83 45212
Ceuda neta Ust 4257208 4,438 820
S —
Tatal patrimonic LISH 95109 384 225
Indice deada-patrimanio
ajustade 4476 11,66

—— e
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Espoltel 5.4
Motas & los Estadns Firnancieros
31 de diciembre de 2017

{Expresado en Dolares de 1os Estados Unidos de América — U3y

Efectivo en caja y bancos

El detalle de efectiva en caja y bancos es el siguiente:

2017 2016
Efectivo en cajp LS5 {270 3.230
Depdsitos en bancos BY.033 81.952
Uss a7 683 85,212
———— L= |

L_a Compaﬁia mantizne sus guentas cortientes en Dolares de ELULA  Los cndos san de
libre dispenibiidad ¥ no generan intereses,
Cuentas por cobrar comarciales

Ei detalie de las cuentas par cobsar comerciales es 2l siguients:

2M7 2018

Clisrtes {2 UsE 2082585 1.698.509
Deteriore de cuentas por cobrar (24 .070) (24 G700
Us%: 2033615 1.675.435

() En el 2017 =l saldo correspende principalmente por proyectos por cobrar a CNEL EP.
US31.053.979, EP. Petroecyador USES74.000.

En e 2018 el salda gorresponde principalmente por proyectos por cobrar a EP.
Pefroecuadar LSS7E1.0580, Universidad e Guayangal USHET1 458, WMAGDNSISA
J5$335.508 y CMEL EP US5171.855.

L a expasicion de la Compafila a los ffesgos de creédito ¥ rmoneda y [as pérdidas por deterioro
relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales ge revelan en la nota & (k).

La wvariacian por estimacian de deteriore con respacio de las cugntas por cobrar comerciales
fue la siguiente:

14 -



Espoltel 3.4,
Motas a los Estadas Financieros

31 de diciembre de 2017

(Expresade en Dolares de los Estados Unides de América — USE)

2017
Saldo al inicio del afo Us5 24,070
Mas (menos)
Castigos -
Estimacidn cargada al gasto -
Saldo al final del afo LS% 24.070

(9 Otras cuentas por cobrar

El detalle de otras cugntas por cobrar es el siguierles:

2017
Anticipos a proveedores (2) LISE 715,884
Impuestos por recuperar {nota 15) 1.450.152
Cepodsite en garantia FA.738
Préstamos empleados y olros 11.820

LISE 2252649

2016

24.070

24.070

2018

1.232. 725
FE0.843
Z.382
.57

2.004 457

{a] Los anticipes entregados en el 2017 corresponde principalmente a Fowersun
USH190854, Patronato Municipal de boje LMS5114.817 CHNEL EF USE 110.291 v
Universidad de Guayaguil VS 91.51% {(an &l 2016, cormesponde principalmente a
Universidad de Guayaquil US3668 106, EP Petroecuador US5152.869 y CHEL EP

US5177.914)

{10) Inventarios

El salda de inventarias es el siguiente:

017
Equipos y partes Us§ 38.001
Equipos de alammas y lelefonia 212
IMateriales de Insialacion 3.5684
LUSE a41.7F7

-15-

2016

24191
212
1022
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Espofiel 5.4
Mofas g log Estados Finahcieros
31 g dictembire de 2017

{Expresado en Ddlares de |os Estados Unidos de América — LISS)

{t1}  Equipos, muebles y vehlculos

Un detafle de eduipes, mwebles ¥ wEhicuos & 31 de diciembre de 2017 y 2015 25 el
siquiente:

2017 e
Equipos v partes IS 34752 34752
Equipos Infragstructura 24725 24730
fAusbles ¥ enserss 27.135 24 4012
wahgrins 15.254 165,160
Equipos de computacian 12715 10,854
Equipos de lelefonia 2.004 14852
frisigtacionss 1.333 1,333
Hermamiahtas BEG B
Otros actives fijos - -
LU3% 119.615 114767
Depragiaticn acumuiada (100.299) _ (EIE.QEE
LISE 19.376 28,809
———— E ————S e
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Espoltel §.4.
Motas 3 Jos Estadas Financiergs
31 de diciembre de 2017

(Expresado &n Dolares de |os Estades Unidos de América - Lis3)

{12)  Cuentas por Pagar comarcialas

Ef detalle de cuentas ROr fagar comerciales al 31 da diciembre de 2018 ¥y 2015 es o

siguiente:
2017 2016
Proweedaores Uss 1.207.428 1.545.955
US$  1.207.4z8 1548955
——— —_—

La exppsim’dn de la Compafiia al rigsgo de iiquidez relacionads con cuentas PO pagar
comerciales se ravelg en fa nota B{o).

{13) Otras cuentas y gastos por pagar

Ef detalle de otras cuentas ¥ gastas por pagar es el siguisnte:

2M7 2015

Anticipe de clientss (a) USE 23558617 2146225
Detidores warias 210345 137.577
Impuestos par pagar (nota 15) 136821 133,245
Bensficios a empleados inota 14) 63872 595.5
Ctros 41,330 3.318
USE 28007508 2.518.580
—

{a) Los anticipos de clientes en el 2017, correspanden a CNEL EP USE1.560 877 a Parquea
de ias Flores AMBATO US$243.250 v a Patronato Loja US3120860 (en el 2018,
corfesponde  principalmente a la ESPOL US$FE.151, Universidad de Guayagquil
US31.620.648 y CHEL EP US3447.855 ). :

(14}  Bensficios a Emploados

Et detalle de beneficios 2 empleados es como sigue:

207 2015
Sueldos ¥ bensficios por pagar  USE 2F.564 55.645
Contribuciones 2 la seguidad social 6.5711 59.244
Fafticipacion a tratajadores A0, 357 33,705
uss 53,872 93.524

- 18-



Espcital 5.A.
Motas & los Estados Financisros
31 de diciembre de 2017

(Expresade =n Délares de los Estados Unidos de Americg — US$)

Barticipacion de trabajadores en las utilidades

D& acyerdo a lo previsto por las leyes labprales de la Repdblica del Ecuador, la Compaiia
estd phligada a distribuir entre sus rabajadores el 15% de |a ulilidad antes del impussto a la
renta. La compafia ne ha estimada el gaste de paricipesitn de los rabajadares en las
utilidades por pregentar perdida contable en €l 2017 (US§33.705 en 2018}

Gastos dal Personal

Los valores pagados por |la Compaftia en concepto de gastos del persanal incluides en los
rubros de gastos pperacionales y gastos administrativos y ventas en ef estado da resultados
integrales por loe abos lErTninados sl 21 de diciembre de 2017 ¥y 201G Be resumen a
continuacion:

2017 206
Sueldos ¥ Salarios LISE 147,408 139,264
Benaficios socigles ¥ dhros BY. 487 B3.881
Farticipacion de los trabajadores
on 2z wiilidades - 23.705
Us3s 234 855 256,830
—_—— B ———

Al 31 de diciembre del 2017 la Compafiz posee 55 trabgfadores, an relacion de
dependencia (45 trabajadores en 2016}

{15] Impuestos por recuperar ¥ por pagar

El siguierts s un resuman da ol WMPAIERIOT POF TeCUpETST ¥ pOT pagar.

2017 2016
Por recupsrar
[WA pagsdo UsSSH 83,862 -
Retenciones del VA 66.012 -
Retenciones en la fuente 240,701 141 317
Credito tributario de WA, 1.0549 577 625,526
US% 14ABDAR2 TOG.0AD
Far pagar
Retenciones en la fusnte LSS 25557 55 A7Y
Retencionee del WA I 84 24 BET
Impuesto 8 la renta S84 g2.27d
W& por pagar 43,489 -
sSs 35621 133.245
—_— e r—

T
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Ecpalial 54,
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

(Expresade en Dolares de los Estados Unidos de Arngrica — IS8,

Partes retaclpnadas

2;3;-% dizigmbre de 2017 y 2018, los saldos can partes relacianadas se desglosan como

2017 2018
Far pagar:
Glenn Maldonado Yaca - Foedy
Secutel 5.4, Uss 47 834 47,524
Us% 47 534 55179
B ———— —_a

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas no fienen establecido vencimiento v ng
SRVENgEn intereses,

Impuestos

Situacian Fiscal

Las declaraciones de impuasto a la renta, impueste al valor agregadn y retencionss en la
fue_nte presentadas por [a Compafia por los ejercicios impasitives de 2014 a 2016 estan
ahiertas a revision de las autgridades tributarias,

Tasa de impuesto & la renta

La tasa del inpuests a la renta hasta el afie 2017 es del 22%. No chstante, a partir del
ejer_cic?n fiscal 2013, la tarifa impositiva sera del 25% en al caso de gue la sociedad tenga
actioristas, s0005, participes, constituyentes, beneficiarios © similares, residentes o
establecidos en paraisas figcales o regimenes de menor impasicion: con una participacion
diresta o indirecta, individual o sonjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel
gue ¢omesponda a la naturaleza de la saciedad.

Cuando la mensionada participacion de os agsionistas domiciliztdos en pardisos fiscales o
regimenes de mMenor imposicidn sea menar al 50%, |a larifa del 25% se aplicard sobre la
proporcion de la base imponible que cormesponds a dicha participacian.

Asimisma, se aplicara |a tarifa del 25% a tada |a base imponible, 18 sociedad gue incurmpla
con €l deber de informar a la Administracion Tributaria la camposicion de sus ancionistas,
s0ci0s, participes, contribuyentes, beneficiarios o sfmilares, confarme a lo que establezea la
Ley de Regimen Tributario Interno v las respluciones que emita el Servicio de Rentas
Infernas, sin perjuicio de ofras sanciones gque fueren aphcables.

En caso de gue la Compafa reinvierts sus ulilidades en ¢l pals en los termfnos y
condiciones que astablece g Ley Organiea de Régimen Tributana Interno, podria obiener
ung reduccian 20 12 tese del impueste 3 13 rerid 28 10 punios porcertuaies sohie & monio
reinvertido, siempre ¥ cuando efectden el correspondiente aumente de capital hasta el 31 de
diciambre del siguiente afia.
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Espoite! 5 A,
Motas 8 los Estados Financieras
31 de diciembre de 2047

(Expresadeo en Dolares da los Extados Unidos s America — USH)

Anticipo de impusata o & renig

El anticipn a2 daterming sobre \a base 4e 1a declaracian del impueste a la renta del afic
inmediaio anterior. aplicando derftos porcentajes al valor del activg intal (menos cenos
componanias), paWirnoho 101al, ingreses gravabies y costos y gastos deducibles. El anticipo
serd compensade con & impueste a [a renta causado y no &s susceptble de devolucion,
salyd caeos 0B extepoibn, En casa de que el impueste a la rantd causado fuere menor gl
anticipa determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la enta minime.

Asj tambieén, se excluiran de ia deterstinasion del anticipa del impuessto a Yo 1eria los gastos
incretnentales por generacicn de nueve emplas o mejora de masa salarial, y en general
agquellas inyersiones y gastos efectivamente realizados, relacionados ton os benslicios
tipUtanes para el page del impuesta 8 la renta gue reconoce el Cadige Organico de da
Froduccitn, Comergio @ Inversiohes para fae twevas itwersibnes, asl cama ofras
afectaciones por aplicacidn de nomas y principios contablas,

Tamhiér estén exoneradas dsl| page dal anticipo de impouesta a la renta las sociedades
nuevas constituidas a partic de la vigenchs de Codige de la Producsion, hasta por un patiedo
de & afos,

La Ley Qrganica de Incantives Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada sn &l
Sequnda Suplamenta del RO, 860 g8l 12 de octubre del 2016, establece que el SR podra
dispaner [a devalucion del anticipo de impuesto & 1a renta cuande se haya visto aifectada
significativamants ta actividad econdmica del confribuyente, siempre que este Supere &l
impuesta causado, en ja parte que exceda &l tipo impositiva efective prametia de loe
comirbuyenias tefinide por ta Administracién Tributaria.

Tondigcion de impuesto a la renta

Una recanciliacion enire la Utifdad segin estados financieros y la dtilidad gravable, es como
sigue:

27 2018
iilidad antes del impuesta a (WSS - 190,045
la renta
Wtas imeanos)
Cigslos no deducities BE 744 35400
Utiiidad gravahle BE. 744 22513?15.
Tasa de impuesta a [a renta 225 22%
Provsion para implesto a la renta 190184 &0.467
ErECipo TMTAME te impuesio @ la renta S1.6569 18.677
Rebaja (decrato gfecutive 214) 20626 -
Saldo del anticipo an a41 -
Prrpasion para impueste a la rents
i ] A48T
comegnta LSy 30.edl

LI



Espoltet 3.4,
Motas a los Estadas Financieros
31 de diciembre de 2017

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de America - S5}

Impuests a la Renta par Pagar

Un resurnen el maovimients del impuesata a la renia i
2N por agar por los afios gue terminaran
al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es o siguiente:

27 200165
Impuesto g la renta comente UsE 20,841 50 467
Menos;
Relenciones de impuesto a la
renta en |3 fuente (145 B8%) {141,298}
Corédito tributario de afios anteriores (0.53H) -
Nt (209.755; {90.531)
L — e ———
Dividendos an afectivn

Los dividendas y tilidades, caloulados después del pago del impuests 3 la rentg,
distribuides por sociedades nacionales o extranjeras resitdentes en el Ecuador, a favar de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraizos fiscales o
jurisdiceidn de menar impasicidn ¢ de personas naterales no residertes en el Ecuador, eatan
exentos de |Impuestg @ la Renta:

Esta exencitn no aplica =i el beneficiario efectiva; quien ecandmicamente o de hecho tiens
el poder de controlar la akibucion de disponer del zensficio, es una persana natural
residente en el Ecuadar. El porcentaje de retencian de dividendos o utilidades que se
apligue 2l ingreso gravade dependerd de quien, y donde estd localizado e beneficiario
efective, sin que supere |a diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
persohas naturales {35%) y la tarifa genearal de impuesto a |2 renta prevista para sociedades
[22% o 25%),

En ef caso de que 0% dividendos sean distribuides a seciedades domiciliadas en paraises
fiscales o regimenes de menor imposicida se debe aplicar una retencion adicional por a
diferencia entre |a tasa maxima de tributacidn de una persana naturai {35%) y I3 tarifa de
impuesto a la renta carporative aplicable para sociedades (22% o 25%)

Cuande |z sociedad gue distribuye los dividendes o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su compagicion actionarta se procedera a la retencion de impuesta a |a renta sobres
dichos dividendos coms si sg existiera un beneficiano efective residente en el Ecuador.

Cuanda una saciedad distribuya dividendes antes de la ferminacidn del ejercicic £pondmica
u otargue préestamos de dinere & sus socios, acciynistas o alguna de sus pares
relacionadas {préstamas no comerciales). esta operacidh se considerara como pago de
dividendos anticipados ¥ por consiguiente & debera efectuar [a retencidgn eorrespandiente a
la tarifa de impeesio 8 '3 renta comporative vigente &t afe en tutan. sobre 21 monte de F.'all_'e'%
pagos. Tal retencidn sera deciarada y pagada al mes siguiente de efactuada v constituira
crédito tributaria para |a empresa en su declaracion de Impuesta a la Renta.
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Espaltel 3.4,
Motas a los Bstados Financieros
3 de diciembre de 2017

{Expresada en Dolares de los Estados Unidos de America - U3

Enajenaciin de acciones y paricipaciones

3e encuentran gravadas con e impuesto a la renta, las utilidgdes Jue perciban lzs

sociedades domiciliadas o ne en Ecuador y 128 persanas naturales. ecuatorianas a

extranjeras, residentes o no en &l pais, provenisntes de la enajenacidn directa o indirecta ge

:Ecciu;es D participaciones de sotiedades domicifades o establecimigntas parmanentes en
cuadaor.

Limries de deduscion de Jactos

Con fecha diciembre 31 de 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutiva Mo, 539 publicado
en el Suplemento del Registro Oficial Na. 407, el Regiarmento a la Ley OQrganica de
Incentivos a la Produccion ¥ Prevencisn del Fraude Fizeal, mediante el cual se refarmd,
entre offas normas, y & Reglaments para fa Apligaciin da la Ley de Régimen Triputano
Interne.

Gamao parte de estas reformas, se han establesido los siguientes limites a las deduccinnes
de gastas [os cuales se detallan a sontinuacion:

- En general, la deduccitn de tos gastos de Promesian v Publicidad, sera deducible hazta
el 4% de los ingresos gravados.

- Pagos a partes refacionadas por concepto de regalias, servicios  iécnicos,
administrativos, de cansultora y simitares, se limikan al 209 de |2 base imponible mas
el valor de dichos gastos.

- La depreciacion correspondiente 2l revaluo de activos ha sera deducitle 5 partir det afo
2015,

- Beran dedycibles las remuneracicnss, de acuerdo a los limites establecidos por el
Winistaro del Trabajo.

- Be permite el reconocimiento de los activos ¥ pasivos por impuestos diferideos de
Acuerdo a los casos y gendicicnes aatablecidas 2n el Reglamento.

[mpuests a |3 salida de divisas (1S0)

£l Impuaste a la salida de divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguisnte:

«  latransfergncia o traslado de divisas al exterior.

« Los pagos sfectusdos desde el exterior, inclusive aquellos realizados can recursos
financieras en el axterior de la persena natural 0 la sociedad o de terceros.

*  Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

= Las exportaciones de bienes y servicios geherados en el Ecuador. efectuadas por
personas naturales o sociedades damiciliauas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes 2 los pagos por concepie de dichas exportacignes no ingresen al

Ecuador.
Estan exentos dal Impussto 2 la salida de divisas {15D):

» Pagos redlizados al axberiar por amoniza{:ilﬁ_n de capital e infereses de créditos
atargades por instifuciones financieras intarmacionales. can un plaza Mmayor a un afo,
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tlatas a los Estados Financiaros
31 de diciembre e 2017

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Ameérica — LISS)

destinados al financiamiento de inversicnes previstas en el Codiga Orgdnico de la
Praducaigon, OComercie e Inwersiones v que devenguen intereses a las tasas
refarenciales.

+« Pagos realizados at exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarolle Ecandrmica (ZEDEY,

=  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
hacichales o éxdranjeras domiciladas en gl Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, & favar de otras sociedades extranjeras o de parsonas natursles o residenies en
&l Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menar impoesiion.

& impuesio g la saida de divisas {180) podra ser Wtilzado como crédito tibutario para la
determinacion del impuesta a la renta hasta por 5 afics, siempre que haya sido originado en
|a importaciton de materias primas, insumos ¥ bienss de capital con |a finalidad de gue sean
NCorpoeadas an procesas produdtives ¥ gue conslen en < listado emitido por &l Comits de
Politica Tributaria.

Refarmas tributarias

EF 29 de diciembrs de 2017, se promulgs en el Segunde Suplements del Registra Oficial Mo,
150 la Ley Orgénica para fa Reactivacion de la Egancmia, Fortalecimignts de 12 Dolarizacita
y Nedernizacidn de la Gestion Financiera, |l cual incluye, entre otras refarmas, las
stguientes:

+ Tasas del impuesto & 1a renta-

A partir del 1 de enero de 2018, |a tasa de impuesto a la renta cofrespondients a
sociedades e del 26%. Sin embargo, la lasa impaositiva aurmentard en tres puntos
porcentuaies, B3 tech a 28%, BN &l chsa de gue ja sociedad tenga acpionistas, socios,
participes, constituyentes, bensficfarios o similares, residentes o establecidos en
paraisas fiscales o regimenses de mener imposicion; con una paricipacion directa o
indirecta, ingividual ¢ conjunta, igual o superiar al 50% del capital sociah © de ague que
correspanda 2 la naturaleza de 13 socigdad.

Se aumanta la tanifa de impussto & la renta al 25% para sociedades gue suscriban con el
Estado rontratos de inversion gue concedan astabfidad Iributaria.

El beneficio de |a reduccion de |a tasa del impuestc a |z renta de 10 puntos
porcEnuales en las casas de reinversian de utlidades en el pais, aplir;g_siempre ¥
cuando efecttsn el carrespondiznte aumento de capital hasta el 21 de diciembre del
sigufenta afla y e$ (nicamente aplicable para sociedades catalogadas coma
mynohedores habituales, sooiedades de urismo receptive y squelies gue s dediguen
a 13 produccidn de bienes que posean 504 o mas de components naclonql en los
Wrminos y condicionss que se establezcan en el Reglamenka a la Ley Qrganica de
Regimen Tributaria Intermg,

.- Pagoes con la iitervencion de entidades del slstema financiero- _ _
Se dismituye &l limite relacicrade con fa obligacidn de utilizar el sistema fngnmera,
£n transacciones por valpres supariores a los mil dolares de los Estados Unidos de
América; para su deducibilidad en ei calculo del iMpuasto a 1a ranta y la generacian
de eradito tributario de Impuasks al Valor Agregado.
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Espoitel 3.4,
dotas a los Estados Financieros

31 ¢le digiembre de 2017

(Expresadn en Oitares de los Estatios Unidos de Amérnica — US$}

Patrimonig

{a} Capital sacial

La Compafia ha emitida dnicamente aceinnes ardinarias v nominativas con valar
nominal de UJ8%1 cada una Los gocionistas tensdores de estas motiones fienen
derecha a reefbir dividendos segun §stos gean declarades y tienen derecho a un vota
por accidn en las reuniones de la Compafia, Al 31 de diciembre de 2017, el total de

aceiones autorizadas, suscritas y pagadas ez de 118,041

Acclonisias

Ezrueld Suparice Foditenniza el L idoral
Ecuadar Telacam S.4.

(by Reserys legal

TUrnED e
Fais atLipnes
Ecasaiiar AV
Ceuadar 24
115041

Parcintaje
il
participa-
cian
U

ML B
0.coz2

10%

Walar
naming;

197 §10
231

18041

La Ley de Compafifas requigrs que por lo menas el 10% de la utiidad anual sea
apropiado camd reserva legal hastg gue &sta tomo minimo alcance &l 50% del capitaf
encial. Dicha resensa ne extd suista a distibusitn, excepio en el casa de liquidacian de
ia Compafila, pero puade ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas

&n 1as operaciones.

Costos de operacion.

Un resumean de los costos de operdcidn es coma sigue.

Equipamiento de prayectos
mMano de ghra y sendcios
tateriales de instalacion
Miming pgrscenal

Ofros costos de aperacion ()

217

u=g 234830
3.866.926
1.206.5T1

151.278
1.088. 387

LSS  5.762.472
E e |

pad ]

2.150.529
2.358.132
Ga2.008
1000720
152,615

5.054.074

a) Corregponde principalmente a multa US%672.103 por incumgliendo del contrato con fa

Universidad de Guayaquil.
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Espolial 5.4,
MNotas a los Estados Financiergs
31 de diciembre de 2017

{Expresado en Délaras de |os Estados Unidos de Amarica — USEH)

Gastos de administracion y ventas

Un resumen de los gastes de aministracion ¥ vETtas por su raturaleza es come sigue:

207 2018

Gagtos de personal LSS 234.805 254,830
Henararios profesional es 549,348 47 732
Depreciacitn 14,7340 PR
Trangporte 12,021 11.516
Alouiler 12 .50G 11808
Mantanimiento y reparaciones 8.308 5821
Senicios basicos 3.53a 5.151
Gastes de gestion . 805 4.539
Suministros ¥ materales 4 875 4,833
hultas e intareses 22,298 4 357
Impuestas y cantriblciones 8373 3.272
Crros gastos 4. 240 8.757

USE 386 537 33172

_— ——

Principales contratos suscritos par la Compafiia

Contrata de construcsién del Farque de las Flores con &l GAD Muhicipalidad de Ambatg

Coan facha 15 de mayo de 2017 se firmaran cantrato eont of GAD Municipalidad de Ambato
para la Construceion del Parque de las Flores por US32, 781,643, 2l plazo de entrega de la
canstruccion es de 350 dias plaza.

Contrato de adecuacién y eguipamiento de oficinas de la Unidad de Negocios Guayas Los
Rios

Con facha 27 de julia de 2017 32 fimg contrato con la Empresa Eléctrica Estratégica
Corporacian Nacional de Electricidad CNEL EP para la adeclacion y equipamianto de
oficinas de la Unidad de Megocios Guayas Los Rios, Oficing Cenkral y construceion de
bodegas cantral de la Unidad de Negocios Miagre por USE3 689,631, &l plazo de antrega es
de 150 dias pfazo.

Far este contrato == recibio un anticipo del 50% del valor dal cantrate v el restante 50% se
cancelard mediante pago contra presentacion de planillas mensuales.

Eventos Subsacuentes

Entre ef 31 de diciembre de 2017 vy la fecha de emision de estos estadas financieros no se
produjercn eventos gue, en opinian de i3 gerencia de la Compaflia, pudieran tensar un efecio
significativ sobre dichos estados financieras que no se hayan revelads ¢n los mismos.
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