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31 de diciernare de 2016

(Expresado en Dolares de log Estados Unidos de &mérica — USH)

Entittad que Reporia

La clampaﬁlia Espoltel S.A., fug constituida en la chudad da Suayamui-Souador, mediante
aachitura pblica del 2 de sspiembre de 1997 & inscrita en el Registro Metcantil 2l 7 de

octukre de 1987, y tiene su domicilio y oficinas administrativas en |a via perimetral Campus
expol. cerca del Edificio de Tecnalogia.

Bl plazo establecide &5 de 50 afios, comtados a parir de fa fecha de inscripcion da la
ascritura en e Registro Marcantil y culming el 7 de octubre de 2047,

El abjeto social de la Comparija 28 la explotacion de los servicios firales v portadores de
telecemunicacgiones.

La Comparifa esta sormetida al conbrol y vigilancia de la Superintendencia de Companias,
Walores ¥y Seguros medianie expediente Mo, 78347 y tiene asignade por el Servico de
Rentas Intemas, el Registra Unico de Contribuysntes No, 0981415106001,

Bases de Preparacion de oz Est2dos Financieros

ia) Dedlaracion de Cumplimientc

Los estados financieras han sido preparados de comformidad con las Mermas
ltamadongles de Infommaciin Francera (NI emitidas por International Accounting
Standards Board {en adefarte |ASEY.

Estos astados finansieros fusron autarizados para sy emisian por 1a Admrinistracion de 13
Campsfiis con fecha & de septiembre de 2017 y seglin exigencias ostatiiarias serdn
sarnetidas a |z aprobacion de la junta de accieniztas. En opivitn de 'a gerenciz 2310w
estadaos financieros serdn aprobadas sin modifeagionas.

by Bases de Medicitn
Los estados inancieres fan sido preparados en bage al coste histarice.

(c) Moneda Funcignal v de Presentacion

La Compafila. de acuards con lo establecido en la Norma internacianal de Contabilidad
Mo, 21 [NIC-21) "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la hManeda
Exiranjers”, ha detemiinado que & ditar de los Estados Unides de América reprasenta
sU moneds funcianal. Para determinar la monada funcional. se considerd qus el
principal ambistte econdmice en el cual cpera [a Compafila 25 el mercade nasicnal.
Cansscusmtemanie, las transactiones en otras divisas distinfas del Cdlar de Ins Estados
Unidos de Amética se considaran "maoneda extranjsra”

Los estadas financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 estdn pressniados en
dalares de las Estadas Unidos de America, moneda uncional de la Compafila, de curso
legal ¥ de unidad de cuenta dal Esuador desde marza de 2000,
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fdl) Uso cle Estimadas v fuigios

La PrEparacion de estados financieros de acuardo con las NIF requigre guaa a
admitistiacion de la Compafiia efectie cisrtas estimaciones, juicios v supuestos que
afecian la apfieacion de politicas de contabilidad y los montos reportados da activos,

pasivas, ingrescs y gastos. Las resuttados reales pudieran diferir de estas estimasiones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sohre una base continua. Las
FEIEIOnes de |gs estimacionss contables son reconocidas =n el perlodo en gue las
estimactonas san revisadas y en cualguiar periods futuro afectado.

En paricudar, la infermacion sebre juicios ciiticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, ¥ sobre supuestos & incertidumbres &n estimaciones fue pudieran tener Un

efecta significativo sobre los montos establecidos en los estadas finandieros se describe
e has Fguiemes nokas;

. Mota 11 - Equipos, mushles v vahiculos
* Mol 15 - Beneficios a emnleados

Politicas de Cantabilidad Significativas

Las politicas  de  contabilidad  oencioradas mas  adelante  han  sido  aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados 2n estos estados financieras, a manos
fue otro criteric sea indicado.

{ay Clasificacion de Saldos Correntgs v no Corientes

Las s3ldos de activos ¥ pasivos presentadoz en 2l estado de situacion financiara se
clastfican en funcidn de su vencimisnto, e$ decir, cama comientss aguellos con
vencimiento igual p inferlar 2 12 meses, o2 que estén dentro del ciclg narmal de s

operacion de la Campafila, ¥ coma no corientes, las de vencimients superor 2 dicho
perlode.

iR lnstrumertos Financiercs

Activos Financieros ng Dervades

La Compafiia reconace inicialmente los préstamos, cuentas por gobirer v dendsitos en i
fecha em que se criginan. Los ofros actives financieros se reconocen inicialmente en lz

fecha de negociacion en la gus [a Compafila comienza a ser parte de las provisiones
coniractuales del documantea.

La Compafila procede & la bafe de un active financiero cuande los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivadeos del activo expiran, o cuandso transfiere
las derechas a recibir los flujes de efective contractuales del askive financiers &2n una
transaceisn en la que s transfieren substancisimente todos los riesaos v beneficios
relagignados cori la prapiedad del active financiern, Cualquier parrcipacian en los
activas financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia 2e recanoce
camo un activa o pasivo separado.

Los activos v pasivos financieras zpn compensados y el mante nete pressntada en =l
estade de situacian fnanciera cuando, y scle cusndo, 1a Compafiia ocuenia gor un
derecho legal para componsar los mortos y tiens el proposito de Tguidas spbre una hase
neta ¢ de realizar gl activo v liguidar el pasivo simultdneamente.

.
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La Compafiia tiene los siguigntes activos financierss no dervados: sfectivo en caja y
bancas y préstamos y partidas por cobrar.

i. Efedivo en caja v baneos

El efectiva en caja y bancos se compane da Ios saldos del efectivo dispanible en

caja y depositas en bancos; valores suietos a un rigsge poco significativo de
CRmBio: N B0 vaiar.

i Préstamos v partidas por cobrar

Los prastamos y partidas por cobrar son actves dnancieros con pagos fios o
deferminaibles gue o s& COlzan en un mercada activo, Fstos activos inicialmente =2
reconocen al wvalor razonable mas cualguisr costo de fransaccion directamette
atrnibuible, Posterior al récanocimiente icial, los préstamaos v partidas por cebrar se
valarizan 4l rasto amortizado usando &l metode de interés efective. menos las
perdidas por deterioro. Los préstames y partidas por cabrar se compohen de las
cuentas pot cobier comartiaies y tiras TueTias por cabrar.

ii. Pasivas Financieras no Derivados

Imicialmeante. la Compafia Teconoee los instrumentos de deuds emitidas en |a fecha
gn giie e adginan. Todos los ofras pasives finencieTts son reconodidos iniciaiments
en la fecha de la framsaccion en la gue la Compafila se hace parte de las
disposicicnas contractuales da! decumento. Lz Campafifa procede a la baja de un
pasivo finariciero cuarde sus obligaciones contraciuzies se cancealan o expiran,

Los activas ¥ pasivos financisms son cotmpensadas y el monto Nett presorizdo en
el estado de siuacion financiera cuando, y solo suande, |8 Compafia cuenls con un
derecho fegal para compensar los montas y tiere el prapdsito de liguidar sobre una
baze neta & de realizar &l activa y liguidar &l pasivo simultaneamentes.

La Compafia tiene los siguientes pasivas financietes no detivados, sobregino
bancaro, cusntas por pagar comerciales, cuenias por pagar relacionadas v ofras
cuentas par pagar.

iv. Capital sagial

Las acciohes ordinarias, ngminativas e indivisthles son  clasificadas como
patrimonio. Los eostos incrementales afribuibles directamentz & la emision de
agciones comMuURes y @ opciones da actianes son feconocidas como una deduscion
dal patrimanic, netos de cuzlguier efecto tribetanio.

v eriEras

Las inventarios se presemtan al menor entre su wvalor en fbros v &l valor nete de
redlizacitn. Ef costo de los inventarios se determina por ef meétodo del costo promedin,
excepta par las imporiaciones en transito de los nventarios gue se llevan al costo
especificn, e incluys fados 1as costos inouetidos: pare adauiis los inyentanios y para levar
&l inventario a sU lecalizacion v cendicidn actual.

El wvalor neto de realizacitn coresponde al precio de reposicidn de los bienes
adquiridos.
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1 Cepos rmuebles v vahiculos

i

iil.

Becenasimiente y Medisidn

Las paridas de eguipos, muekles ¥ vehlculos =on valadzados al costo monoe
depraciacien gounulada y pérdidas par deteriore. Los equipos, muzbles y vehiculos
BB recondcen como activo sioss probakle gus se deriven de alps heneficion
ecoromicos futuros ¥ su costo puede ser determinada de una manera flable.

Los equipos, mueshles v vehicules se presentan principalments & su coste de
aclguisicicn.

Ef costo incluye los gastes que son directameante afribuibles a la adgquisician del
gotive,

Los programas de camputaciin adquirides que estan integradas a la funcianalivad

de los eguipos relacionados, son capitalizadas coma parte de los respectivos
=15 W11 T

Las ganancias y perdidas de la venta de un compaonente de aquipos, mueales y
vehiculos son determinadas comparando s precios de veola oon s valores en
lilbros. y 5on reconecidas eh el estadoe de resulfados integrales suando 5 realizan.

Costos posteriares

Las costos por reparsciones y mantenimientos de ruting en equipos, muebles y
vehicylos son recenocidos en resultados cyando se fpcuUman.

Deprecigeidn

La depreciacion de equipos, muehles vy vehiculos se caleula sobre ef monto
deprecizie, que corresponde al costo de un active, U otro monto gue e sustituye
par el sosto. La deprecianidn es recanocida en resuliados can base en el matodo de
linea regta, considerande ia vida il establzcida para cada componense de los
equipas, muables v vehlculos,

Los elementos de eguipos, mushles ¥ vehiculos se deprecian desds la fecha en 1a
cual asizn instalados v (stos para suU LSD.

Las vidas Uties astimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:
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Vidas
1ifiles
asfimadas an

anos
Equipos v partes 3
Equipns Infragstructura 3
Muehbles y enseres 10
Vehiculos 5
Fouipos de computacian 3
Equipos de talzfonia 5
Instalacionas g

Hemramigntas

g

Loz métados de depreciacion y vidas Utiles sen revisados en cada ejercicio y =&
djustan sl &3 necesaric,

{e; Deterioro

Activos Financiaros

Los aolives financieros son evaluzdos pot la Campafia en cada lecha de
presantacion de o= estados financieros, para determinar si existe svidencia objetiva
de deterioro. Se conzidera que sxiste esa evidencia abjetiva cuanda ha oourrido un
eventn de pérdida despuds del reconocimiento inicial dal gotivo, con efectos

negativas en los flujos de efective futros dal activo que pueden astimarse de
manera fiable,

La evidencia ohjetiva de gue un active finenciero esté deterdorade pusde incluir el
incumplimiente de pago por parte de on deudor, 13 regstructuracion de un valor
adeudada a [a Compafnia en términas que &sta noe tigne atra alternativa que aceptar
la reestructuracian, indicadores gua el dewdor o emisar entrara en bancarmota, o la
desaparicion de un mercadn activa para una inversidn. Ademas, para una inversidn
an un instrumento de patdimonio, una disminucion significativa o prodongada de |as
panidas en su valor razonable bajo su coste es evidencia abjetiva de deteriarn.

La Campafia cansioera la evidzngia de detsriora de 1as parlidas par cabrar a nivel
especificn. La evaluacidn = realiza sobre la base da unz revision objetiva de togas
las warwidades pendentss de oolwo &) fired de cada pertado y represanta la mejar

gstimacidn de la gerencia sabre las pérdidas en que podrian incurrirse por esta
concepto.

Una pérdida por deterdoro relacionada con un active financierc que sz wvalora al
costo antortizada se caloula came la diferencia entre el valor en libros del activa v &l
waior presente de los TUfos de efective Tuturos estimadeos, descontados a la tasa de
interég efactiva.  Las pérdidas se reconacen en reéslltados y se reflejan an una
cuenta de provision eontra [zs cuentas incobrables. El interés sobre &l activo
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deterforado ::r_:rrtinl.'ra reconogiendase a traves del raversa del descuente. Cuanda un
h-rechp posterior causa gue el monte de \a pardida por deterioro disminuya, esta
disminucian s2 reconoce &n resyltados,

Las perdidas por dotzrioro pusden ser reveridas dmicamerte si el reverso esla

abjelivaments relacionado con un evanin ocuaido despues de cue la pardida nor
dederiaro fue reconocida,

Acthvos no Financieras

Lz Compafia svalia 2 in da cada afit 5l axkste a'gin ntidio de gus =i vator de sus
astivos se ha deterlorado. Si existe tal indicio, la Compafiia hace vn estimada deal
importe recuperable de| gctiva.

!—k[_&i de diciembe de 2078 ¥ 2015, 'a gerencia dela Compafiia considera que na
exlsten indicios del tipe operativo 0 2conomico que indiquen gue el valor nelo
regisiraco como mushles, equipas y vehicuwos no pueda ser recuperado.

{fl Beneficios a Empileados

gengficios Pasi-Emplso

Pianes de Cantribuciones Definidas
La Comparila no iene un pian de contribucisnes definidas para su personal

Planes de Bengficios Definidos — Raservas para pensianes de Juhilacitn Patrong| &
lrdemnizacionzs por Desahucio

La abligacién neta de la Compaiiia con respacto a planes de beneficios de jubilacion
patranal esta dafinida por el Cédigo dal Trabaje dz la Replblica del Ecuadar que
astablece la chiigacion par parte de los empleadores de conceder jubilacidn patranal
2 todoe aguelos empleatios que nayan cumplida un fiempo minireo de servicio de
25 afigs en una misma compafia; & que califica come un plan de beneficios
defiridos =in asigracion da fondos separados,

Adamdas dicho Codigo del Trabajo establece gue cuanda la ralzcior laboral iemaine,
al empleador debard pagar una indemnizacitn por desahugio calculada en base al
nimeara de afios de serviclo.

La Compafia datermina la ohligacidn neta relacionada con el beneficio por
jutiiasian patronal e indemnizaciones per desahugio calculanda por separado para
cada beneficiario, & mante del bensficic futuro gue log empleados han adgquiride a
cambio de sus servicios durante el periode actual ¥ pericdos previes, ese bensficio
se descusnta para determinar su valor prasente. Bl calcule es realizado anualmente
por un actuarfe calficado usando &l metoda de créditn unitarin proyectade. La
Campafia reconoce en resultades la totalidad de las ganancias ¢ pérdidas
actuariales que surgen da 25tos planes.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafla no registro valoras per concepto
e beneficins por jubliacion paronal € indemnizacianes par desaliucio.
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i. Beneficios a Corto Plgzo

Las obligacionss por benaficios a eprto piaze de las trabajadores son medidas sobre
und base na descontads {esto es, valor nominal derivada de la aplicacion da leyes

labarales ecuaterianas vigentzs) y son contabilizadas como gastos a medida que el
servicia relacipnado se proves.

Se reconece vn pasive sl la Compafiia posee una abiligacian l=gat o implicita actual
e pagar este monto como rasultade de un servicio antregado por el empleads en
pasado y la obligacidn puede ser estimada con fabilidad, Las principales
acumulaciones reconecidas por este concepdn cameshonden aw la decimoierneta
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacacicnes v
paitcipacian d= loz trabgjadores en las uilidadss de la Compaiila.

(@ Provisiones v Contingencias

th)

Las abligacianes o pérdidas ascoiadas con provisiones y sontingencias, orginadas en
reclamcs, [figios, multas o penalidades &n general, se recanocen como pasivo en el
estado de situacidn financiera cuande existe upg obligacidn legal o implicita resulkante
de eventos pasados. es probable que =23 neeasatio wn desernboisn para cancelar iz
obligacian ¥ el monto puede ser rezenablemenie estimada. El impante reganecido cama
provision corresponde a s mejor esfimacion. & la fecha del estado de situacién
financiara, del desembolzo necesario para cancelar la obligagidn presente, tamanco en
consideracian los riesgos e incertidumbres gqua radean a g mayorfa de los sugesas v
circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no ez probable gue un ffuje de salida da peneficics econdmicos Sea requerido,
o & monte no puede ser estimado de manera fiable, |a ohligacion e2 reyvelads como un
panivp  Conbngerie. Obhigaciones rezonsblermentz posibies, cuya existencia szera
confirmiada por [ courrencia @ no ocurrensia de uno 0 mas svantas futures san tambign

raveladas cama pasivos confingentes a menas gua la probalkilidad de un fujo de salida
de peneficios econdrnicos sea remata,

Leas saompromisas significativas son revelados en las notas de los estados financieros.
Mo & reconocan ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresas Ordinarias v Gastos

Servicios

Les ingresas de una transaccidn, gue supanga |a prestacidn de sarvicios. se registra
guanda pueda ger estimado con habiided, los ingrests de achividades ordinarias
asociados con [a operacian deben reconocerse, considerando &l grado de terminagian
de |la prestacion final del pericdo sobre el qug se informa. El resultada de una
transaccion puade ser estimado con fiabilidad cuznda se cumplen todas ¥ cada una de
lag siguientes condiciones:

{a} ef importe <e o8 ingresos de actividades ordinafias pueds rredirse can fizbilidad,

{h} sea probable gue la entidad reciba los beneficios econidmicos asociadas can la
Tansanitn,

() el grado de realizacidn de Ja transaccidn, al final del periodo sabre el gue se informa.
pueds ser medide con habilidad; y
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() los co2tos ya incurridos en |1a prestacion, asl como las que quedan por fcurnr hasta
cornpletarla, puedan ser medidos con hakilidad.

Gasks

Las gastos 50N reconocides Son base en lo causado o cuande son incuridos. Se
reconoce Inmediatamente un gasto cuands el dezembolso efectuado na producs
bensdficios scondmicos fituras o cuando tales hensficios econcmicas futures, no
Sumplen ¢ dejan da cumpdr |as condicianes para su recanocimienio como activos en el
estada de situacion financiera. Se reconoce también un gasta en el estade de resuliados
integrates en aqusllos cg505 &h que S8 INCUITE B LN pasivo.

Costes Financiergs

Las costos financieras estdn compuestds por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Los costos par préstamos fue no son directamante atribuibles a la
adquisicidn, la congtrucoion © fa productian ge un activo que califica para capitalizacion
de interés. se reconocen en resultados usandc el métoda e interés efectivo.

Impusste a la Rantg

El gasto per impuestn a o renta estd compussts por el inpuesta carrients ¢ el itnpusshs
diferida. El impuesto a la rema cortiente ¢ diferida es reconoaida en resultados, excento
que s relacione z paitidas reconccidas en ofros resultados intagrales ¢ directamente en
al patrimonio, en suyo caso 2l monto de imMpussto relacicrnade es recanacido en atrgs
resultados integrales o en el patrirnanio, respectivamente.

i,  Impuesto cotriente
El impuesio comiente &2 & IMpuesia que =e espera pagar sobra lg utilidad gravable

del afio utilizando |a taga impositiva aplicable y cuslguier ajuste al impussto por
pagar de afios anteriares.

ii.  |mpuests diferfda

E! impuasto a la renta diferide ez reconocido sobre las diferencias termparales
aéxistentes entre el valar en libros d8 las activos v pesivas rapoctados paga
propasitas financieros ¥ 2us comespondiantzs bases fibutarias, Mo se racanccs
impueste & la renta diferido por las siguisntes dferencis tempaorades: O =l
reconacimiento inigial de un acliva g pasive en una transaccion gue N0 23 una
camBinacian dz negocios, ¥ gua ng afecto la ctilidad o pérdida finanmiora ni
gravable; (i) las diferencias relacionadas con inversionss en subsidiarizs y en
negaorics conjuntos en la medida an que es prokable que o seran revedidas en el
fuurg, . §ii0 las diferencias temporagles tibutakbles qua surgen del rasanocimiento
inicial de una plusvalia.

El impueste a la ranta diferide es medido 2 la tasa de impuestc que s2 espers
apliqus al memento del revarso de las diferencias termparales de acuerdo a 13 ley de
impuesta 2 la renta promulgada o sustanclalmente promulgada a la fecha de
reporte. Los aclivos y pasivos por impusste diferido san compensados st ewste un
derecha legal de compensar los pasives ¥ actives par impuestos condentes, y estan
relacienados con el impuesta a la renta aplicada nar la misma autondad tributaria,

Un activo por impussto difaride es reconocida por las pérdidas tributarias
trasladalios o periados futures y diferencias temporales deducibles. en ta medida an
que sea probable que eslén disponibles genancias gravalles juturas conlra ias gl
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pueden ser utilizadas.

los actives por impuests diferide son rovisados eén cads

fecha de raporte v son reducidos an la medida gue no s2a probable Que ins

benafizios por impuestos refacianados szan reajzados.

S_l;':lc: 5p gomipensan entre ai y, consecuentemente, se presentan en log osotados
financierns por su imparte nato, los saldns deudares ¥y agresdores tribuiarios,
reconocidos come tales por autaridad tibutana, y sfempre gue lgs créditos
tributarios respectivas no s2 hallen prescritos v que, ademas, se retacionen can &

MIEME Upo 48 Impuesto 8 campensar,

Mermas Muevas y Revisadas Emitidas perc aun no Efeclivas

Las nuevas nismas. fnodificaciones a normas e interpretaciones que se mencicran a
continuacion, son aplicables a los perlados anuales que comienzan después dal 1 de anaro
del 2018, y na han sido apheadas antizipsdamente en la preparacion de ostos asiados

financisros:

Normas

Facha efectiva

de wigencia

Enmignda a Ja NIC 7 Cstzdg de Fluja de sfeclive — Revalaciones

Shmichda & la WG 12 Impurastos 8 Jas cenancise — Reconocimiantos o activaz por
impueste dfesddos por pérdidas no realicadas

Enmenda a faz MIF? Fogos besado: an agcioncs — Clasificacion v medicidn de
aperacioncs de pago basada e Acciones

KIF 153 Ingrosos de actividades orfinadas grovsnigntas de conliatoes, can dignies

MU & st uementes ndcients

MIIF 16 Aftendamientos

Maodifizacioras a la MIF 10y NIZ 28 - Verta o aporlacin d2 aclivo seirs U0 idassor ¥ 5L

asociada fnogocin conilnto

1 da anero 4o 2017
1 e e da 20T

1 e anero de 2015

)t gnETC 20 200
1o cnere de 215
T de anerh o 2070

Al nd dedifica

La gerencia no ha cempletads el proceso de evaluagion de los efectos gus resultardn de la
adopcion de las enmiendas mencionadas; sin embargo, |a expectativa de la gerencia es que
riq existen impactos significativos de la adopcitn de estas notmaz g enmisndas,

Determinacion de Valores Razonables

Las peliticas contables de |a Campailiia reguiaren que se determingn |os valores razonables
de los activas y pasivos financieros v no financigros para prapdsitos de valorizackin ¥
revelacidn, conforms las criterins que se detallan a conbinuacion. Cuanda carrespanda, se
revela mayor infarmacidn acerca de los supbestos sfectilados en |a determinacian de los

valares razonablas en las notas especificas referidas a exe adtive o pasiva.

{a) Deudores Comerciales y Ciras Cuantas pov Cobrar

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se estiman al
valor presente de los flujos de efective futuras, descontades a s tasa de interés de
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mercado a la fecha del estade de situacion financiara, Este valar razonable 2e deferming
para propbsitos de revelacidn.

Los rmontos en libros de las cuertas per cobrar comerciales ¥ otras clentas por cobrar
Se aproinzan & sy valor razonable, dadoe 20 vencimisnto de cofo plazo,

Equipos, muebles v vehicules

El valar razenable de squinas, muehlese ¥ vahioulos son feconofito oomo casto 2irfbuido
comesponde & monlo estimads por un ogrite indepahdients contratade par la
Campafiia, dicho valor se basa en |os enfoques de mercada y de costo usanda los
precios de mercado para activos similares, cuandd as disponible diche precio, o el coste
de reposigidn sl un precia de marcade 0o estabhe dispomitie. Este valar razonable a5 el
precio per el cual un activo padria intarcambiarze 8 |8 fecha de los estados finencieros

entre un compradar ¥ Un vepdedor digpuestos &n una transaccitn en condicianes de
independancia mutua,

Pasivds Financieros no Derivatdos

El valor razonable, que se determing para propositos de revelacian. se caleula sobre |3

hase del valor presenie del capiia fuluro v os fujos Jg interss, descontadas & [atasa da
interés de mercado & la fecha del estado de sitracion financiera.

Los montoz registrados de cuentas por pagar comsreidles, cuertas nor pagar a
curmpafiat (2lacionacas v oifas CUEht@s por pagdar =g apraxirnan a sU valor rezoratble
dekido a gue fales instrumentas tienen vencimienio en el corto plazo.

Administracion del Riesgo Financiero

En &l curso normal de sus operacienes la Compaiifa esta expuesta a los siguientes riesgas
relacionados con ef usg de instrumantas financieras;

ta)

Riesgo de crédito
Riesgo de liquides
Riesgo de marcado
Rieage aperacional

Marca de Administracion de Riesqos

La Adminisiracign s esponsshle pac estableser v superdsar o marce ds
sdministracian do riesgos, asi came por el dzsamollo y mooiloreo de las polllicas de
administracion de riesgos de ja Campafiia.

Las politicas de administiracian de riesge de la Compafiia son estaiiecidas ton el orjzio
de identificar y analizar 16s riesgos enfrentadas por 1a Campafia, fijar Iniles y c_untrales
de riesgo adecuadas, y para monitorear los riesgos ¥ el cumplimienio de Ios_l[mites. Se
revisan regularments las pollticas v Ios sistemas de administracién de riesge de la
Compatia 2 I de gque reflelen o cambites en Yas mndir:ﬁqnes (a2 mercadc_: ¥ en sus
actividades. La Compafla, a Uravés de sus normas y pracedimientas de administracion,
pratende desarrolar un ambiente de control disciplinada y constructiva en el gue fodos
las empleades entigndan sus roles y ohligacicnes.

S0 -
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La admin_istrau:frﬁr‘l da la Gompadiz moniforss o conplimiento de las poliicas v {os
procedlwentus d2 administracitn de riesgo v revisa i su margo de administracion re
riesqe es apropiado respecto de los riesgos a los qus se enfrenta fa Campanla.

ib) Riesgo de Crédito

EI_ resgo de créditc es el riesga de perdida financiera que enfrenta la Compaiia si un
chenfe o contragarte en un instrumente financiers no cumple con sus obligaciones

contractuales, y se origina principalmante de las cuentag par cebrar comerciales y otras
cusntas por cobrar.

Exposiciun al Riesae de Crédito

La exposicitn maxima al riego de crédite a la fecha del estado de situacitn financiera es
COMo SigQLs:

2016 Ao
Efectvo en caja y bancos LUss BR2AZ & 4B
Cuentas per pobrar comercialas 1676.43% BOR.A144
Cuantas por cobirar relacionadas - 40359
Otras cusntas por cokbrar 2.004 467 1.260.501
LIS LIGHAE 200094

i. Cuenias por cobrar comerciales y Otras cuentas par cobrar

La exposicion de la Sompafiia al riesgn de ocdditn 22 ye afectads principaoenie por
las caracterfsficas  individuales de cada cliente, No  existen clientes que
individualments representen concentraciones de credito imporantes. Desde un

puniz de vista geoorifien o demodrifico no existe concanfracicn da riesgo o
crédite.

La Administracidn ha establecido una politica ce resgo baje la cual 32 analiza a
cada cliznte nueve individualmente para evaluar su solvencia, antes de autarizar |a
rgalizaciin de un proyecta,

La Compafiia efectda provizion por deteriore de cuentas por cobrar comerciales, en
base a la incobrabllidad individual de cada cliente.

ii. Efective en cojs y bancos

La Compafiia mantenla efectivo en caja ¥ bancos por US5E85.212 al 31 de diciemnbrs
de 2016 (US$6.480 al 31 de diciembre de 2013), que representan U Mmaxima
sxposicion al riesgo de crédito por 2stos activoes. El efecliva en caja y baness zan
markeridos principalmente con bancos e instituciones financieras que astan
safificadas erie el rangn ARA v ARA- segin agencias calficadarzs de riesgs segen
agengias reqistradas en la Supsrntendencia de Bancos dol Ecuador.

ic) Riesgo de tiguidez

El rig=go de liquidez es el riesge de gue [2 Compafiia tenga dificuitades parz cumplir can
suz phligaciones asociadas con eus pasivos financieros, que son liquidados mediante |3
entrega de efecfivo u otros activos financieras, Et enfoque de la Administracién para

-4 -
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adminis_trai' la hquidez es contar eon ing recursos suficientes para cymplir con sus
thgElCIOI'IEﬁ cuando vencan. taoto en condiciones narmales como de fansion, sin
Incurrir en perdidas inaceptables o arriesgar la reputacidn de la Cormparila.

La compafiia monitorea et nivel de entiadas de efective de os deudores comergiales ¥
ofras cuentas por cobrar junto con las salidas de eectiva esperadas crentas por pEgar

Hlamas comerciales v otras cusntas par pagar.

Los vencirmientas confractuzles de pasives finaneieras al 31 de dicismbre de 2016 ¥

2015 san los siguientes:

21 de diciembre da 206

" WRlaren Delasd Dedab Ue G magpe

__ libras MmMaesss meses enadelani
Scbrapire banzano U5 403 347 - 40T BAT -
Cuentas por pagar comareiales 1876955 1.546 955 -
Cusntas por pagarrafacionadas 55179 - - 5174
Qtras cuentas yoastos por pacar 2018360 ITHATH 54 9449 2305616

U2s 4352501

178.575 i.%8A a7t 2,250 795
] 31 dediciermbra de 2014

valn:en Uegald Fleiad Nz Gmezce
librea Mexes e B B mdzants
Sobregira bAncario UsE 325554 - - HE.RRL

Cuaniae pof RBGET COTRETCRES BAASTR - B4 570 -
CuUentas parpegar relacignades 47 5354 - - 47 534
Gtrag guentas ¥ oastos por pagar 2128570 TU.8928 4.080 2.052 58
US$ 3347214 70829 545806 | 2477350

(d) Riesgo de Mercads

(&)

La exposicion de la Compafiia al riesgo de marcado se presanta por los cambios en las
tazas de interés que pudieran afectar [og ingresos de |2 Campafia o 2l valeyr de los
activos financieros que mantiene. El objetivo de la administracicn del riezgo de mercads
es administrar ¥ controlar las exposiciones g este riesgo dentro de pasameros
razonakbles ¥ al mismo tismpo optimizar la rentabilidad.

La Administracién considera gue las varigciones en las tazas de interds, en el futura
previsible, no fendrian un efecto importante en los flujns de caja v utilidades proyectsdas
par la Compafila.

Rigsgu Qperacional

El rigsgo cperacional se refiere a la pardida pelencial por deficiencias en los controles
internos de l2 Compaiiia, o cual ariging errores an el pracesamiento y almacanamiento
de informacion, asi cama por resalyciones administrativas y judiciales advarsas. La
administracitn del riesgo operacional en la Comparila tieng como ohjstivo que los
contrales requeridos estén identificados, evaluados v slineados con |la estratagiz de
rizsgos establecida, para cuantificar | impacto potancial de ks riesgos y 251 distribuir ta
adecuads asignacion de capiial por riesgo operacional,

SR
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Administracion de Sapital

La politica de la Cempafia es mantener ur nivel de capital gue le penmita cocnzsrar |3
confianza de los Inversionistas v acreedoras v sustentar el desarrollo futur de sus negadios.
El capital se compane del capital social, aparke para futuras capitalizacionas y 1os rasultadas
acumdladas. No hubo cambios en el evdotue de 'a Corrpanta para 18 administratibn de

capital durante el arto.

El indice deuda-patimonio sjustado de [a Compania al térming del
situacion finsnciera eta & siguients:

2Ma
Total pasivos USE 4525041
bilenas: sfoctiho ¢ aguialentas
A giectiva 85.212_
Douda neta LSE 4 A30 5209
Total patimonic LSS 364,223
Indice deuda-uatrirmonic
sustana 11,56

7} Efectiver en caja y bancos

Bl detalle de efectivo en caja ¥ bancos &s el siguisnte:

2018
Efactive an caja U=s 3.220
Depositos an bancos 87982
US§ 83212

\La Compafiia Mantene sus cuentas corfientes en Dilares de B UA
[ibre disponibiidad v no generan intereses.

_13-

LG5

periodo del estado da

M5
3347 214

4.4180

3.340.724

—_———

243 GSE

——————

13,71

2015
174
B 30
8430

. Les tendos san de
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8} Cuentas por cobrar comereiales

El detalle de 1as cuentaz por cobegy comersiales o ) Sigufente:

2018 2015
Clientes (=) LS 1.809.809 916 514
Deterinrg de cuenlas par cobrar [Z4. 03700 (24,070
UsF 1675450 55,444
ey —————————

{a) En el 2014 el saldo corresponde principalments oor oroyecios por ooirar a ER.
Petroecuador US3751.080, Universidad de Guayaguil US$3I71.486, MACONS] SA

USH336.508 y CMEE EP LIS3171.865.

Lz sxposicidn da s Sompadiia o o fesgos OB crégio ¥ moneca y las pérdidas por deterions

refacicnadas con las cuentas por cobrar comerciales se revelsn en [z nots & (4).

La wariacion por estimacian de detenion cobh fespecio 92 s cusntas poT Lobrar somersiales

fue la siguignte:

__2-1116 s ‘3_'_@-".5
Saldo al inicto del afo Uss 240170 24000
Mas fmencs’
Castigos -
Cstimacion cargada al gasto - o -
Saldo al finzgk del afo Uss 24 170 24,070
13 Ofras cuentas por cobrar
El detalle de atras cuentas par cabrar es el siguients:
H¥1G 2015
Ardicipas a proweedores (33 U5y 1232720 RRLTAR
Impuestos por recuperar (nota 16} TG 043 7G58
Demisite on garantia 2.0a2 1182
Préstamos ampeados y offos 2.7 .88
UsE 2004, 457 1.260.801
s ___— T

{a} Los anticipos eniregados en el 2016, corresponde principafments 7 la Universidad de
(auayaquil USEBBS, 108, EF Fetroacuador USE154 B6Y ¥ CHEL EP L_JS$*1??.914 {en &l
2015 correspande principalmente a CHEL EP LISE526.000 v Universidad de Guayanguil

UBS1 25758

-
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(10) Inventarios

£l salda de inventarios es el siguiente;

EqUipos v partes

(MRS

Equipos de alarmas v telefonia

Materiales de Instalacian

{11} Equipos, muehles y vehiculos

Un detalle do equipas, mushles v vehiculos = 31 de diclembre de 2016 v 2014 es

siquicnte:

Equipnes v pares
Equipos Infrasstructura
Muehles v enseres
Wihiculos

Equipss de computacisn
Enuipns de telefonia
Instalaciones
Hearamientas

Dtros activos fijos

Depreciacién acumulada

sk

s

LSS

Uss

-15-

2016

3691
212
1.022

a7.425

205

34.752
24,728
Z4.402
16.150
10,854
1.852
1.333
653

114,767
(B5.558)
28,809

36185
212
209

IB.607

205

34,385
24. 726

22570
15,651
10.618
1,785
1.335
TG

205.235

320.040
(5.122)

254.018

—pr—

2015

[
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Espoftel 3.4
Motas 7 los Eztados Financieros
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(Expresado en Ddtares de los Estados Unidos de América — US$)

{12} Otrog activas

El detalle de atras aclivos es &l siguiznte:

2016 2015

Crostos en procesa Uss 1077912 -
Valores par ligquidar 18.740
Gaimntia juicia 3R - 5116
Usty 1.077.917 23,865

Eaaaa— ——

{13)  Cuentas por pagar comerciales

El detalle de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es al

siguiente;
23 015
Srveedares LISE 1.545 955 H44 578
US$  1.546.055 44 576

La exposicion de |a Compafla al riesgo de Nguidez relacionade con cuentas por pagar
camerciales =e revela en la nota Bich.

{14y  Ctras cusntas y gastes por pagat

El detalle de cfras cuentas y gastos par pagar es el siguiente:

_ £ 2015
Anicipo do clientes (a) LUSE 2148228 1,928,761
Deudores varios 137.977 1185.565
Benaficios a empleados {nota 15} o8, 5994 41,781
Impuestes par pagar (nola 16 123,245 33,824
Otros 3.318 4539
USE 251820 2.128.570

i@l Los anticipos a clientes en =l 2016, coresponde principaimente a la ESPOL
USETE 151, Universidad de Guayaquil US$1.4620.64% v CHNEL EF USH447 5346, {en of
20148, carragmands principalments 2 EEP0OL USSTE 232 Universidad de Guayagull US%
375.015 y CHEL EFP US51.408.574),

-7 -
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(15) Bensaficios a Empleados

El detalle de baneficios a empleadas es como sigue;

2018 Z015
Sueldos y beneficios por pagar  USS 55645 34,400
Contribuciones a |a seguidzd social 4244 7411
Fartizipacion a trabajadores 33 705 2470
Us§ 98,594 41,781
[ = ———

Faricipacion de trabajadores en ias ufilidades

De acuerds a lo previsto par las leyves [aborales de la Republica def Ecuador, 1a Compafia
estd ohbligada a distribuir entre sus trabajadores el 15% de |a utilidad antes del impuesto a la
renta. La rcampafia ha estimade el gaslo de paricipacion de los trabsjadares en las
ulilidades en USA33.705 en 2016 (LIS$2.970 en 2015)

Fagtas def Parsanal

lsas walores pagados por le Compaiia en concepic de gastos del personal incluides en los
rubras de gastos operacionales v nastos administrativos ¢ wentas en ol estade do teeulados
integrales por Ios afios terminades el 3 de diciembre dg 2016 y 2015 se resumen 3
continuacian:

2016 2015
Sugldos v Salarins LIS 135 264 156.031
Benefining sociales y ofros 83,831 F1.545
Faricipacion de los trabajadores
en las utilidades 33705 2.9?1]___
US% TEE.BID 22540

al 31 de siciembra del 2016 la Campafia posee 45 trabajadores, &n relacicn de
dapendencia,

- 18 -
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116} Impuestos por recuperar y por pagar

El siguientz ez un resumen de los impuestos POr recuperar ¥ por pagar:

Por recuperar
Fetenzionas an la iuente
Credito Lrbirario de [wa

Por pagar

[Retenciones en [a fuente
Fetencionas del IVA
Tmipuesto a1a renta

{17} Partes relacionadas

{d) Saldes con pariss relacionadas

Al 31 de diciembra de 2016 y 2015, los saldos eon partes relacianadas se desglosan

COMmo sigues:

Por cobrar:
Crertn Maldonado Yana

Por pagar:
Glenn Maldenado Yaca
Secutel 5.A.

Las cuenias por oolorar a partes relacionadas, no fensn establectda vendimiento y no

devengan intereses,

LEs

Us§

LISH

L5E

UsE
Us§

At

.10

2018

141.317
§25.524

TEE.B43

N
24 067
54,378

133,245

E———— ]

2018

2015

7658

47.534

Lo 179

205

22 365
1543638
176. 755

15.644
3,565

14,625

33.824

2015

3.069

306D

2015

47.534

47.534
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MNotas a los Estados Financieros
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iExpresade en Liolares de los Estagos Unidos de Armérica — LES)

Impuestos
Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado v retenciones en ia
fuente presentadas por fa Campafia por los gfercicios impasitivos de 2013 a 2015 estan
abizrias g revisian de las autpridades tributarias.

Tasa de impuesto a (8 ranig

La tasa def impuesto a la renta es del 22%. Mo obstante. a partir del ejercicio fscal 2015, la
tarifa impositva serg del 25% en &l caso de que la sociedad fenga accioniclas, sooios,
participes, ccnstiuyenies, beneficiarios o similares, residentes o establocidos en paraisos
fizcales o regimenes de manor impasicion: ¢on una parficipacitn direcia o indirecta,

thdividual 0 cohjunta. igual o superior al B0% del sapital aocial o de aguel gue comesponds 2
la naturaleza da la zeciedad.

Cuando |a mencionada paricipacion de las accionistas domiciliados en paraizos fiscales ¢
regimenes de menor imposicion sea menor gl 304, |a tarifa del 25% e aplicars sobre la
praporcich de la base impanible gque corresponda a dicha participacidn.

Azimismo, e aplicara |a tarifa del 25% a toda 12 base imponible, |z sociedad qua ncempla
con el dabar da infurmar 3 fa Admianistiacion Trimfatia la composidian de sus accionistas,
socigs, participes, eontiibuyentes, bansficiarios ¢ simffares, conforme a lo que establezca [a
Ley de Regimen Tributarie Interno v las resolucicnes que emita el Servicio de Rentas
intarnas, sin perjuicic de olras sanciones gue fueren aplicables.

En casa de gue la Compafla reinvietda sus ulilidades en el pais en los téeminos v
condiciongs gqug establece & Ley QOrganica de Régimen Trbutario Interno, padria chtenar
una reduccion en la tasd del impuesto a la renta de 10 puntos porcentualss sobre ef manto
reinvertido, siempre ¥ cuande efectien el correspondiente aumenta de capital hasta el 51 de
diciembre del siguiente afio.

Anticipa de impussio a lg renta

El anticip® s determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediate anterior, aplicandd clertas parcentajes al valar del active total {menos ciertos
componantes), patrimonio tofal, ingresos aravables y costas ¥ gastas deducibles. El anticipo
sara campensado con el impueste 8 la rents causado v no a5 susceptible de devolucion,
salvo casos de excepcion. En caso de que el impussio a |1a renta causade fuere menar al
anticipe determinadc, el anticipo se convierte en imMpuesto a 1a renta minime.

Asi tambien, se excluiran de la determinacicn del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nueve empler o mejors de masa salarial, y en genaral
aguzllus inversionzs y gastas efeciivaments realizados. relacionsdos con los berelcios
ributarios para 2l pago el hpuesta = la rertd gue fetonoce e Codign Orgdrice de la
Produccidn, Camercic & Inversiones para |25 nuevas inversianes, asi como ofras
afectaciones por aplicacian de normas y principios contables,

También estan exoneradas del pago del anticipe de impuesto a 1a renta las sociedﬁ_ldes
nuevas constituidas a partir de ia vigencia del Cadigo de la Praduccidn, hasta por un periode
de 5 arfins.

La Lay {roanica de Incentives Tributarios para Varios Sectores Productives, publicada &n Ej
Sequndo Suplemento del R.O. 880 del 12 de cotubre del 2018, establece que el BRI podra
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dispaner la devolucién del anticipo de impuesto a la
significativamente 13 actividad ecanomica del cortrib
impuesto caugado, 2n la parte que evceda ol tipe
eanimbuyentes definido por la Adminfstracion Tributaria

renta cuanda se haya visto afectada
uyente, siempre que este supere e
impositivo efectivo promedio de los

Condliacign de impuesto a la rentg

Ulna reconciliacion enfre la utitidad sanin estadas financieros v la utllidad gravable, =5 como
sigue:

2014 2015
Utiffdad antes del impussto & LJS% 150 998 15.830
la renta
Mas (menos)
Gaastos no deducibles 38400 -
Utilidad gravable 220,395 16.830
Tasa de impuresta 3 la renta 22 22%
Frowisian para impuceto 8 ia renla T a0.467 50F
Andicipa minimo de impueste = 2 renta 15.6877 20.822
Prosdsion para impuesto a la renla '
camente Uss &0.a87 20,842

Impuesto a la Renta por Paoar

Un resumen del mevimiento del impuasts a la renia por pagar por los afios que tarminaran
a! 31 de diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente;

206 2015
Saldc inicial del aio LSS - -
Imeouests @ la ents corriznta a0 A7 20852
Retenciones de impueslo & o
renla en la fuenkc i141.208) (178.771)
Uss (U083 155,935}

Dividendos en efective

Las dividendos y utilidades, caleulades después del pago del impuesto a & rents,
distribuidas por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a faver de
otras =ociedades naciohales o exfranjeras. no domicliadas en paraiscs fizgales o
purisdiceian de mencr impesicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan
exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion. no aplica si el bengficiaria efectivo; quien econcmicamante o de hecho tiene

el podey e controlar 1a atribucian de disponer del bepeficio. s una personz nataral
residlenie en el Ecuador. Ef porcentajg de refencidn de dividendes o utilidades gue se
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aplique &l ingreso gravado dependerd da quien, y donde estd |ocalizado e beneficiario
efettivn, &in que supere la diferancia entre |2 maxima tarifa de impueste a @ rents pare

persanas naturales (35%) ¥ 1a tarifa genzgral de impuesto 4 |a renta prevista para socisdades
(22% o 25%:).

En el egzo de que |os dividendas sean distibuides o gseciedades domiclintas en paraisos
fiscales a regimenes de menor imposicitn se debe aplicar una retencion adicianal por la
diterencia entre Iz taga maxima de tibutacién de una persona natural {35%) v 1 tarifa de
impueste a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% a 25%).

Cusnon fa societad que distibuye 1os dividendos @ utilidades incumpla ¢ deber de infarmar
s0bre s composicidn sccionaria se progederd a lz retencidn de impuessto a fa ranta sobres
cichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residonta an =l Fouador.

Cuando uha sociedad digtribuya dividendos antes de la terminacian del giencicia econdmicd
U otorgug préstamos de dinerc 3 sus socios, accionistas: o akjuna de sus partes
relaciangdas (préstarnos ng comerciales), asta operacion se considerars como pano de
dividendeps anticipados ¥ por consiguiente se debera efectuar la retencidn comespondianks a
la tarifa d& impuesto a la renta corparativg vigente al afo en cursn, sobre el monto de tales
pagas, Tal retenciin serd dediorada ¥ pagada a8 mes sigulente de efectuada v constituird
créditg tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renda.

Enajenacifin de acciohes v paticipaciohes

Se enrcuentran gravadas con el impuesto a la renta, las uilidades gue perciban Jas
sociedades domiciliadas o no en Ecuader y las personas naivrales, ecuatarianas ©
extranjeras, residentes o no en el pais, pravenientss de la ensjenacidn directa o indiresta de

accichas o participaciones de sociedades domicliadas ¢ establecimientas permanantes an
Eovados.

Limites de deduccion de gastos

Con fecha dicembre 31 de 2014 s& aprabd medianta Decreta Ejecutivo No. 528 pubiicado
en el Suplementn del Registro CHicial Mo 407, ei Feglamanto & la Ley Orgénica de
Incentives a la Produccian y Frevencian del Fraude Fiscal, madiants €l cual se reformd,
entre otras normas, v el Reglamento para la Aplicacion da la Ley de Reégimen Tributario
Interno.

Camn parte de estas refarmas, se han establecido los siguientes limites a lasg ceduscianes
da gastos las cuales 2 detallan 8 continuacian:

- En general, ia daduceidn de los gastos de Promocion ¥ Puhblicidad, sera deducible hasta
et 4% de los ingrasas gravacdos.

- Pagos a parkes relacionadas  por concepte de  regrlias  servicios téorices,
adrinistrativos, fe cansaltaria y similarcs, se limitan &t 20% de la base imponible mas
el valor de dighos gastas.

- La dapreciacion correspondiznte al revalio da activos na serd deducible a parlir del ass
2015

- Seran deduriblgs las remuneraciones, de acuerdo a ios lintites establecidos por &l
Ministerio del Trabajo.
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Sz permite el reconocimienta de los activos y pasivas par impuestas diferidos de
acuerdo a [os casos y condiciones establecidas en e Reglamanta.

IMpuesto a la salida de diviszs (IS0}

El Impussto a la salids de divisas (150) es del 5% v grava a la siguiente:

*  Lairansferencia o traslado de divisas al axterior.

« Loz pagos efectuadps desde el exterior, inclusive aqusllos realfizados con recursos
financieros en el exterior de la parsana natural o ia sociedad o de tercarcs.

*  lasimpétacionss pendientes de pago registradas par mas de doce (121 mases.

Las exportaciones de pienes y servicios generados en ¢l Ecuadar, efectuadas por

parsonas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, tuando las divisas

caorrespondientes a ins pagos por canceptd de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuadaor.

Estan exentos del Impuasta 2 la salida de divisas ([3D):

*  Pagos raalizados al exderior por amodizaciun de capital e intereses de creditos
otorgadas por instituciones financieras internacionalgs, con un plazo mayor a un afio,
destinadas al financiamisnto de inversiones previstas en el Codigo Organics de a
Producgidn, Coemercic ©  Inversicnes y due dewvenguen interasss a3 las tgses
referenciales.

« Papgos restizades al exterior por parte de administradores y operadores de las Zanas
Especiales dz Desancllo Econamico (ZEDE).

+ Pagos realizados al extetior por concepta de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales a exkranjeras domiciliadas en el Ecuader, despues del pago del impussto 2 la
renta, a favor de otras spciedades extranjeras © de personasz nafuivales no residentss en
el Ecuador, siempre y suando no estén domiciliadas en parafsos fiscalas o jurisdiccionss
de mensr imposicion.

El Impuesto a la salida de divisas {IE0) padra ser Jfilizado como credite fributario para la
determinacitn del impuesto & 12 renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en
la importacién de materias primas, insemps v bienes de capital con 12 finalidad de que sgan
ingorporados en procesos produciivos y que consten en € listado emitido por 2l Comitd da
Fuolitica Tributaria.

Sonfribucianes esnaciales

[Je acuerdo can la Ley QOrganica de Solidaridad ¥ de Ceresponsahilidad Ciudadana pars la
Reconstiuccion ¥ Reactivacian de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de
20186, puhblicada en el suplemanta del registro oficial Mo, 759 del 20 de maye del 201&, sc
establecieran ciertas confribUcianes por una sala vez, entre |as principales que afectan a la
Compaiiia tenemaos:

. Lg Cantribiecidn salidada sabre blenes inmyeblas y derechos remreseniativos de capital
corresponde al 0.9% dal avalud catastral del 2018; sabre todos los bienes inmuekles
existentes an el Ecuador y, sobre el walor patimanial proporcional gue al 31 de
diciembre del 2015 perienezea de manera directa a una sociedad residents en 2l
axtatior si esta corresponde a un paraiso fiscal o juisdiccidn de menos impasicién o No
ge conozea su residencia, la contribucion sera del 1.8%.

+ La contribucion schre las utilidades corresponde al 3% de |18 utilicad gravable del
impuesto a la renta. obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015
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Las contribugiones establecidas en esta Ley no podran ser deducibies del imauesta @ la
renta de las personas nahwales v eodiedades. En o sasow BN 108 cuates e valar de dichas
contribuciones exseda ef valor de la uliidad gravable del afio 2016, la diferencia sers
deducible para [os siguientes ejercicios fiscales, conforme 2 los imiies ¥ cendicicnes

estabilecidas en el Reglamento.

i1%) Fatrimonio

ig) Capital social

la Cempafia ha emitide dnicaments acciones ordinarias y nominativas con valor
naominal ge US%1 cadz una. Los acciovistas fenedoies de ostas acoionas tensn
derecho a recibir dividendos sagin éstos szan declarados y tisnan derecho a ur voto
por accitn en |as reuniones de la Compafiia. Al 31 de diciembre de 2018, &l fotal de

acciohnes aukoriZadas, suscritas v pagadas es de 115,041,

Parciaje
dex
pamicipg-
HNdinem de cion Walar

ACcianistas Mais acgianes . M naiminal
Escuela Supatiar Palitecnica dal Lilmal  Feuadaor 127.817 9282 1i7.819
Zouadee Telecom 5.4 Ernzdor »ay 'J:CID?_‘_ 231
116041 'IDI'J‘i-{.: AR

{bY Reserva lega

La Lay de Campzafisz requiere que pot lo menos el 10% de la utilidad anual sea
spropiadn como resena legal hasta gue ésta como minime alcance el 50% del capitai
social Dicha reserva no esta sujeta a disiibucion, sxespto en el caso de liguidacicn de
la Comparia, paro pueds =er ulilizada para aumenigs de capital o para cubrir perdidas

2n las operaciones.

{(20)  Costos de operacion.

Un resumen de [os costos de oparacidn eg como sique:

2018
Equipamiento de proyestos Jss 2785529
Mana de abea y sondcics 2.358.132
Matcrales de instalacian B52.008
Oitros costos de aoperacian 153,815
MNamina personal 100.780

LsE 6064074

E——————J

T

2015

1,186 08
d15 851
2591.503

a7 502

1.881.045
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Gastos administracion ¥ vantas

Un resumen de los gastes de aministratidn y ventas por su naturalsza es comao sigue:

(3asios de personal
Floncraros protesionales
Deprociacion

Transporte

Alguiler

Mantenimiento y reparacionas
Senicios basicos

(Gastes de gestion
Suministros y materiales
Multas e infereses
Impuestos v coplribusianes
Cifros gastos

Eventos Subsecuentss

Entre 2l 31 de diciembra de 2016 y [a fecha de emisitn de estos estados financieros no se
produjersn evenkos que, en opinicn de la gerencia de la Compariia, pudieran tener Un afectn
significativ sabre dichos estados financieros que no & havan revelado en los misios.

2014

LS 255,830

s

_95 -

47. 732
20.836
11.B16
11,808
821
B. 151
4.82%
4.833
4.257
3272
8787

% 372

—_—

_ 2015

225046
G317
21.511
10.415
11.487

4.0150
11.258
5.446
3.855
44 797
3154
24 730

N

479820

_



