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AUDITORES ClA. LTDA.

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Espolts] 5.4,

Informe sobre fa auditoria de los estados financieros

Opinién calificada o : T :

Hemes a.ditado los estades financieros adjuntes de Espoltel 5.A. (una compafiia anonima constituide
an el Ecuadar), aue camprenden el estads de situacian financeia & 3 e doomoe de 26, v las
estadns de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos de sfectiva por & afc

lerminads en 2sd fecha, v las notas a 108 estades financieros que incliyen um resymen de as politicas
centanles signifisativas.

En nugastra opinion. excepte por el posible efecto def asunto descrita en parrafo hases para calificar la
opinion de audiorla, los estadas financieros adjuntos presentan razonabfemsnte, en todos los aspecios
importantes la sitlaciin financiera de Espeltel $.A. al 21 de diciembre de 2016, v fas resultadas de sus
LPETATIONES, 105 LAMPI0s en su patimanio ¥ sus flujos de efective por 2l afic terminado en osa fecha, de
conformidad can Mormas Internacionales de Informacidn Financiara.

Bases para calificar la opinion de auditoria

Desviacitn a Normas Internacionales de Informacian Financiera

A 31 ae diclembre de 2016, la Compafiia gressnia como parte de oiros activos avroximadamenls
USC1,078,000, correspondientes a2 valores que de acuerdo 2 Mormas ntermacionales da Informazian
Financiers na cumplen el criterio para ser capitalizades. Adiclonalments durante el afio 2016, la
Compafiia registrd una pérdida identificada en afos anteriares de USC208.235 gorrespondiente a baja
da muebles, equipos ¥ wehiculos. Lo antsriormente mencionade arigina que los activas se encuentren
aumentados en USC 078,000 v e resultade acumulade en 1L1S01,285,235..

&i 31 cle diciembrg de 2016, la Compafiia no ha reconogido ingresos ordinarios por aproximadaments
LISDR0E.000, rarrespondientes a wvalores gque de acuerda a Mermas Internacionales de Informacidn
Financiera deben reconocerse en los resultados corentes, far @ qua los ackiyvns vy los resultades
corrientes se encuentran dismiruides en WS09%08,000.

Muestra auditaria fue efectuada de acuerdo con Normas Inkermacionales de Audioria. MNuestras
responsakilidades de acuerdo ¢on estas Normas se describen mas adelante en nuesiro informe en iz
zaecion Rezponsabilidades.- del Loditor sobre la Auditoria -re los Estados Financieros  Samaos
irdependientes de la Compafia de acuerdo con el Codige de Etica emitide por el Comité do Mormas
Imtzrmacionales ds Elica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), canjuntamente con los
requerimizntas da élica que san releventas pars nuastra auditaria, de log estados fnanciees en Rouadar
y hemos cumplide con otras responsabiidades de dtica de acuerdo con diches requerimientos y el
Cédige de Etica emitido por el Comité de Neemas Internacionales de Etica para Contaderes (IESBA par
sus sighas en inglés). ' -
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AUDITORES CIA. LTDA.

Informe de los auditores independienies

Consideramos que Ja avidencia de guditorla que hemos obtenids es suficiente ¥ 1']rO|JIEIE|d para
Droparcionar ina tu 28 para nussira aginitn callfmda r*oau-:'l't@ 7a..

Oire asunto
Hacemos mencion a que [bs estados fInEﬂGIEFDS de Espnltel 5.4 al 21 de dlclemhre de 2015 v par 2l

afG terminado en esa fecha, fusron auditados por otros auditorss, cuyo infarme de facha 11 de mayg de
201G contizne una opinion sin salvedades.

Responsabilidades de la garencia de ia Compafiia sobre los estados financieros
La gerencia es responsabla de la preparacidn y preseniacion razonahle de estos estados financieres de
acesrdo con Mormas Intermacionales de Informacidn Finantiera v de su contral interno determingdo

oo necesarie por la gersncia, para pemwitir la preparacion de estados finarcieros que esién libres de
distorsiones mportantes debidas a fraude o 2rror,

E Iz preparacion de estos estadas financiercs, la gerencia @5 responsshle de svaluar la habifdad de |3
Gompafiia para conlinuar como ur ABQOCID @n marcha; Mevelar cuande sea aplicanls, asunies
relagignadas con nedocio 2n .marcha; y, d= usar las basss do conlabildad de rsgocis on wmarcha, a
menas que la gerencia. infents liguidar, 8 Sompafia o cesar las opsraciones o bien o tengs ofrz
alernativa realista para poder hacerlo.

La geTencia &s respansable porvigilar el proceso de reporte financierg de la Compafiia,

Responsakbilidades del auditor sebre 12 auditoria de los estados financierps

Muestros ohjetivos son &) aktener segjuridatﬁ razonable deg silos estadas firanciems fomadas en BU
conjunta estan libres de distorsiones importantes dehidas a fraudes o errar, w el emitir un informe de
auditaria que ineluya nuestra opinidn, La seguridad razongble 5 un nival glto de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Mormas Infernacionales de Auditaria siempre
detectara distorsicnes importantes cuando estas existan. Las distorsiones pusden deberss g fraudes o
erferes y 520 constdaradas materiales si, d& manera individual © &n su conjunto, podrian razanaolements

gsperarse que iofluyan en |las decisiones scanomicas gues 105 usumus tﬂmeﬂ basandose =n sstos
cstadas Tlna.‘lclr—ms

Como parie de nuestr'a ‘auditaria realizada de acuerde con Nomnas Interrizcionales te Audilaria.
aplicamos juicio profesional y mamenemas una actitud de escepticizmo profesional durante ia auditarla.
Mpsatros sdemas:

» ldentificamaos y evaluamos &l riesgo de distorsicnas importantes en lgs estadas financieras, dahidas
a frautde o errar. dizefiamos v aplicamoes procedimientas de auditoria en regpuesta a agueallas rigsgos
idantif carios v obtenemas evidencia de auditora gue sea suficiente v apropiada para proporcionar
una base para nuestra apinicn. Bl riesgo de no detectar una distorsidn, importante que resuifs de
fraude 25 mayar gue aguella que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar cotusitn,
falsificaricn, cmisiones intencionales, manifestaciones falzas v elusidn del cantrol internc.

+  Obtenemos un conocimiznta dal contral interno que es relevante para la auditoria, con el proposite
dz disefiar los procadimiznios de auditeria de acuerdo coh 138 crounstancias, pero no con =l
prondsito de ewpresar una aninidn sabre i efectividad del santral intemna de 12 omnpaiia,
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AUDITORES CIA. LTDA.

Informe de jos auditores independientes

Eveluamaos g las puliicas contables wsatas son apropiadas v silas estumamones cdntables y las
revelacionss relacionadas heshas par la gerencia scn ragohables,
Concluimos sila base de contabilidad de negocio en marcha wsadsa par | gerencia 22 apropisda y si
bagados en la avidencia de auditeria obtenida existe una inceridurnbre jmportante relacionada con
hechos o condigionss que pusden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compafila
para continuar como un negogioc en marcha, Si concluimos de cus existe una incertidumbre
signif cativa, samos requeridos ce llamar !a atencion en nuestra informe de awditoria 5 las
revelscicnes relacionadas en oz sstados financieroz: @, 5 dichas revelagionas son inadesuadds,
moGinEr nuesta ooiritn, Woestras conciusionas astén basadas en la evidenciz de acdisriz
chierida hasta & fecha del informe de auditarfa, Sin embarge, heches y condiciones futuras puedsn
poasionar que b Sompafiia gese su continuidad comeo un negoec'o en marcha.
«  [Evaluamos la presentacion genaral, estructura ¥ contenide de los estados financieros, incluysndo
sus revelaciones ¥ si los estados financieros representan 1as transacciones y hechos subyacentes de
una manera que alcance una presentacion razonable, '

Hermos comunicade a la gerencia, entre otros asuntes, el alcance plansado ¥ la oportunidasl de la

auditeria, y tos hallazgos significativos de auditoria, |nclu'_-.-'end|:- cualquier defigiencia significativa en el
condrol ircernc que ideritif] icamas eh nuegstra audltorra

BFC ALUDITORES ClA. LTDA.

Q_../

Darwin Uzhea
Representanie Legal
Fegistrc Mactonal dz Auditares Extarros
HC-RMAE-Z N 950

Guayaquil, Ecuador

4 de achre de 2057

Dirsocion: Kenuedy Norte, Mz 103 Solar 13. Calle José Faleuni y Eugenio Atmazan, Piso 3
Tel&fona: (393 4 5061264 - Celular: QO05551060 - (993469315
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Espoltel 3.A.

estados de situacion financiera

Al 31 de digiermbrs de 2018

Exprezados en Ddlares de B 1A

Activos

Activos corrje ntes:

Sfacing Bh czja v bancos
Cuesitas por cehrar cdm'érciale's
Cuenlas nar cabrar relacionadas
{tras suentas por cohrar
Inventanos

Otros dotivos

Total actives comientes

Activos no comentes:
Equipos, muebies v weihiculos
Otros activos

Total actives no comrientes

Totak activas

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Sabregino bancano

Cucntas por pagar comerciales
Cuentas por pagar relacionadas

(iras cuentas v gaslos por pagar

Todal pasives corrientss

Tatal pasivos

Fattimonio neto:
Capital sociaf

Aportes parg Lturas capitalizaciones

Reses leoal

Reseng de capital
Sesultados acumulados
Total patrimania

Toet pasives y patimonic

(7] US§
()

T8

19
I!',‘I 4]

1l
(12)

Us3
(133
{17)
(14)

(19)

LSS

Al 31 dg diciembre

2016 3015
85,212 4,480
1.675 430 405,444
- 3.06%
2.004 4657 1,260,601
AT 475 W BT
- 1,109,935
3,002 545 3972136
23 809 254 0HE
1.077.912_ 23 856
TA06.721 7B 774
4209252 4 590,910
403,047 426 534
1.546.955 544,575
55 179 47534
2 518 960 2 198,570
4.605.041 3347214
4.525.041 3.347.214
118.041 118.041
208,104 205104
42.432 28.570
12,306 13.306
2340 (124134
304005 247 G
4.903. 264 3.590.510

Siaren’

¢ Glenn I"..ﬂﬂ'ﬂ' Qdﬁ"ﬁmr
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Espoltel S.A.

Estados da resultados integrales
Por el afin terminade el 31 de digiemkra ge 2016

Lrpresncos an Lolares e ELLA.

Ingresos:

Ingrescg por actividades ordinarias
Costos y gastos:

Casios de aperacidn

Gastos do gdministracion y wntas
Gastos financicros

Ciros gatos

Total costos ¥ gastos

Ofras ingresos:

Hros ingresos

Utilidad antes de impuesto a la renia

Impueslo o fa renta

WHilidad neta

Notas
UsE
(20
(213
(18]
U5

[n /GJenn Tu',]ﬁ‘ffm 3005

Gerents Genaral

Al 21 de diciambre

2014 2015
6.897.575 2 412 757
(6054 0743 (1,281,045
(393.172) (429 570
(39 840} 410
{220.4218) (83467}
. 707 525 {2,402 74%)
Q44, 5553
190994 15566
{50467} {3.763)
140,527 11.363

N
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Espoltel S.A.

Estados de flujos de efectivo

Forel afiu terminedo 2l 31 de dicembre d= 2016

Frpresados za Dolamnce de £ LA

Flujo de efective de las actividades de aperagion:
Utilidsd neta

Ifés cargas a resultados qua no represantat modmiento
De: efaclive;

Fiaja equipos, rmuelles v whiculos

Depreciacidn equipos. muebles v wehizulos

Gasto de impuesto a la renta

Cambi¢ &n activos y pasivos:
Cuanias por cobrar comerciales
Cuertas aor cobrar relacionadas
wtras cuontas por cobrar
Inventancs

Otros aclivos

Sobregira bancario

Cuentas por pager comercizios
Cucntas par pagar relacionadas
Otias cuentas v gastos por pagar

USH

Efectivo neto provisto {utilizado) de las actividades de operacidn

Flujo de efective de las acfividades ds Tnversion :
Adiciones de equipos, mushbles y whiculos
Efcctivo neto utilizedo en laz actividades dg inverston

Aumcnto {disminucidn} neto de gfectivo
Eiectivg en cafa v bancos al icie del afic
Efectivo en caja y bancos al final del afo

USE

Al 31 de digiembre

2018 015
140 527 11.863
206,243 185
20.836 21.511
50.467 3,703
420473 %7262
(778905 {885, 780
2.0B% (3,065
[T, BET A0 BES
(818} {365.305)
55474 {574, 54d)
77.413 207 742
Foe 5T e
7.645 (7.026)
330,923 161,861
&1.702 (424.171)
(2,970} (21,5213
(2471 21521}
78.732 (445.692)
5.4580 ARZ 172
85212 B.480
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Espaltel 2.A.
Motas @ los Estedes Financieros
31 de diciambre de 2015

(Expresado en Ddlares de |os Estados Unidos de América — JS$)

Entidad qua Reporta

Lz mmpaﬁ_l'a _Espmltal S A fue conelivida en Y& tudad de Suavagui-Ecuader, mediants
ascritura poblica dal 2 de septiembre de 1857 e inscrite en &l Registro Mercantil el 7 de

octubre de 1897, y tiene su domicilio y oficinas administrativas en la via perimetral Carmpus
Espal, cerca del Edificio de Tecnalagia,

El plazo establecido es de 50 afos. contados a partir de fa facha de inscripcion de a
escritura en el Registro Marcantil v culmina ef 7 de cotuire de 2047

El objete social de la Compariia es la explotacian de los servicios finales v portadarcs de
telecomunicacianes.

La Compafiia esta sometida al contral v vigilancia de la Superintendencia de Compafilas,
Valores ¥ Seguros mediatle expedisnte Neo. T8047 v tiene asignado por el Servicio de
Rentas Intarnas, el Registra Unice de Contribuyentes Mo, 0951445108001

Bases de Preparacidn de los Estados Financieros

ia] Declaracién de Sumplimiente

Los estados financierss han sido preparados de conformidad con las Normas
Witermatignaies de infarmacion Finandera (MIIF) emitidas par Internaticnal Accounting
Standards Board {=n adelante |ASB).

Estos estadas financieros fusron avtarizados para su emision por la Administracion de s
Campafila con fecha § de septiembre de 2017 y segln exigencias estatutarias serdn
samaticdos 8 la aprobacidn de la junta de sccemisles. En opimon de 12 gerencia sstos
s&tados financieres seran aprobados sin modificacianes.

ib) Bazes de Medigion

Los estados financienos han sida prenparados en base al costo histdioo.

iz] Moneds Funcfongl y de Presaniacion

La Compafiia, de acuerdo can lo establecids en la Korma Intemacional de Contabilidad
Ma. 21 (MIC-21) *Efectos de [as Yariaciones en las Tasas de Cambic de la horeda
Extranjarg”, ha determinado gue 2l dalar de los Estados Unidos de América representa
sl moreda furcicnal, Fara detzrminar @ maneda funcional, se considerd que gl
principa! ambiente egendamico en el cual opera la Compania s =l morcado naconal.
Consecuentements, |as ransacciones =n otras divizas distintas del D4dlar de las Estadas
Unidos ds America se consideran ‘'monsda extranjera™

Los estados financierns al 31 de diciembre de 2016 y 2015 estdn presentados en
dotares de los Estados Unidos de América, monada funcignal de la Compania, de cursa
legal ¥ de unidad de cuenta del Ecuadar desde marzo de 2000,



{3)

Espoltel 5.4
Motas a los Estados Financiergs
21 de diciembra clz 2016

{Expresado en Dalares de [os Estades Unidos de América - US$)

{d} Usc de Estimados v Juicigs

La preparagion de eslados financierss de acuerds con las MIIE requiers gue la
administracian de la Compafila siectus ciotas estimaciones, juicios ¥ supueslos que
afectan la aplicacicn de politicas de contabilidad y los mantos repartados do activos,
pasivos, Ifgresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir d= estas sstimaciones.

Las_ _estimaciones ¥ supUestos relevantes Se revisan sobre una base continua. Las
revisiongs de [as estimaciones contables son reconocidas en el paroda en gue las
S5IMAaciones sen reyvisadas v en cualquisr pariado futurg afectado,

£En pa_rt_icular, la infarmacion sabre juicios oriticos en la aplicacien de politicas de
contabilidad, ¥ =obie supuestos e imcertidumbres en estimaciohes que pudieran tener un

efecto significativa sobie 02 monitos establecidos er los estados financiercs se describe
&1 las siguientes notas:

. Moka 11 - Equipas, musbles y vehloulos
. Meta 15 - Beneficios a empleades

Faoliticas de Contabilidad Significativas

Laz pallticas  de  contabilidad mencicnadas mas  adelante han sido  aplicadas

consistentamenta a todas los pariodas prasantados en extos esiates financieros, 8 menes
due gfro critano =ea indicado.

{a} Clasificacion de Saldos Cormentes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivas presentados en el estado de stuacidn financiera sa
ciasifican en funcidn de sU vencimiento, &5 decir, como corrientes aquelles con
vencimierio igual o inferdor 8 12 meses, 105 que estan dentre del ciclo normal de g

aperacian de la Carnpania, ¥y coma no cordentes, |os de wencimiento superior a dicho
periods,

(b Ilnstrumarios Financiesns

Activos Financieros ne Derivadas

La Campariia reconace inicialmente los préstames. cuentas por cobrar y depiaitos en la
fecha en que se ofginan. Les otros activas financieros se recanocen inicialments en la
fecha de negocizcidn en la qus 1a Compaliia comienza g ser parte de las provisiones
cantractuales del dacumento.

La Compafiia procede 8 12 baja de un active financiera cuando los derechos
contractuales a log flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiare
los derpchas & recikir las flujes do efective contracivales d2l aclivo finencieia €0 Una
transaceitn en la que se transfisren substanciaslmente todes fos riesgos y beneficios
relacianadas can la propiedad del active financiero. Cualquier partfcipacidn en los
activos finangieros transferidos qua sea creada o retenida par la Campahia se FEcanooe
como un activa o pasivo separado.

Los activos ¥ pasivos jingncieros son compensados y el manto nele presentads en el
estado de situacidn financiera cuando, v S8 cuando, |a Compaiia cusmis con un
dereche legal para compensar lps montos y tiene el propdsitn d2 hguidar sobre Una naze
nota o de realizar el active v liguidar 2l pasive simultansamente.

-2
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Espoltel 5.4
Matas 3 las Estados Finangieros
31 de diciemare de 20165

iExpresade en Dolares de los Estados Unidos de América — LISS)

La Compafila tiene los siguientes actives firancieras no derivades: efective en caja y
bancos y préstamos y partidaz par cobrar,

i

Efertive en caja v barcos

El efective 2n caja y bancos s& compore de las sasidos del efectiva disponible an

cafa y depésitos en bancos, vatores zujefos a un resgo poeo signilicative de
cambiog en su valor,

Préstamosz v partidgs por cobrar

Las préstamas Yy partidas por cobrar son activas financieros con pzaos fios o
determinables que na se cotizan en un mercado Activo, Bstos activos inicialmante se
resonocen o valor teeenatie mas cualguer costo de transacoion directamente
atribuible. Posterior al reconocimienta inicial, los préstamoes y partidas por cabrar sa
valorizan al costo amortizado usando el métoda de interés efectiva, menos las
pérdidas por deterora. Los préstamas y parkides par cobrar se eompanen de las
clentas por cobrar comerciales y otrds cuentas par cobrar,

Pasivas Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compafia reconoee [os instrumentas de deyda emitidas en 1a fecha
gn gue s& griginan. Toedas [0z otrag pasivas financiecns san reconocidas ipicialments
en la fecha de ia transaccién en la gque la Compafiz se hace parte de las
dispasicianes contractugles del dazumento. La Compafila procade a la baja de un
pasive financiero cuanda sus obligaciones contractuales se canselan o sxpiran,

Loz activos ¥ pasivos finantiarns son TOTNPENSRO0E ¥ & meniD nelo preseniado en
&l estado de situacidn financiera cuandoe, y sélo suandc, la Codapafia cusrta con un
derecha legal para compensar los montas y tiene &l propésito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liguidar el pasive simultaneamerte,

La Compahia fens los Siouientes pasivos financieres ng derivadas: sobregig

bancario, cuentas por pagar comerciales, cuenias par pagar relacionadas y otras
cuentas por pagar.

iv. Capital socigl
Las acecienss ordinarias, nominativas e jpdivisibles san  clasificadas  came
patimanio. Los costos incrementales atribuibles directaments a ja emision dz
acciones camunes ¥ & opoiones de acoiones son reganecidas come ung deduccion
del patrirnaonia, netos de cualguier gfacic tribularic.

Inveriarios

Las fnventaring S& presentan al menor antre su wvalor en libics v el vaior nele de
realizacion. El costo da los invenkarios se deterrmma par &l matode del casto promedio,
excepto por las imporacionss en trénsito de los inventarios gue se llevan al eosta
especifico, e incluye todos los costes ineurridos para adguirir log inventarios y para llevar
&l inventario a su lecalizacion y condicion actual.

Bl walar nate de realzacidn comesnonde 2l precie de reposicion de o8 Dienes
adguiridos.
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Espoltal 3.4
Motas a8 los Estados Financieros
21 de diciembre de 2016
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id) Equipas, muebles vy vehiculgs

i.

Becongtimienio v Weditién

Las partidas de edquipos, muebles y vehiculos son valorizados al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas par deterioro. Los eguipos, musehles v vehiogios
B [BCONOCEN cOMD activo =i ex probeble que se derven de ellos benefcios
acondmicos futuros y su cesto puade sar determinada da una manera fiakie.

Los equipos, muebles y vehiculn: se oeasentan principebmerte @ sy cosio de
adguisition,

El costo incluye los gastos que san directamente atribuibles a la adquisicion del
activa,

Los pragramas de computacion adquiridos due estan integrados a la funcionalidad

de los equipos relacicnados, son capitalizados como pane de los respectvos
SquIpas.

a5 gapancias y pardidas de |la venta de un camperents de equipos, rmuchies v
vahiculs spn defsrminadas comparandg los enios da venia Lon 3us walares e
libros, ¥ s0n regonocidas 2N el estado de resultados integrales cuanda se realizan.

Casios pasienorss

Los cosios por reparacicnss ¥ rnankenfmisntes de rutina en equipos, muekles v
vehlculos son reconocides 2n resultados cuande se inclrmen,

Depreclacian

La depreciacieén de egquipos, muebles y vehloculas se caledla sebre e monto
depraciable, que correspande al costa de un actiya, W ore monto gue =% Suslingge
par el casta. La depreciacidn 2s reconocidg en resultades con base en el metado de

linea recta, considerando la vida Util estahlecida para cada components de o5
8quinas, mushles y vehiculos.

lLos elementos de sguipoes, muebles v vehiculos se daprecian desds la focha en
cual ssiédn instalados v istos para eu W@so.

Las vidas dffles estimadas para los perigtos actudles ¥ comparativos son a3
siguientes:
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Vidag
Gtifes
estimadas en
arios
Equipos y partes 3
Equipos Infraestructurs
Muebles v engeres 10
Wehiculos

]
Equipos de compulasion 3
Equipos de telefonia 5
Instalaciones a
Hamamientas 3

Los matados de depreciacion y vidas (tiles son revisades en coda eiercicio v se
d|ustan §i &3 necesario.

{e} Deteriarc

Actives Financiercs

Loz zctives financierns son ewalugdos por o Compaiiiz en cada fechs os
presantacian de dos estados financieros, para daterminar si exisie avidencia abjetiva
de deterloro, Se considara que sxisle esa avidenaia aljetiva cuanda ha ocurrido un
evenio de péerdida despuss del recanccimiento inicial del activo, con efectos

negativas en fos flujps de sfectivo fluras del active que pueden astimarse de
manerd fiakla,

La svidencia abjetiva de gue un active Tnanciera esta deteriarade pueds incluir g
incumplimiants de pago por pare de un deudor, ta reesfructuracion de un valer
adeuoado a la Compaila en térmings que ésta no tiene otra alternativa que acaptar
la reestrocturacion, indicadores que of deudot o emiser entrard en bancarrota, o la
desaparicitn de un mercado activa para una inversidn. Ademdas, para una invarsiin
en un instrumento de patrirmanio. una disminucion significativa o prolongada de las
parfidas en su valor razonable bajo sy costo es evidensia chietiva de deteriono.

La Compatila cansidera la evidencia de deteriare <e 1&s partidss per cabrar a nivel
espacificn, La avaluacidn se realiza sobre la hase do una revision obfetiva de fodas
las cantidades pendientes de cobro al hal de cada perieda y repressrta la mejor

estimacidn de ¥ gerencia sobre faz peardidas an gue padrian incurrirss par aste
cangepta,

Una pérdida por deteriora relacionada con un activo financiers gque se valara al
costo amortizado sa caloula como ia diferenczia entre el valor en libros del active v &l
valor presente de los flujos de afectiva futures estimades, descontadas 2 la tasa de
interds afectiva. Las pardidas se reconccen en resultados y se reflejan en una
cuenta de provision contra las cusntas incobrables. Bl interés sobre el activg
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deteriorade continlia reconociéndose a través del reverss dei descuento, Cuando un

h_Echlo pq:aterir:rr causa que el monte de la perdida por deteriors disminuyd. esta
disminucion e reconces €n resultadns.

La:% _pe'rdidas por datariora puedan ser reveridas Onicaments s e! raverso asid
chjetivaments relacionade con un evento ocurida después de que |s pérdiga por
deterioro fue reconacida.

Activos no Financiaros

La Compartia eyalia a fin de cada afo =i existe algdn indicie de que el valor de sus

activis se ha defariorado. 51 existe tal indicio, la Sompafia hace un estimado del
importe recuperable del achve.

Al 31 de diciembre de 209G y 2015, 1a gerencia de la Comparifa considera que no
exlstEn indicios del tipa oparativa o econdmice que indiguen que el vaior neto
registrado como muekles, equipas y vehleulos no pueda ser racuperadn.

(f) Beneficigs 3 Empleades

Bengfigios Past-cmplso

Planes de Contribuciones Definidas

La Compafiz no tiene wn plan de contribuciones definidas para su persanal

Flanes de Beneficios Definidos — Reservas para pensiones de Jubilacidn Pafronal g
Indemnizaciones por Desabucic

La ahligacian nefa de la Compaiiia con respacto a planes de beneficios de jubilagion
patranal estd definida por el Codige del Trabaje de la Repdblica d=l Ecuadar que
estahblzce |2 obligacion por parte de los empleadores de canceder jubilacién patranal
a tados aguellos empleados que hayan cumplide un tiempa minimo de servicio de
24 gfios eh ung migma compafiz, o que calfica como un plan de beneficios
definidds sin asignacion de fondos separados.

Ademds diche Cadigo del Trahajo eatablece que cuande la relasidn labaorai termne,

el ampleador deherd pagar una indsmnizacien par desahucio calculada en base af
numers de afics dg scrvicia.

La Compafia determina la obligasion neta relacionada cen el beneficio por
jubilacicn patronal @ indemnizaciones por desahucio calulando por separado para
cady beneficiaria, el monto del beneficio futuro que las empleados han adguirido 2
cambio de Sus sarvigios durante el pericdo actual ¥ perlodas previos: ese beneficio
se descuenta para delerminar su valor presente. El caloulo as realizade anualmente
por un actuario calificadn usande el método de orédite unitardo prayectado. La
Compafia reconacs en resuliados la toetalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de estas planes.

Al 3 de diciembre de 2018 y 2015, la Compafia no registra valares por concepto
re baneficios por jubtlacion patronal & indemnizacienas por desahuaic.
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. Beneficios g Corte Plagg

Las ebligaciones por beneficios a corto plaze de las trabajadores son medidas sobre
una hase na descontada {esto es. walor nominal derivada de |a aplicagion de leyes

laborales ecuaterianas vigentas) y son contabilizadas como gastos a medida que &l
sEeicio ralacioratdo se provees.

Se raconoca un pasivo s la Compariia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto coma resultado de Ln servicio entregads por ef emplzadao en el
pasado v 12 obligacién puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulacionas reconpeidas por este concepte maresponden a l decimatercers
FEMUneracian. decimacuarta remuneracian. fondos de réserva,

vacasionas vy
participacitn de |os trabajadores en Jas iidades de la Compafiia

(9] Provisionss v Cantingencize

th)

Las ohligaciones a pérdidas asociadas oon provisionas y contingencias, ariginadas en
reclamas, litigios, multas o penalidades en general, %8 reconotan como pasiva en el
estado de sifvacion financiers cuanda existe una piligacién legal o implicita resultants
te everios pazados, es probable gue sea necesario un desembolse para cancelsr |a
phifggactan y €l monto puede s&r razonablemente estmado. Bl importe reconacido como
pravisian carrespends a la mejor estimacidn, a la fecha del estado de situacion
finansiera, del dszembolsn necesario para cancedar la obligacidn presante. tomande an
censideracion log mesgos e incertidumbies que rodgan a 1la mayaria de lna suoesas y
cirsunstancias eoncurrentes 4 la valaracion de éstas.

Cuanda no es probahle gue un flujo de salids de beneficios ecandmices sea requerida.
a al menke no puede ser estimado de manera fiable, 12 abligacidn es revelada come un
nasiye contippenis. Ohligationgs rezonablernenme  posibles, cuya existenoia sers
confimada por g ocurrencia o No ocurrencia de dno o Mas eventas futuros son larmdign
reveladas coma pasivos contingentes & manos gqua la prebabilidad de un fluo de salida
de beneficios econdmicos sea ramata,

Lps compromisgs signficativas son revelades en ks nolas de los estadas financieros.
No =& reconacen ingrasos, ganancias o activo: contingentes.

Reconosimiento de Ingresgs Ordinarias y Gastos

Servicios

Los ingresos de una transacsion, que supohga fa prestacion de servicios. se registra
cuando puesda ser astimado con habilidad, los ingreses de adiividades ordinarias
FEociatns con Y Operacitn dENEn reconUCETSE, considerando £ grada de terminacian
de |a prestacian final dal pericda sobre el que se informa. El resultadc de una
tranzaccion puade ser astimado con firbildad cuando se cunplen todass y cada una ds
las siguientes aondizionas:

() el imparte de los ingresos de actividades ardinarias puada madirse can fahilidad;

(b) sea probable gue la entidad reciba los benedicios ecohdmicos asociados coh IS
transaccion;

tch el grado de realizacion de la transaceion, al final del periodo sobre el gue s infarma,
pueda ser madido can habilidad; v
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(d) 195 ©ostos ya incurrides en la prestacion, asl como los que gquedan por incurir nasta
completara, puaedan ser medidos con hakilidad.

Gastos

Las gastos son reconocidas con base en |3 causado o cuando =on incurmidas, Se
moghoce nmedistamentt un Dasio cuanda el desembolsn efectuado ao progluce
bengficios ecoandmicos futuros o cuando tales bernefizios egonomicos futures, no
cumplen a dajan de curpiir las condiciones para su recanotimiznio como actives en el
estadd de situacidn financiera. Se reconece también un gasty &n &l estado de resuliados
integrates en aquellas cas0s &n que s INCUTe BA U pasivo.

Cogtos Financierns

Los osios finencieros eslan compuesios por gasios por intzreses en préstamos o
financiamientos. Los costus por préstamos que no son directamante atribuibles 3 la
adquisicion, [a construceion o la praduecian de un activo que califica para capitalizacian
de interas, se reconocen en resultades usando &l metoda da interés efectivo.

Impuesic a la Renta

Bl g&sia por impuesto = 12 renta estd compussto por el impuests carienis v el impLaste
diterida. =l impuesto a |a renta comrients v difertda es reconasida €n resultados, excepta
fue §& reaciane a paiidas reconocidas en otros resuliados integrales o directements en
al patrimonio, en cuyo caso 2l monto de impuasic relacionado es reconocido en gtros
resultados integrales o en el patrimanio, respectivamants.

i. Impuesto corrfente

El impueste comiente s el impuesto qua 5 espera pagar scbre la ufilidad gravable
gel gho ullizande ta tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesta por
pagar de afas antsriores.

fi. Impuesto diferids

El impuesto a la renta diferido 25 reconocido sohre Ilgs diferancias temporales
gxistentes entre a2l valor en libros de los actives y pasivos reportados para
propdsites financiergs ¥y sus correspondientes bases hibytarias. Mo se reconoce
impuasto a la renla difericda por las siguientos diferencias tetmnoralzs: {0 el
FEconccimienta inicial de un a2otive o pasive Bn una transaccidn que no &5 UNa
combinacion de negocins, y gue no afectd |z uifilidad o pardida financiera ni
gravahle; {ii) las diferenclas relacionadas con inversiones &h subsidiarias y en
negocios conjuntos &n la medida en que €5 probable que no seran reverlidas en €l
futura: y, (i) las diferencias femporales triblakbles gue surgen del reconacimisnto
inicial de una plusvalia,

El impuesto a la renta diferido 2= medido a la tasa de impuesto que s2 espera
aplique al momento del reverse de las diferencias temparales de acuardo a la ley da
impueste a la renta pramulgads o sustancialmente promulgada a la fecha de
reporte. Los activos ¥ pasivos por impuesto diferida son compensadas si existe un
dareche legal de compensar los pasivos ¥ 8ctvos por impuestos corfientes, y estan
relacionados con el mMpuesto a la renta apticada por la misma awtoridad tributaria.

Un activa por impueste diferide es reconocide por las perdidas tributarias
trasladakbies a perindos futuras v diferenciss temporales daducibiez, en la medids en
que sea probabls gue esten dizgponibles ganarcias gravables luburas contra las gue

-8-
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puedan ser ulilizados.

Los acfivo: por impoesto oifendo son revisados en cada

fecha de reporte vy son reducidos en la medida que no sea probabla que los

beneficics par impuestos relacionados sean realizados.

Shio 52 compensan entre sl y, conzscuentemente, se presenfan en los estados
financierss por sy importe neta, 05 saldos deudare: y aciesdores irfbutanios,
reconocidos como tales por actoridad tributaria. y sizmpre que los créditos
tributarios resnectivos no s hallan presorites ¢ Que, ademas, se relacianen ¢on al

misma tipo de impuesta a compensar.

MNarmas Muevas y Revizadas Emitidas pera ain no Efectivas

La= nusvas normas, modificaciones 2 normas e interpretaciones que s2 mencionan
contimuacitn, son aphicebles ales perlodas anualas gue camignzan después del | de enerc

[

del 2015, ¥ no han sido aplicadas anlcipadaments 2n la preparacion de esios estados

financieros:

Nommas

Fecha cfoctiva

de vigencia

Enrlerida a fa NIG 7 Estado de Flujo de efectvo — Revelacioncs
Enmtlanda & la Mic 12 npuasios 8 %3 ganancigas - Recnnodimicnios of activas par
inpwiashe dfavidne, pot plrdidas N0 TR EadAs

Enmienda a las MIFZ2 Pages hasados on assionss — Olasificocitn y madicidn de
NpEracionds da pago basueda et acciongs

KIF 15 Ingrasas de actividades oriinafas proverientes do vortates con oiendes

HIF % Instrumentcs Endncieros

BT Arg agverd ancionta:.

Moilizariongs a e MiF 10 y N2 28 — Yerta o aaarlacién d2 Sctiva oo un Mg gor ¥ s
araciada f negicin comjunto

1 de erncio dz 2017
1 e enaro da 2007

1 da anera e 3002

1 de cngre da 2015
1 e enare dg 2018
Ve anora de 2079

AU iy dedinida

La gerencia no ha completado el praceso de evaluacion de 103 efectos que raSulta_ran de la
adopcitn de las enmiendas mencionadas, sin embarge. e expeciativa de la gerencia 85 que
na exfsten impacios significativos de la adopcion de e3tas normas o enmiendas.

Determinacicn de Yalores Razonables

Las paliticas contables de la Compaiita requisren que se determinen Ios valores ra_zcun_ables
de Ios activos y pasivos financierss y no financieres para propdsitos de valarizacitn vy
resalanian. TCoriorme Tus oients Yue se detallan a coninuaditn. Guande corresponda, se
revala mayor sformacion acerca de los supusstos efectuados en i3 determinasitn e los

valores razonables en las notas especificas refaridas a ese yctivo o pasive.

fa} Deudares Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

E valor razanakle de los deudares camerciales y oiras cuentas por cobrar, e estiman al
valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados & 1A tasa de interes de
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mearzadeo a la fecha del estado de situacion finarciera. Este valor razanable ze determing
para prapésitos de ravelgcifn.

Lok montas en likrog de las cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas por cobrar
se Bproximan a su valor razenable, dado su vencimiants de carto plazo.

Eguinos, muebies v vehlculos

Bl walor tazonaiie de eouipo:, muelias y vehicllas san Feconogidc coma cost alribuido
calrespande al monte estimado por un perito independiente  contratado por lz
Compafifa, dicha valor se basa en los enfogques de mercado y de costo usando las
precies de mearéado para activos similargs, cuando es dispanible dicho precio, o &l coste
de repasicion si un precio de mercado no estaba dispontble. Este valor razonable &= el
racia par el csal un active podiis intercambiarse 3 1g fecha de los estados financieros

entre un comprador y un vendedor dispuestos en una tranzaccién en condiciones de
indepetdencia mutua,

Pasivos Financieros no Derjyadoes

El valor razpnable, que se determing para propositos de revelgeion, 2 calcula sobre la

baze del valor presents del capital futuro v ios flujos de interés, descantadas a la tasa da
intgres de mergado a la fecha del estado de situasicon financiara.

Les rmontos megisttados de Suanlas ool pagar carnercialas, ocvertas oo pager 2
compaliias ralacionadas y ofras cusnhtas por pagar s aproximan & su walor razonable
debido 3 que fales instrumentos tiensn vencimdento en el corto plazo.

Administracién del Riesge Financiero

En el cursa normal de sus oparacionss la Compatia esta expuesta a oS siguientas rigsgas
relacignados con el use de instrumeantas financisras:

Riesgo d& erédito
Fiesgo de liguidez
Riesgo de mercada
Riezgo cperacianal

() Marce de Administracidn de Riesgos

La Administrgsion e responsable par establecar ¥ supervisar =l marco de
aclministracicn de rissgos, asi como por 8l desarroka ¥ maonitoreo de las gpoiiticas de
administracian de riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracitn de riesge de la Compala son estabiecidas con el abjsto
de identificar y analizar los riasgos enfrentados por fa Campadiia, fijar imites y controles
de riesqo adectados, v pard Monitorear 108 tiesgos y & cumplimienta de los fimites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la
Compafiia a fin de gue reflejen los cambios en las condicionas de mercado y 2h SUS
actividades. La Compafia, a fraves de sus normas y procedimientos de admiristracion,
pretende desarrallar un amplents de contiol disciplinado v constructive en el que todas
los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

=10
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La adminislration te ta Compania monitorea el cumplitiento dz las poiiticas ¥ los
praced|mientus_de admirmstracién de riesgo y revisa si su marec de administracion de
fesgo 23 apropiady respecto de fos riesgos a los que se enfrenta la Campariia.

Riezgo de Crédito

Eﬁl nesgo da crediie es el riesgo de perdida financiera gue enfrenta la Compardia si un
clients o contraparte en un instruments finaneiero no cumple con sus nbligacianes

contractuales, ¥ se origina principalmante de las cuentas par cobrar comersiales y otras
cuentas pos cobrar,

Exposicicn afl Riesqo de Crédito

La exposicidn maxima al fege de crédito a la fecha del estado de situgsion financiara es
Coneo sigue:

2016 2015
Efactiva en caja v benoog 1125 g5 272 .45
Cuenfg porcobrar somerciaies 1675434 895 444
Crentas por cobrar relacicnadas - J0EY
Olrgs cuentas por cobrar 2.004 267 1.250.E0"
LIS% 37EE 118 2. 163,504

i.  Cuentas por cobrar comerziales v Otrgs cuanias por cobrar

La exposicidn de la Compaiiia al fesgo de crédito se ve afectada principalmente par
tag caractetisiicas individugles de cada client®. Bo  existen clientes gue
individualmente reprasanten concentraciones de crédio importantes. Desdz un
punto de wvista geograflice o damegrafice no existe concentracidn de riesge de
credita.

La Administracidn ha estaklecido una politica de rigsgo bajo la gual =& analiza 3
cada clisnte nusvo individualmante para evaluar su solvencia, antes de autorizar la
realizacion de un prayecto.

La Compabia efectla pravision por deterioro de cuentas par cobrar comercigles, en
hagz a |a incobrabilidad individual de cada clients.

ii. Efastivo 2n caja v bangos

La Compafia mantenia efeciivo en caja v bances par V585,212 &l 31 de diciembre
de 2016 (U336 480 al 31 de diciembre de 2015) que represahtan su maxima
exposician al riesgo de crédito por estos activos. El efectiva en cgja ¥ banecos son
Traneritos pirdpeimeme oon hancts e instiucienas financieras que estan
calficadas entra el rango A4S y AAA- 3ealin agencias celificadoras de fesgo segln
agencias registradss en la Suparintendancia dz Bancos del Couadar.

(i Riesgo de Liguidez

El riesgo de liguidez es el nesgo de gue la Compafiia tenga dificultades para cumlplir cof
sus obligaciones asosiadas £on sus pasivos financieros, dqua san !iquidagiqs mephante la
entrega de efective U olrag activos financieros. El enfoque de la Administracion para

-4 -
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/ adr_nrms_trar la liquidez es contar eon los recursos suficisntes para cummplt con sus
= —Icrbnga_cmnes l:i_uand_a venten, tanty en condiciones nommales como de tensicn, sin
Lo MU 8N peridas inaceplables o ariesgar la reputacian de [a Campatia,
ra
— La compania monitorea el nivel de entradas da efectivo de los deudares comerciales Y
- Ciras cuentas par cobrar junto can las salidas de sfectivo esperadas cuentas por pagar
™ cuentas comerciales y oiras suentas por pagar.
rr'-\-‘ i = . - . - .
i Los vancimienos contractuales ds pasivos financizros al 31 de diciernbre de 2014 i
. 2015 500 103 siguientes:
Pl
~ 21 de digismEre de 2018
.' Wadir en Cadai De3as Dedmoses
2 libras mezsg meses a2n adelania
e
Schrepito bancaro 53 4035 947 403847 -
T Cuentas poy pagar comercidles 1646855 - 1.846 835 -
. Cuentaz por pagarrelacionadas 55178 - - BSTE
. Otras cuen@s ygestos por pagar 258660 178376 34889 25305616
£y T o
Uss 4525041 178378 *BBE.ETA 2.365.745
.
e 11 e iciemars de 2015 ]
- Wa e Do a Doias Oe G Irases
o libras meass rEscs _er adelanic
. Schragir bancara USs 326504 y - 32¢.534
S Cusntaz 2o papar comercigles L4576 - HA4 BTE -
oy Cuentas por cagarrelacionadas &7 834 - . 47 GEa
,‘; Olrag cushias ygestes pos pager A1ZBETO 70520 A.0150 2083881
B 55 3347214 704928 E4E 626 242768549
o
- {d} Rizsgo de Mercada
[ Lo . ] i
B La exposicitn de la Compafiia al riesga de marcadn se presenta por los cambios en fas
o tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la Compariia o o vator de (os
N activps financieras gue mantiens. El ckietive de la administrasion del riesgo de mercada
o es administrar y controfar [as exposiciones a este riesge dengo de paramestros
— razonakles v al mismo tiempo eptimizar la rentabilided,

\ La Administracidn considera gue |as varigsiones er las tagas de inferés, an el dutuo

. previsible, no tendrian un afecto importante en los flu'os de eaja v utilidades proyactadas
o par la Somparnia.

&) Riesgo Opsracional

Ei riesge operacional se refiere a la pardida potancial par geficiencias en los contrales
intarnas de la Compafila, lo cual atiging erfores en el pracesamisnto y almacenamiento
— de infonmacién, asl came por resoluciongs administrativas y judiciales adversas. La
- administracion del riesgo operacional en ke Compafila tiene come ohjetive que los
contrales requeridos estén identificades, evaluados y alineadas con |3 estratedia de
i riesgos establecida, para cuantificar £l impacto potancial de 105 riesgos v asi distribuir ta
R adecuads agignacion de capitat por riesga aperacional.

Y
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Espoltel 8.A.
Motas a los Estadas Financieros
31 de diclembre de 2018

{Expresado en Dolares de los Estados Unidas de Améiica — USSH)

Admirsistracian do Capita:

La palitica de la Compafila es mantener un nivel de capital que le permita conservar g
confianza de los invergionistas ¢ adkeederes ¥ Sustentar & desarrolt future de sus negocios.
El capital =e componea del capital secial, aporte para futuras capitalizaciones v los resultados

acutrulades. Ma huba cambios en el enfoque de la Campadla para la administracian de
capital durante 2| anfo.

El Indice deuda-patrimonio ajustade de la Compafia &l Emino del parioda del estade de
sitlacion financiera era &l siguiente:

2014 2015
Tatal paslos LISE 4 525,041 3347 214
Menies, etectivd ¥ couivaterles
5 efzctivg Bh.2:2 5400
Deuda reta Ust  4.436.529 334034
Total patrimonic LSS 354,223 243 546G
—_— —
Indice deuda-patimeonio
ajustado 11,56 13,71

Efectivo en caja ¥ bancos

El detalle de siective en caja y bancos ez gl siguiente:

20165 201
Efecliva en caja LSE 3,230 174
Depositos en bancos 41852 ) G065
LSS 85,212 £.480
= [

La Compaiia mantiens sus chentas cormentes en Dolares de E.LA. Los fandas son da
lipre dispanibilidad y 0o generan intereses.



Espoltel S.A.
Motas & les Cstacdas Financieros

31 e diciembrz de 2015

{Expresado en Ddlares de los Estadas Unidas de America ~ USH)

(2} Cuentas por cobrar comerciales

El detala de 'am coemas por cobrar comereidles es el siguiants:

016
Cligntes {q7) LUSE  1.606 508
Deleriorg de cucntas por cobrar 24 0700

Ugs  1drndae

2015

519,514
_[RACH)

S50, 444

(&) En el 2016 el salde comesponde principalmente por pieyectos por cakrar a EP.
Petrogcuader UISS751.030, Universidad de Guayaquil US$371.485, MACONS] 5.A

USE335.508 vy CNEL EP LIS%171 855,

lLa exposicion de la Compafila a los riesqoa de crédito y maneda v las perdidas por deteriorg
relacionadas can las guentas par cobrar comerciales se revelan enla nota & (b)-

La wariasidn por estimacion de deterioro con respects de las cusntas por cobrar comerciales

fue |a siguiente:

2016
Sealda al inicio del afio LIS 24,070
Mas imenos)
Castigos
Esfimacion cargada al gasta -
Saldo al final def afo Lss 24070

£:1] Otras cuentas por cobrar

El detalle de ofras cuentas por cobrar es el siguiente:

2016
&nticipos a proveedones (#) LSS 1232725
impuestos por recuperar (Nota 18) TEE 842
Mepdsito en garantia 2,382
Préstamas empleados y olros 25817

us$ 2004467

2015

24071

2015

1.080.802
176.755
1,482
1,861
1,260,501

{a} Los anticipas entregados en ef 2016, correspondea principalmente a la Universidad de
Guayaguil USHBEES.108. EF Petroscuador US$H152.868 y CHEL _EF’ L_JS$1??.914 {en &l
2015 corresponds principalmante a GHEL EP LIS$E36.090 v Universidad de Guayaguil

USS126.738).

_ -
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MNetas a los Estados Financieras

31 de diciembre de 2016

{(Expresado en Ddlares de Ios Estados Unitos de America — USS)

{10} Inventarias

El saldo de inventarios s el siguienis:

2016
Eguipns v paries UEs 26191
Equipes de alarmas v telefonia 22
Materiales de Instalacian 1.022
USE a7 £25

1 Equipos, muebles y vehicuios

Uri detalle de equipas, musbles y vehiculos al 31 de diciembre de 2048 v 2015 ea al

siguiente:
20018
Equipos y paries LSS 34 752
Equipos Infraestructura 24 736
Muchles v ensares 24402
Yehioulos 16,154
Equipos de computacion 10.354
Equipas de telefonla 1.852
Instalaciones 1.333
Harramientas BH2

Olros activas fjos -

LISG 114,757

Ceprociacion acuinulada {B5.958)

LI5S 28,808

-15 -

2015

25,186
212
209

SG6.607

2015

24395
24,726
22,870
15.691
10.618
1.766
1.333
T
A2 235
320,040

1551220
254015
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Espoltel 5.4,

Motas a los Estados Financieros

31 de digiernbre de 2018

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de America — UISS)

{12y  Otros activos

Fl detalle de ofros activos 25 el siguienis:

Costos en proceso
Valores por liguidar
Sarantia juicio BRI

{12}  Cuentas por pagar comerciales

Ef detalle de cuentas por pagar camerciales al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2015 es el

USE

USE

2018

1.07F.912

1.077.9132

= ————

siguiente;
2016 __ 2015 o
Frowzedores LIS 1,545,950 844 575
USS  1.546.955 844,576

La exposicion de [a Compafiia 2| riesge de liguidez relacionado con cuentas por pagar

comerciales se revela en la nata B(c).

(14}  Otras cuentas y gastos por pagar

El detalle de otras cuenias v gastos por pagar es el siguiente:

Anlicipn do clientes (a)
Dardgres varios

LISE

Beneficios a ampleadas incta 15)
Impuesies por pagar {noka 16}

CHIos

{a} Los anticipos a clentes en el 2015, corresponde principalmente a la ESPOL
Uss74 151, Universidad de Guayaquil LIS$1.620.648 ¥y CNEL EP US$447 386, {en el
2014, comaspands gringigalmenta o ESFCL US5YR.222, Universidad de Guayanul LLES

LS5

375018 y CHEL EF LI251.408.574),

-7 -

2 145 224
137.977
98,584
123,245
2318

2.518.960

Es——————— |

2016

2015

1,524,761
118,565
41,781
33,824
4.6839
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Egpoltel 3.8
Maotas 2 los Estados Financiernes

31 de diciembre de 2018

(Expresado en Dalares de los Estadas Unidas de América — 'JSE)

Beneficios a Empleados

El datalla de benefidios a ampleados &8 tomo sigue;

2014
Sueldos v beneficios por pagar USE 55645
Cehtribuciones a la scguridad socig G244,
Paricipacton a trabajadaras 33700
UsE 03 544

Parficipacidn de Irabafadores en las utilidades

De acuerdo a 1o previsio por 188 leyes lahorales de la Repiblica del Ecuador. |la Campania
esta obligada a distribuir entre sus frabajadores el 15% da |a utilidad antas del impuesto a la
renta. La compafia ha eslimado el gaste de participacidn de los trabajadorss en las

uviltidades en UBS3L. 705 &n 208 {LSRX570 an 2015

Eaztos dal Personal

Loz valores pagados par la Compaiia en consepto dz gastas dal persanal incluidos an las
rubros de gastos aperacionalss v gastos administrativos y ventas 2n el astada de resultados
Intagrales por los afias terminados & 31 de diciembra de 2016 y 2013 sg rasumen

continuacicn:

206
Sueldos v Salaios Uss 138 264
Benelicios saciales y otros 53851
Faricipacion de los trabajadares
en |as ulilidades 33.705

Uss 256830

& 31 de diciembre def 2016 la Compaidia poses 45 trabajadores, en

depandencia,

T

20th

2015

31400
7411
2.970

R

159.031
41.945

2.870
223848

reacion de
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Espoliel 5.4,

Matas a los Estadas Financieros

31 de diciembre de 2015

(Expresado en Ddlares de |cs Estadas Unidos de Amarica — 53

(1)

El stquients es o resumen de los impuestos por rzeuperar v par pagar:

Por riecuperar
Fetencionss en la fuente
Credito tributatio de va

Par pagar

Retenciones en la fuente
Ratonciones del [va
lmpuesto s 15 rentn

{17 Partes relacionadas

{a} Saldos con partes relacionadas

Impuestos por recuperar ¥ por pagar

2014
LISE T41.317

525 526
LS5 TB6.843

—

LS5 55.ETS
24 987
o237
LISE 133,245

2Ms

22388
154 365

178,756

15.644

3555
14,625
F3.az4

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos can partas refacionadas =e desglesan

COME sigue:

Por cobrar:
Glenn Maldonadn Vaca

FPar pagar:
Glenn Maldanade Vaca
Secutel SA.

2016
LS5 -
LIS -

2016
LEs 7545

47 534
USE 55.17%

Las cuentas por eobrar & partes relacionadas, no liznen establecido vencimienta y no

devengan infereses.

_fa-
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Espoltal 5.4,
Motas a los Estados Financieros
31 de diciermtre de 2018

{Expresado an Ddlares de los Estadas Unidas de Américs — LSE

Impuasios
Situacion Fiscal

Laz daclaraciones de impuesto 2 la renta, impuestio 2 vedor agregado y retanciones en la

fugnte presentadas por la Compafila por los ej=roicios impositivos de 2013 a 2015 estan
abiertas a revision de laz autaridades bibutarias,

Tasa de impuesio a 1a renta

La tasa del impuesto a 1z renta es del 22%. No obstante, a partir dal ejercicia fiscal 2014, la
farifa impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tengs accichistas, socios,
paticipes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o estabiecidos an paraisos
fiscales o regimenss de menar imposicitn; con una particioacién directa o indiracta,

individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que correspzrda a
la naturaleza de |a sociedad.

Cuando la mencionada parlicipacion de los accionistas damiciliades en paraises fiscales o
regimenses de menor imposicion sea menpr al 50%. [a tarifa del 25% se aplicara sobrz la
proporcian de la base imponible que correspanda a dicha participacion.

Asimisma, se aplicara la tarifa del 25% a toda Ja base impanible, ia sociadad que incumpla
con el deber de infoimar a la Adminisiracion Tributaria la compasicion <e sus accioniztas,
socios, participes, contribuyentes, heneficiarioz o similares, conformea a lo que establezes la
Ley de Régimen Tributario Interno v las resoluciones que emita & Servicio de Rentas
Internas, sin perjuicia de otras sancianes que fueren aplicables.

Ern cazo de que la Compafiia reinvieria sus utilidades en el pais en los términos v
candiciones queg establace |la Ley Organica da Regimen Tributario Intema, podria oblener
una reduscidn en la tasa del rpuesto a la renta de 10 puntos porcenluales sohre 2 monto
reinvertido, siempre ¥ cuando efecilien ol correspendiente aumanto de capital hazta el 31 ce
diciembre del siguients afa,

Arficins da impassio 213 ranta

Bl anticipo =e determina sobre la base de |la declaracion del impueste a la renta del afie
inmeadiato anterior, aplicande eigrtoe porcentajes al valor del activo total (menos ciertas
companentes), patrimonia tatal, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipe
sera compensado con el mpuesto a 1a renta causado v o 25 susceptible de devolugidn,
salvy casos de excapcidt. En caso de que e impuesto & & renfa causado fusre mencr al
anticipo determinado, &l antizipo se convierte en mpuzste a la renta minimo.

Asi tambign, se excluiran de la determinacion del anticip del impuesto a la renta ios gastos
incrementales par géneracion de nuevo emplen o mejora de masa salarial, ¥ en general
aquellas inversiones v gastes efsctivamenie realizadeos, relacionados con los benslicins
tributarics para el pago del impuesio a la renta gue recanace el Codigo Organico de la
Froduccion, Comercid e lnversiones para 1as noseas  oversioness, asi cama atras
afectaciones par aplicacion de narmas y principios contatles.

También estan axonetadas del pago del anticipo de impuesto & la remia las sociedadas

nuevas constituidas a partic de 1a vinansia del Sédigo de [a Produscion, hasta por un perflodo
de 5 anos.

La Ley Organica de Incentivos Tributarics para Varios Sectares Praductivas, publicada 2n el
Segundo Suplemento del F.C. 860 del 12 de octubre del 2016, establace gue el SRI1 padra

-a0 -
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Espoltet 3,4,
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembra de 2018

{Expresada en Dolares de los Estadns Unides de America — USE)

d_is;n_:-nerlla devolucivn del anticipo de impuesto a la renta cuando 2e haya visto afectads
significativamente |2 actividad ecendmica dal cantribuyente, siempre gue este supere al

i.ﬂpu§sto causade. en la parte que sxceda el tipo impositivg efectivo promedic de los
contribuyentes definido por la Administracian Tribusaria,

Cancifacion de impuesste a la ranka

L_Ilna reconciiacidn entre la utilidad sequn estados financieros y Iz utilidad gravable, e= coma
Sigue:

201e 2015

Utilidad antes del impuestn a LSS 180, 085 16.830

la renta
Mas (menos)
Gastos no deducibles 36,400 -
Litilidad grawable 228.345 16.230
Tasa de impuasto a % montg 22% phL
Frodsion para impuoste & la rents T BL4BY 4705
Anticipo minimo de impuesto a la renta 18677 20.832
Frosision pars impuesto & la renta

cormiante o 50487 20,532

mpuesto & ks Renta par Pagar

LIn resumien dal movimiento del impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaran
al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es al siguiente;

2014 2015
Salda iricial del afia LSS -
Impueste a la renta conients Sl 46T 20822
Hatencionas de inpuesto 5 la
rerta en la fuents 144,298} (7B
ss (90.331) (155 538,

Dividendes en efectivo

Los dividendas y ufilidades, caleulados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos par scciedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otirag sociedades naciohales o extranjeras, no domiciliadas en parajzos fiscales o
jurisdiccifn de menor impasician o de personas haturales na residentes en 2l Ecuadar, estdn
exentos de Impuesto a ia Ranfa:

Esta exencion no aplica si 2l beneficiaric efectiva; guien economicaments o de hecho tiene

el poder de controlar la atibucicn de disponor del bencficio, es una persgna nature!
residente en el Ecuador. El pdreentaje de retencion de dividendos a ollidades que se

_aq



Espoltel 5.4,
Motas a las Estados Finangierms
31 de diciembre de 2018

(Expresade en Délares de los Estados Unidos de América — LSS5

aplique al ingreso gravado dependard de quisn, v donde estd iocalizada al baneficiario
efectiva, sin que supara la diferencia antre la maxima tarifa de imguesto a la renta para

personas naturales (35%) v la tarifa general de impuesta a 12 renta prevista para sociedades
{22% o 25%).

En el caso de gue los dividendos sean distribuides a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor impasicion s¢ debe aplicar una retencian adicional par la
diferensia entre la tasa maxima de tributacién de una perscna natural (35%) v |a tarifa de
mpuesit 2 la rerda cotporativo apiicatie para sociedades (22% o 2550,

Luanda la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre 58U composicidn accfonaria se pracedera a la retencion de impueste a lz renta sobres
dichgs dividendos comg i se existizra un beneficiario efactivo residente @n el Ecuadar,

Cuando una sociedad distribuya dividendos aintes de [a terminzcién del gjeroicio econdmico
U otorgue présiamos de dineto a sus s0cCIoEs, accionistas o alguna de sus paries
relacignadas (prestamos no comerciales), esta operacion se conziderard como pago de
dividendos anticipadas y por consiguiente se deberd efectuar la retencidn corrsspondiente a
12 tarifz de impuesio 8 s fanta corporativg waente &) afn en Turso, soore el monto de tales
pagas. Tal retencion serd declarada v pagada al mas siguiente de efectuada y constituiva
eréditg tributario para ta empresa en su declaracion de Impuesta a la Renla.

Enajenacian de acdonss v paticipaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto & la renta. las ulitidades que parciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las perggnas naturales, ecuatorianas o
gxtranjeras, residentes o no en & pais, pravenientes de |a enajenacion dirgcla o indirecta de

accienas o participacionss de socisdades demiciiadas o establecimienios permanantes an
Eruzdar.

Limites de daducgidn de gastos

Can fecha diciembre 31 de 2014 s& eprabd mediante Decrete Ejecutivo No. 539 pul?lil:'.adm
en &l Suplements del Registro Gficial Na. 407, =] Eeglamantz a |8 Ley Crganica de
heeptivos a la Produscien vy Prevencion del Fraude Fiscal, madiarte €l cual se refonms,

enfre otras narmas, v el Reglamenta para a8 Apficacidn de la Lay de Regimen Tributaric
[nterno.

Cemo parte de astas refarmas, se han establecide las giguientes limites a las deducciones
de gastos los cuales s& detallan a continuacidn:

- En general, la dedugcion de los gastos de Framocion ¥ Publicidad, serd deducible hagta
al 4% de los ingrasas gravados.

- Fagos a3 partss relaciomadas  por concepto  de regaliaz. Servicios t2chicos,
administratives. de consultaria y similares. s2 limitan al 20% de la pass imponikle mas
el valar de dichas gastos.

- Ladepreciacian correspondiente &l revallio de activos no serd deducible a partir del afio
2018,

- Seran deducibles las remuneracionss, de acuerdo a las limites establecidos par el
Winisterio del Trabajo.

_am
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Se pemmite el reconccimiente de los activos y pasivas por impuestos difsridas de
acuerdo 3 los casoz y condicianss establecidas en & Reglaments.

Impesto & |13 salidg de divisas (ISDH

El Impuesta & 1a salida de divisas {150} es dal 5% v grava a lo siguienta:

La transferencia o traslado de divisas a1 sxteriar,

= Los pages efectuados desde el exteror, inclusive aquellns rgalizados con recursos
financieras en el exterior de la persona natura! © la sociedad o de tercams.

Las impartaciones pendientes de page regisradas por mas de doce {12) meses.

Las exportacignes de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas par
personas nafurales o sociedades domiciliadas en el Ecuadar. cuando las divizas

correspondientes a las pagos por concepte de dichas exportacionss no ingiesen al
Ecuador.

Estan exentos del mpuasto a |2 salida da divisas (S0}

« Pages realizados al esterior por amortizacion de capital e intersses de credifos
atgrgados por institucionss financieras Interhacianales, con un plazo mayoer & un afio,
destinados al financiamients de nversionss previsias en al Godign Crgénice de s
Praduccion, Comergio & Inversiones y due devenguen inlersses a las tasas
retgrenciales.

«  Fagas realizados al extericr pof parte de administradores y operadores da las Zonas
Espediales de Desarrollo Economico (ZEDE).

* Pagos realizados al axterior por concapte de dividendos distribuidos por sociedades
nacichalas o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despugs del pago del impugsto 4 18
renta, a favor de ctras sociedades axtranjaras 0 de personas naturales no residentes en

el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciiadas en paraisos fliscsles o jurisdiccionss
de menor imposician.

El Impuesto a la safida de divisas (13D) podra ser utilizade coma grédito tribufario para &
determinacidn del impuesio 2 la renta hasta por 5 ahos, siempre que haya side originade en
la importacian de materias primas. insumos ¥ bienes de capital con 12 finalidad de gue sean
incorporados en progesos productivos y que constan en el listado emitido por &l Comite de
Palitica Tributaria.

Cantribusiones esnecialas

Ce acuerdo con la Ley Organica de Solidaridad v de Cerrespansakilidad Ciudadara para a
[Reconstruccion v Reactivacion e las Zonas afsctadas par el terremoto del 18 da zbril de
2016, publicada en &l guplemento del registio ofictal Ne. 759 def 20 de mayo del 2014, e

establecieron ciertas cantribUciones por una sola vez, entre las pringipales que afectan 4 la
Compafia tenemos:

o La Sontribusian zofidana sobre bienes inmuebles y derechos reprasentativos de capial
corresponda al 0.9% del avalud catastral del 2016, sobre todos los bienas inmuebles
axistentas en el Ecuador v, zobre el valar pakrimonial proporcional que al 31 de
diciembra del 2015 petenszea de manera dirgcta 3 una sociedad residente en el
exterior; si esta corresponde a un paralso fiscal o jutisdiccién da Manas imposicion o no
sg CONDzca sU residencia, la contribucian serd del 1.8%.

= La conirbucion sobre las utilidades corresponde Al 3% de 18 utilidad gravable del
impuesto a la renta, chtenida por las sociedadas an &l sjercicio fiscal 2015
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Las contribugiones establzcidas en esta Lay no podran ser deducinles del impuesta & la
renta de lag personas natyrales y sociedades, En los cases en 108 cuales el valar de dichas
caontribuciones exceda el valor de la utilidad gravabie del ana 2014, la diferencia sara

deducible para ios siguientes ejercicios fiecales, conforme a los limites y cordicionas
establecidas en el Reglamenta.

{19}  Patrimonio
{a} Capital social

La Compafia ha emitide dnicamsente acciones ordinarias ¥y nominativas con valar
neminal de US%1 cada una. Los sccionistas tenederes de estas acciohes tienan
derecho & recibir dividendos seqim ésics sean declarades v tienan derecho & urr vata

par accidn en las reyniones de la Campafiia. Al 31 de diciembre de 2016, &) total do
gzcionas autorizadas, suscritas y pagadas 5 de 118,044,

Foocaniaje
de
wralar do URMiCipa-
L nming de cada cion ‘alar
Mocianiztas Psis ACCinnes doeidn W nardral
‘erRnuEE SUEChor Pafechca ds Llod Fouacar 11751 1 1<1, 4%, 147511
Couador Telecom 2.4, Ecuadar 21 | 0002 231
TE.O0N 100% 116027

i) Reserva legal

La Ley de Compatiias requiers que por o menos & 10% de la ufilidad anual sea
apropiade como resenva legal hasta gus #5851 coma minimo alcanee e 90% del canils
sacial. Cicha reserva no 23t sujeta a distibusion, excepte en el casc de lfguidacicn de

la Cempariia, paro puads ser utilizada para aumentes de capital o para cubrir perdicdas
&t las speEraciches.

{20) Cuostos de operacion.

Un resumen de los costos de pperacion es como sigue:

2018 2015
Fruipamienta de proyectos Uss 2785529 1.186. 084
Mano de abras y serdcins 2258152 315 g9t
MWatenales de instalacion B52 (05 7591.503
Otras costos de operacidn 153,815 ary 50z
Mamina persaonal 100,790 -
USS  B.064.074 T1.88°.045
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{21} Gastos administracion y ventas
Un resurmen de los gastes de aministracian v vantas por su naturaleza es como sigue;
25 2mM5a
[3astos de porsonal LISE 256830 222845
Honorains prafesionales 47732 52171
Deprociacion 20.836 21,511
Transporte 11.816 10.415
Aleuiler 11.604 11,457
mantenimiento y reparaciones 9.629 6.050
Bondcios basicos &.151 11.258
i3astos de gestion 4.529 544G
Suministros ¥ materiales 4833 23.855
Multas g intareses 4 357 44. 797
[Mipestos v contribuciones 3272 31484
Cltras gastos B.787 24730
L5 L5177 429,820
{22)  Eventos Subsecusnies

Zspalisl 3.4,
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Erdre | 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieras no se
produisrcn BUETADE que, &n epinian dela gerencia de 1a Sompafia, pudieran tenes un efecto
significativa scbre dichos estados financieros que no && hayan revelado en los mismos.



