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OPINION DE LOS AUDITORES EXTERNOS

A los sefiores miembros y accionistas de:

“PRODUCCION AGROPECUARIA PROAGRO S.A.”

1.

DICTAMEN SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Hemos procedido a auditar los Estados Financieros que se acompafan, de la
compania “PRODUCCION AGROPECUARIA PROAGRO S.A.” por el periodo
cortado al 31 de Diciembre de 2015 y los correspondientes Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados, Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujo de
efectivo por el ano que terminé en esa fecha.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

La preparacion y presentacion de los Estados Financieros de acuerdo con el
marco de referencia de informacion financiera aplicable, son responsabilidad de la
administracién de la compania, por consiguiente la auditoria de los Estados
Financieros no releva a la administracion ni a los encargados del gobierno de sus
responsabilidades.

La seguridad razonable (no absoluta) de la informacién contable se obtiene
mediante el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de los Estados Financieros que no estén afectados por
distorsiones significativas, sean estas causadas por fraude o error, mediante la
seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboraciéon de
estimaciones contables de acuerdo a las circunstancias.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

Nuestra responsabilidad es la de formar y expresar una opinién sobre los Estados
Financieros, efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Tales normas requieren planificacion y realizacién de nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad de que los Estados Financieros estan
exentos de errores significativos.

Por tanto se aplicaron procedimientos destinados a la obtencion de evidencias de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los Estados Financieros.
Incluye pruebas selectivas que respalden las cantidades y la informacién revelada
en los Estados Financieros. Esta evaluacién considera los controles internos de la
compania, relevantes en la preparacién y presentacion razonable de sus Estados
Financieros; asi como el disefié procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidbn sobre la
efectividad interna de la compania. Asi mismo se evalu6 las practicas y principios



de contabilidad utilizados, mismas que son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la administracién son razonables, asi como una evaluacién
de la presentacion general de los Estados Financieros.

BASES PARA CALIFICAR LA OPINION

1.- La empresa en el ejercicio econémico 2014 no realizo los ajustes
correspondientes sobre la venta de un bien inmueble (terreno) que fue revaluado
de acuerdo a lo que establece las NIIF sin embargo para el afio 2015 la empresa
a través del departamento financiero de acuerdo a una acta de junta de
accionistas efectla las regulaciones correspondientes considerando desde los
asientos originales la venta del terreno, su revaluacion comparativamente con los
ajustes y la pérdida acumulada al 31 de diciembre del 2014, con el fin de
establecer la razonabilidad de esta cuenta patrimonial.

OPINION

Consideramos que la evidencia de auditoria que se ha obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base sobre la cual expresamos nuestra opinion
de auditoria

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos descritos en el parrafo 1 del
numeral 4, los Estados Financieros antes mencionados se presentan
razonablemente en los aspectos importantes de la compania “PRODUCCION
AGROPECUARIA PROAGRO S.A.” por el periodo fiscal cortado al 31 de
Diciembre de 2015, ademas de los resultados de sus operaciones y el flujo de
efectivo por el afo que termina en esa fecha y que fueron preparados de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

El presente informe se dirige hacia la administracién de la compafia
“PRODUCCION AGROPECUARIA PROAGRO S.A.” quien estd en la
responsabilidad de precautelar los intereses de los accionistas.

De conformidad con lo sefalado por la Resolucion de la Superintendencia de
Compariias numero 08.G. DSC. 010 emitida el 20 de Noviembre de 2008,
publicada en el Registro Oficial niumero 498 del 31 de Diciembre de 2008 las
empresas sujetas a su control estan sujetas a la aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

El 11 de Octubre de 2011, la Superintendencia de Companias emite la Resolucion
SC. ICI. CPAIFRS. G.11.010 publicada en el Registro Oficial nimero 566 del 28
de Octubre del mismo afio, mediante la cual se expide el reglamento para la
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”
completas y de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para
pequefias y medianas Entidades (NIIF para las PYMES).



En el caso de “PRODUCCION AGROPECUARIA PROAGRO S.A.” Aplica el
registro, preparacion y presentacién de Estados Financieros a partir del 01 de
Enero de 2012.

Dr. Carlos Oleas Escalante Abril, 14 de 2016
“AUDITORIA Y GESTION LEGAL

CATELEG CIA. LTDA.”

REGISTRO SC. RNAE No 782



PROAGRO S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en US Délares)

ACTIVOS NOTAS 2014 2015

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo 6 1418887 966.305,83

Cuentas por Cobrar Clientes 76211 -

Otras Cuentas por Cobrar 1029768 484.716,99

Impuestos Anticipados 8 18387 3.371,59

Total Activo Corriente 2.543.253,00 1.454.394,41

ACTIVO NO CORRIENTE:

Propiedad, Planta y Equipo 9 20.790,00 20.790,00

(-) Depreciacién Acumulada 9 (2.772,00) (6.930,00)

Inversiones de Largo Plazo 10 - 124.659,00
124.659,00

Total Activo No Corriente 142.677,00 138.519,00

TOTAL ACTIVOS 2.685.930,00 1.592.913,41

Ver notas a los Estados Financieros



PROAGRO S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en US Délares)

PASIVOS NOTAS 2014 2015
PASIVO CORRIENTE:

Proveedores 11 - 2.043,40
Otras Cuentas por Pagar - -
Prestamos Bancarios Exteriror 12 - 85.560,00
Obligaciones Patronales - -
Obligaciones Fiscales 13 - 6.150,62
Impuestos corrientes 23

Total Pasivo Corriente 23,00 93.754,02
PASIVO NO CORRIENTE:

Préstamos Accionistas,Bancarios y Otros 14 152057 1.268.373,71
Provisiones Sociales Lp 14 - 2.708,17
Obligaciones por beneficios empleados 2709

Total Pasivo No Corriente 154.766,00 1.271.081,88
Total Pasivos 154.789,00 1.634.835,90
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Social 15 800,00 800,00
Reserva de Capital 1.910,00 1.909,83
Resultados acumulados adopcion NIFFS 3.397.587,00 249.277,27
Resultados Acumulados (922.287,00) 41.352,88
Perdida del ejercicio 53.131,00 (65.262,47)
Total Patrimonio de los Accionistas 2.531.141,00 228.077,51
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.685.930,00 1.592.913,41

Ver notas a los Estados Financieros




PROAGRO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en US Délares)

NOTAS 2015
VENTAS -
COSTO POR SERVICIOS -
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS -
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de Administracién 13 (102.501,60)
Total Gastos de Operacion (102.501,60)
PERDIDA OPERACIONAL (102.501,60)

OTROS GASTOS (INGRESOS) NO OPERACIONALES:

Gastos Financieros 14 (69,24)
Otros Ingresos 15 37.308,37
Total Otros Gastos (Ingresos) No

Operacionales 37.239,13
PERDIDA DEL EJERCICIO 16 (65.262,47)

Ver notas a los Estados Financieros



PROAGRO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE OPERACION

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Depreciacion de Mobiliario y Equipo

15% participacion trabajadores

Gasto por Impuesto a la renta

Provisiones

Otros Ajustes por partidas distintasl al efectivo
Suma ajustes por partidas distintas al efectivo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION

Cuentas y documentos por Cobrar
Activos por impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Cuentas por Pagar Proveedores
Obligaciones tributarias

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Flujo de Efectivo por Actividades de Inversion.

Adiciones en Propiedad Planta y Equipo (Neto)

Compras Activos Intangible

Obras en Proceso

Otras entradas y Salidas de Efectivo

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento de Capital

Financiamiento préstamos a largo plazo
Aumento de Préstamos Bancarios
Otras entradas y Salidas de Efectivo
Interese Recibidos

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Disminucion Neta de Efectivo
Efectivo al Inicio del Ejercicio.

EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO

-65.262,47

4.158,00
0,00

0,00

0

0,00
4.158,00
632.544,14

76.210,99
3111,77
545.050,76
2.043,40
6.127,22

571.439,67

0,00
0,00

-609.581,14
85560
-500.000,00
0

1.024.021,14

-452.581,47
1.418.887,30

966.305,83



PROAGRO S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en US Doélares)

RESULTADOS RESERVA UTILIDADES PERDIDAS RESULTADO
DE
CAPITAL ACUMULADOS CAPITAL | ACUMULADOS | ACUMULADOS DEL TOTAL
NIIFS EJERCICIO

Saldo al 01 de Enero del 2015 800,00 |1.671.689,49 1.909,83 41.352,88 | (922.412,22) 793.339,98
Transferencia de cuentas de
Patrimonio (1.422.412,22) 922.412,22 (500.000,00)
Perdida del Ejercicio (65.262,47) | (65.262,47)
Saldo al 31 de Diciembre del 2015 800,00 |249.277.,27 1.909.,83 41.352,88 - |(65.262,47)|228.077,51

Ver notas a los Estados Financieros
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“PRODUCCION AGROPECUARIA PROAGRO S.A.”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares)

1. CONSTITUCION DE LA COMPANIA

“PRODUCCION AGROPECUARIA PROAGRO S.A.”, es una entidad de Derecho
juridico y constituida en Ecuador el 18 de junio de 1981. Su objetivo suscrito en articulo
tercero, de la Constitucion de la Compania es la planificacién, desarrollo y ejecucién de
todo tipo de actividades agricolas y agroindustriales, como también de actividades
ganaderas pecuarias, para la produccion y comercializacion de materias primas,
productos semielaborados y elaborados.

Para cumplir con su objetivo podra contratar con entidades de derecho publico o de
derecho privado con finalidad social o publica o con entidades o personas privadas,
importar o exportar todo lo necesario para el cumplimiento de su finalidad social.

Luego de la dolarizacion el cuadro de integracién del capital es el siguiente:

INTEGRACION DEL CAPITAL

CAPITAL
GRIJALVA COBO ADRIANA DEL PILAR 10,00
GRIJALVA COBO ANGELITA MARIA 10,00
GRIJALVA COBO HUGO RAMIRO 10,00
GRIJALVA COBO JUAN PABLO 10,00
GRIJALVA COBO MARIO JAVIER 10,00
GRIJALVA GARZON HUGO ALFREDO 750,00
TOTAL CAPITAL SOCIAL 800,00

2.- OBJETO DE LA COMPANIA.-
La compafia se dedicara a la planificacion, desarrollo y ejecucién de todo tipo de
actividades agricolas y agroindustriales, incluso la siembra, cosecha, compra y
venta de todo tipo de cultivo agricola.

3. ASPECTOS ECONOMICOS RELEVANTES DE LA ECONOMIA ECUATORIANA
A partir de enero del 2000 el Gobierno Central decretd la dolarizacion de la

economia del pais, por lo que a partir de la referida fecha, la moneda de circulacién
en el Ecuador corresponde al délar de los Estados Unidos de Norteamérica.
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BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La compania aplica desde el ejercicio econémico 2012 las Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF'S para PYMES en lo que tiene relacion con las
actividades economicas que realiza la empresa.

La companiia prepara sus estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales comprenden las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIFs) para PYMES desde el
ano 2012, segun las correspondientes resoluciones emitidas por la
Superintendencia de Compaiias, las mismas que requieren que la Gerencia realice
ciertas estimaciones y aplique ciertos supuestos, para determinar la valuacién de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y realizar las
revelaciones que ayuden a lograr un mayor entendimiento de los mismos.

El sistema contable que mantiene la empresa, se rige por las normas y mandatos
que establece la Federacién Nacional de Contadores Publicos del Ecuador asi
como lo establecido en los articulos veinte y veintiuno de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno.

Tanto los ingresos, los Costos de Producciéon y Ventas y los Gastos de
Administracién, Ventas, han sido preparados en base a la emisién de facturas,
Notas de Débito y Crédito, Comprobantes de Pago y demas documentacién que se
requiere para establecer los resultados finales.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

La compariia prepara sus estados financieros en base a las siguientes politicas
contables:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo.
El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

La informacién correspondiente incluye el efectivo y los depdsitos en bancos
que pueden ser utilizados en forma inmediata.

b) Activos financieros.

Se refiere a inversiones, préstamos y cuentas por cobrar comerciales, y otras
cuentas por cobrar

12



d)

d)

Las cuentas comerciales por cobrar, son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce en el estado de resultados integrales y se calculan utilizando la tasa
de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando
el reconocimiento del interés resultare inmaterial El periodo de crédito
promedio de bienes es de 180 dias.

La provision para cuentas de dudoso cobro a los clientes se establece si existe
una evidencia objetiva de que la Compafia no podra recuperar en parte o en
todo los montos de las deudas de acuerdo con los términos originales de las
ventas.

Las cuentas comerciales por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos Financieros.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor nominal mas
los costos de la transaccién directamente atribuibles de ser el caso. Al 31 de
diciembre del 2015 los pasivos financieros incluyen: acreedores comerciales,
otras cuentas por pagar, sea a la Administracion Tributaria, a empleados,
instituciones financieras y Otras cuentas por pagar.

Los acreedores comerciales, cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son
por obligaciones por bienes o servicios adquiridos en el transcurso normal de
los negocios; se presentan a su valor real nominal, el cual corresponde a su
valor en libros tras determinar que no existen intereses implicitos en relacion a
los plazos de los valores a pagar.

Inventarios.

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio
ponderado. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la
posibilidad real de venta. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipo.

Fueron contabilizados al costo histérico de adquisicién y aplicando las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF'S para PYMES,
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d)

e)

f)

mantiene sus mismos valores originales. Este costo de las propiedades, planta
y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de lo
sefalado en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Las tasas anuales de depreciacién son las siguientes:

Edificios 5 %
Equipo de computo y software 33,33 %
Equipos de oficina 10 %
Maquinaria y Equipo 10 %
Muebles y enseres 10 %
Instalaciones 10 %
Vehiculos 20 %
Prestamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre
los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion
se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas Comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y
se calculan utilizando |a tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultaria inmaterial.
El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta

por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
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9)

Compainia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compariia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compainia tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos,
deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que
se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Comparia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que soporten
beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo
sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisiéon usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa
el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econémicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el
desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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h) Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilaciéon patronal y bonificacién por desahucio— La
Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y
desahucio, definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con
cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacion a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina
anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los
flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinado
por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios,
tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la resefa para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion
esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o
negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se
registra directamente en los resultados.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores -La Compariia reconoce un pasivo y un gasto por
La participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

Venta de bienes -Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania
pueda otorgar.
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 La Compafia ha transferido al comprador los riesgos y
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes.

» La Compafia no conserva para si ninguna implicacion en la
gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente
asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos,

 ElI importe de los ingresos ordinarios pueda medirse
confiabilidad y sea probable que la Compania reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion; . Los
costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

j) Reconocimiento de costos y gastos.

Los costos y gastos se reconocen en la medida en que se devengan y se
reciben los correspondientes comprobantes legales, independientemente de
Su pago Y se registra en el periodo con el que se relaciona.
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ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
NOTA 6.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Dentro de esta Cuenta, la empresa a debitado y acreditado valores de acuerdo

con la disponibilidad y requerimientos del movimiento del Banco, cuyos saldos
finales corresponden a:

EFECTIVO Y EQUIVALENTES Diciembre 31, | Diciembre 31,

2014 2015
Banco del Pichincha 40.438,00 46.264,60
Inversiones Financieras Temporales 1.378.449,00 920.041,23
SUMA EFECTIVO Y EQUIVALENTES 1.418.887,00 966.305,83

NOTA 7- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Dentro de esta Cuenta, se encuentran contabilizados todas las cuentas
pendientes de cobro relacionadas y clientes, como se detalla a continuacién:

OTRAS CUENTAS POR COBRAR Diciembre 31, | Diciembre 31,
2014 2015

Angelita Grijalva 63.000,00 60.000,00
Hugo Grijalva Cobo 70.000,00 67.936,51
Hugo Grijalva Garzon 514884
Adriana Grijalva 88.000,00 88.000,00
Juan Pablo Grijalva 60.000,00 60.000,00
Mario Grijalva 60.000,00 60.000,00
Ortegay Jaramillo 4.619,00 1.989,00
ligricosa 107.741.,00 -
Produagro 23.034,00 12.889,48
Daniel Astudillo - 7.183.73
Carlos Andres Astudillo - 7.615,05
Proveedores locales 25.923,00 -
Transitorias 12.567,00 -

SUMA OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1.029.768,00 365.613,77
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NOTA 8.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

Dentro de esta cuenta se encuentra detallado todo lo referente a IVA pagado,
Retenciones de Iva y Retenciones de Renta que nos realizaron durante el periodo de

acuerdo al siguiente detalle:

IMPUESTOS ANTICIPADOS Diciembre 31, | Diciembre 31,

2014 2015
IR Impuesto retenido anos Anteriores 18.387.,00 2.670,74
Retencion en la Fuente 2015 700,85
SUMA IMPUESTOS ANTICIPADOS 18.387,00 3.371,59

NOTA 9.-

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los rubros que conforman Propiedad, Planta y Equipo de la empresa fueron
contabilizados a su Costo Histérico, y se realizo la respectiva depreciacion de
conformidad con lo dispuesto en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera se realizo el reevalué de los terrenos, como se detalla a continuacion:

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Diciembre 31, | Diciembre 31,
2014 2015

ACTIVO:
Vehiculos 20.790,00 20.790,00
Total 20.790,00 20.790,00
DEPRECIACION ACUMULADA:
Vehiculos -2.772,00 -6.930,00
Total -2.772,00 -6.930,00
SUMA PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 18.018,00 27.720,00
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Movimientos de Propiedad, Planta y Equipo en el periodo:

Diciembre 31, | Diciembre 31,
Costo 2014 2015
Saldo Inicial 20.790,00
Adiciones -
Retiros
Saldo Final 20.790,00
Depreciacion
Saldo Inicial -2.772,00
Gasto Depreciacién -4.158,00
Retiros
SUMA DEPRECIACION ACUMULADA -6.930,00

NOTA 10.- INVERSIONES LARGO PLAZO

Los rubros que conforman esta cuenta corresponden a Inversiones lancem
realizadas en anos anteriores de acuerdo al siguiente detalle:

INVERSIONES LARGO PLAZO Y ACCIONES | Diciembre 31, | Diciembre 31,

2014 2015
lancem | 124659.00] 124.659,00]
SUMA INVERSIONES LARGO PLAZO Y ACCIONES |  124.6459,00]  124.659,00]
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PASIVO

NOTA 11.- PROVEEDORES

En esta cuenta se registran las cuentas pendientes de pago al cierre del periodo por la
compra, de acuerdo al siguiente detalle:

PROVEEDORES Diciembre 31, | Diciembre 31,
2014 2015
CATELEG CIA. LTDA. 0,00 540,00
INLAGO VALLE VICTOR MANUEL 0,00 551,00
ORTEGA Y JARAMILLO CIA. LTDA. 0,00 90,00
MERY PRUNA HINOJOSA 0,00 862,40
SUMA PROVEEDORES 0,00 2.043,40

NOTA 12.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

En este grupo se encuentra registrado la péliza en garantia en Panama, los saldos
al 31 de Diciembre son los siguientes:

OBLIGACIONES BANCARIAS Diciembre 31, | Diciembre 31,
2014 2015
Banco Pichincha Panamd (Péliza Garantia) | 0,00] 85.560,00 |
SUMA OBLIGACIONES BANCARIAS | 0,00 85.560,00 |

NOTA 13.- IMPUESTOS CORRIENTES

Obligaciones Fiscales.- En este grupo se encuentran registrados los impuestos
por pagar SRI por conceptos de Retenciones y Anticipos, los saldos al 31 de
Diciembre son los siguientes:

21



OBLIGACIONES FISCALES

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2015

30% IVA retenido en Compra de Bienes 12,56 1,62
100% IVA retenido Bienes y Servicios Lig. Compras 0,00 739,20
1% Suministros y Materiales 0,00 0,45
1% Repuestos y Herramientas 0,00 3,13
1% Servicio Trasporte Privado y Carga 0,00 11,00
2% Oftros Servicios 0,00 274,64
Impuestos por pagar 10,84 5.120,58

SUMA OBLIGACIONES FISCALES 23,40 6.150,62

NOTA 14.- OBLIGACIONES POR PAGAR

Préstamos Accionistas, Bancarios y otros.- En este grupo se encuentran
registrado los valores pendientes de pago a los accionistas, y las provisiones por
jubilacion patronal y desahucio, los saldos al 31 de diciembre son los siguientes:

PRESTAMOS ACCIONISTAS,BANCARIOS Y OTROS

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2015
Hugo Grijalva Garzén 13,00 778.373.71
Angelita Grijalva 151.861.00 0.00
Hugo Grijalva Cobo 183,00 0,00
Provisidn por Jubilacién Patronal y Desahucio 0,00 2.708,17
SUMA PRESTAMOS ACCIONISTAS,BANCARIOS Y OTROS 152.057,00 781.081,88
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PATRIMONIO.-

NOTA 15.-  PATRIMONIO

Capital social.- de la compania al 31 de diciembre del 2015 asciende a ochocientos
doélares de los estados Unidos de Norteamérica, ($ 800,00) conformado por las
aportaciones de:

GRIJALVA COBO ADRIANA DEL PILAR 10,00
GRIJALVA COBO ANGELITA MARIA 10,00
GRIJALVA COBO HUGO RAMIRO 10,00
GRIJALVA COBO JUAN PABLO 10,00
GRIJALVA COBO MARIO JAVIER 10,00
GRIJALVA GARZON HUGO ALFREDO 750,00
TOTAL CAPITAL SOCIAL 800,00

Resultados acumulados.- Se registra la acumulacion de los resultados que ha
obtenido la empresa de anos anteriores

Resultados Adopcion NIIF’s.- Este valor corresponde por la Adopcién a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Resultados del ejercicio.- Se registra el resultado que ha obtenido la empresa
en el afo corriente.

PATRIMONIO 2014 2015
Capital Social 800,00 800,00
Reserva Legal -
Reserva de Capital 1.910,00 1.909,83

Aportes Futuras Capitalizaciones -
Resultados acumulados adopcion NIFFS 3.397.587,00 249.277,27

Resultados Acumulados (922.287,00) 41.352,88
Perdida del ejercicio 53.131,00 (65.262,47)
Total Patrimonio de los Accionistas 2.531.141,00 228.077,51

NOTA 16.- RESULTADOS DEL EJERCICIO.-
Los siguientes son los valores y conceptos que intervienen en el resultado final

del ejercicio, para el periodo terminado al 31 de diciembre 2015 la empresa
presenta una pérdida de acuerdo al siguiente detalle de ingresos, costos y gastos.
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PROAGRO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en US Délares)

2015
VENTAS
COSTO POR SERVICIOS
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de Administracién (102.501,60)
Total Gastos de Operacion (102.501,60)
PERDIDA OPERACIONAL (102.501,60)
OTROS GASTOS (INGRESOS) NO OPERACIONALES:
Gastos Financieros (69,24)
Otros Ingresos 37.308,37
Total Otros Gastos (Ingresos) No
Operacionales 37.239,13
PERDIDA DEL EJERCICIO (65.262,47)

NOTA 17.- PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA.-

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta
contable.

En este afo la empresa tuvo perdida no aplica participacién a trabajadores.
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PERDIDA DEL EJERCICIO -65.262,47
(-) 15% Participacion trabajadores

(+) Gastos no deducibles locales 11.138,51
UTILIDAD GRAVABLE -54.123,96
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 22%-

22% N/A

NOTA 18.- COMPROMISOS ADQUIRIDOS.

La compania no mantiene ningln compromiso importante que implique cambios
fundamentales en sus estructuras financieras.

NOTA 19.- EVENTOS SUBSECUENTES.
Al 31 de diciembre de 2015 y a la fecha de informe de los auditores

independientes no se produjeron cambios que afecten los rubros de Activos,
Pasivos y Patrimonio de los accionistas.
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