i Guayaquil, 19 de Marzo de 2004

Sefores |
ACCIONISTAS DE LA EMPRESA

GALERIAS CHENELLI S.A.
Presente. |

De mis consideraciones:

Pongo en conacimientoj de ustedes el presente informe, por el periodo econémico comprendido-
entre el 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2003 y para cuyo efecto adjunto el Balance de Situa-
cion y Balance de Resulltados del mencionado periodo.

La indicada empresa e ) este periodo econdmico tuvo un decremento en sus Ventas con rela-——
cion a las del afio proximo pasado, que en términos relativos fue del 8,85%, asi como también--
se decremento su Costo de Ventas, con relacion a los del afio anterior, con una equivaiencia en
términos relativos del 18,37%, lo cual se genero por el decremento en sus Compras, respecto al
ano 2002, con una equivalencia del 13,40%, a pesar de esta situacion dada, se genero un incre-
mento en la Utilidad Bruta de $ 4.141,51 , con relacion a la del afio préximo pasado, con una —
equivalencia en términogs relativos del 22,65%, ademas se dio un incremento en los Gastos Ope-
racionales, con relacion a los del afto anterior, siendo su equivalente a un 33,41%, todo lo cual —
conllevo para su obtenga una Utilidad de $ 3.561,71, la cual se encuentra reflejada en cada uno -~

de los Estados Financi. ros.

Creo haber cumplido lds objetivos propuestos para dicho cometido y deseando que el afio 2004, -
se generen cambios en las politicas socio econdomicas del Pais y conlleve a un desarrollo mas -
sostenido, para que as| se de una reactivacion del Aparato Productivo.

f Atentamente
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