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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de ARTICOLATI 5.A.

INTRODUCCION

1. Hemos suditade el balance general adjunto de la Compafifa ARTICOLATI 5.4., &l 31 de Diciembre
del 2014 y 2013, y los estados de resultados, flujos de efectivo e inversion de los accionistas gue le
son relatives por bos afos terminados &n esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables
significativas v otras notas explicativas. Estos estados financiercs son responiabilided de |
administracidn de la compafis. Muestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos
estadod financleros en base & nuestra auditoria.

2. L= administracién de ARTICOLATI 5.A. s responsable de la formulacién v presentacion razonable
de los estados financieros de conformidad can las Normas internacionales de Informacian Financiera.
Esta responsabilidad incluye; el disefio, implementacidn y mantenimiento de controles internos
relevantes para fa formulacidn y presentacidn de estados financleros gue estén libres de
representaciones de importancia relativa, debido ya ses a fraude o error; seleccldn v aplicacién de
politicas contables apropiadas y vigentes en la Repiblica del Ecuador; y, la determinacién de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno sconomics en
donde opers |a Compafila,

1. Muestra auvditoria fue efectuads de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieran gue cumplamos con reguisitos aticos, asl como que planifiquernos v realicemaos ks
suditoria para oblener une certers raronable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos, Una suditoria incluye el examen, en base de prusbas selectivas de la evidencia
gue respalda las cantidades y revelaciones presentadas en los estados finencieros, Los
procedimientos seleccionados dependen del julcio profesional del auditor, induyendo la evaluscidn
de los Riesgos de Representacitn erronea de importancia relativa en lod estados financieros, debido
va sea fravde o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control
interno relevante pars |& préparscidn y presentacidn razonable de los estados financieros de la
compafifa, a fin de disefiar los procedimientos de suditoria gue sean apropiados en las circunstancia,
pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectivided del contrel interno de |a
Compafiis. Una suditoria incluye también la eveluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimacicnes importantes hechas por la sdministracion, asi como la evaluacion de la
presantacidn de los estados financieros en su conjunto, Consideramas gue la evidencia de auditoria
gue hemaos obtenido es suficiente y apropiadas; v, proves una base raronable para nuestra opinkon,
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QPINION DEL AUDITOR EXTERNO

4, En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
raronablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera de ARTIOOLATI 5.4, al
31 de diciembre del 2014 y 2013, v los resultados de sus operaciones, inversion de los accionistas v
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esa fecha, de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados y Mormas Internacionales de Informacion Financiera [MIIF 5],

5. Muestra opinion sobre el cumplimients de las obligaciones tributarias de la Compafila, como
agente de retencion y percepcion por ef ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2014, se emite

por separado,

Socis Responsabie
RNCPA. No. 12.424

Guayaguil, mayo 10 del 15
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ARTICOLATI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2014 y 2012
TEmpuesace e USS Dotares Armer o)

e ——

NOTA 1. - DPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

La Compafia esta constituids en Ecusdor desde el 17 de julio de 1997 = inscrits &n & Registro Mercantil
del cantdn Guayagull en fojas 58,537 a 58.545, numero 18,882 y anotada bajo &l nimere 25959 del
Ampertorio el 10 de septiembre de 1997 Aeguiada por ls Ley de Compafias con plazo de durscién de 50
sfion Su sctividad principal et ls sxplotendn agricola.

s compafids ene sciusl sxsienos undkcs ¥ iu plaro wocisl de exstencis &5 de 50 afos. Sy capitel sooas
hasts & 31 de didembre del 2014 &1 de USS 100.000.00 ddlares. El domicilio principal estd ublcado an el
Km. 1.5 de la Av. luan Tanca Marengo, centro comercial Dicentro local 19, en la cudad de Guayeguil.

MOTA 1.- POUITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Le Compafia levas sus regivtros de contabilidad y prepars wa swtedos financieros en USS Ddleres de ios
Estadal Unidos de Noresménca gus &1 b moneds funoonsl y de curso iegal de ks Republcs del Ecusder,
¥ , Bildn preparados en base @ las Normas intemacionsles de informacion Financiers [NIF] @ partir dal
sha 2011 emitidas por & Conssjo de Normas internacionsiss de Contabilidad (1ASB) vy sutorizadas por i3
Suparintendencia de Compafiiss de la Replblica ded Ecusdor, sntidad encargada del control ¥ vigilancia.
Lo base de presentacion es el costo histdrico modificads con efecto an el patrimonio por la aplicacidn de
Ins Normas internacionales de Informacion Financiers (NIIF),

Las NNF's son sutorzsdss por |s Supsrintendenda de Compaflias de |s Replbiica del Ecuador, entidad
encergada de! control y wigilencs. L Supsrintendencis de Compafis mediants Resolucion Mo, 4
publicada en & BL.O. No. 38 de weptiembre del 2006, dispusc que las NIIF's sean de aphcacion obligatona
pof parte de i entasdes wipetas & w control ¥ Wigiancs, § partic de enero del 2010,

Los estados fnanciercs han sido preparados sobre la hipdtesis de negooo en marcha. Lo gue significa
gus los astados financerod se preparan normalments sobre la base de gue la empress continuers sus
actividades de operacion, Por lo tanto, se asume que o émpress no tiene ni fa intencién, nl ls necesidad
de ligubdar o disminuir &#n forma Importante &l nheel de ws operackones.

Low estados finsncieros de I8 compania por los sfos terminsdos « 31 de dickembre del 2014 y 2013
fusron aprobados por a junts Genenl de Accionistas celebrada o 10 de mayo del 2015 y 2% de abril del
2014 reapecthements, y fusron preparsdod de acuerdo con led Normas internaconalet de informaceden
Financiers [NHF's], Lis prinipaies politicas contables apicads: por la Compadia en s preperacion de ios
estedos financlercs & detallen & continuacidn. Tal como lo requéers la NIIF 1, sstas politicas han sdo
definidas en fundon de las NIF vigentes al 31 de dicembre del 2014, splicados de maners uniforme &
todot los pericdos gue 58 pressnten.

Hective y Equivalentes de Elective



ARTICOLATI C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Incluye squellos actives finencleros liguldos, el efective en cajs, depdsitos o la vista en bancos ¥
sobregiros bancarloa. Lo: sobregiros bancarios won presentados cormo pasivo corriente én el estado da
situacicn financiera,

Deudores Comerciales y Dtras Coentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activor financieros distintos de los
instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado active. Surgen

cuando |l compafila proves diners, blenes o Lervicios directamente a un deudor sin intencion de
negociar las cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan sobre la base de los términos normales de crédito v las cuentas por
cobrar no devengan intereses. Cuando el orédito se extiende mas alld de bos términos normales del
crédito, las cuentas por cobrar s& valoran al costo amortizado utilizando &l de interés efectivo, Al final
de cada periodo de notificacion, o importe en libros de las cuentas por cobrar comerclales y otras
cuantas por cobrar se revizan para determinar & existe alguna svidencis ohjetiva de que las cantidades
nia son recuperabdes. 51 es asi, una pérdida por deteniors se reconoce inmediatamente en resultados,

Despuss del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando =l
migtodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, La administrackén ha determinado que
el costo amortizado no presents diferencia con respecto al monto facturado, debido & que la transaccidn
no tiene costos significativos asociados.  El ingreso por intereses se reconoce como ingresos de
inversiones y se calcula utilizando Is tasa de interés efectiva.

La administracion no considera necesario reconocer provisidn para cuentas dudosas, debido & gue ia
experiencia historica establece la recuperabllidad de |las cuentas por cobrar. Les cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, swcepto por vencimientos
supariores a 12 meses desde |a fecha del estado de situacion financiera, que e clasifican como activos
no correntes.

Propiedades
Medicldn en el Momento del Reconocimiento; Modelo del costa

Las propiedades estén registradas Inicialments al costo de adguisicidn o construcciém. El costo
comprande su precio de sdquisicidén mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién
del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento. Adicionalmente, se considera los costos por
préstamos de & finenciadidn directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn de activos que
requigran de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

Los costos por mantenimiento efectuados pare reparar o mantener &l beneficio econdmics futuro
esperado en los activos fijos, &5 reconocido como un gasto cuando s& incurre, meentras que las mejoras
da importancia son capitalizadas.

Medicién Posterior al reconocimiento: Modelo del Costo

Posterior dal reconodmiento inlclal, &l terreno estd registrado al costo.
B



ARTICOLATI C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Muediddn Posterior al reconocimiento: Modelo de Revaluaciin

Posteriormanta del reconocimiento inkclal, el terreno, estd registrade a su valor revaluado, gue son sus
valores razonables, en &l momento de las revaluaciones. Cuslquier aurmento en la revaluacion de fa
propiedad se reconoce en ofro resultade integral, y & acumula en el patrimonio en la cuenta resena
de revaluacidn, excepto si revierts una disminucion en la revaluacion del mismo previaments
recongcida en resultados, en cuyo caso el aumento s& acredita a resultados en la medida en gue s
carga la disminucion previa. Una disminucidn del valor en libros de & revaluacidn es registrads en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenide en la reserva de revaluacion
relacianado con una revaluacion anterior de dicho active.

El resultado de la reveluacién de los activos incluides en &l patrimonio es transferdo directaments a
utilidades retenidas, cuando se produce la bajs en cuentas del activo, No obstante, parte de la resena
se transfiere & medida gue el activo es utiliztado por la Compaiia, Las transferencias desde las cuentas
de reserva de revaluacién a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacidn de los activos general, sobre el impuesto a la renta, i los hublers, se
contabilizardn y revelardn de acuerds con la NIC 12 impuesto & las Ganandias,

Método de Depreciacién y Vidas Utiles

El costo o valer revaluade de los bienes y wehiculos, se deprecia de acuerdo con &l método de linea
recta. La vida dtil estimada y método de depreclacion son revisados al final de cade afio, siendo el
efecto de cualgquier cambilo en el estimade registrade sobre una base prospectiva, La depreciacidn se
cargs & fin de ssignar el costo de los actives menos su valor residual de wida Otil estimada, A
continuacion s& presentan la tazs de depredacion utilizada y las vidas Otiles estan basadas en la vida
probable de los bienes como sigue:

Afins de vida Otil estimada
Minima | Méxima % anual da
Depreclacién
Edificio 20 20 5
Vehiculo 10 10 10

Retiro o Venta de Equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de actives se determinan coma la diferencia entre &l
precio de venta y &l valor en Bbros del active, las cuales se reconocen en los resultados del periodo en
gue & incurren, El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando
s& produce la wenta o &l retiro.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades y equipos revaluados, ef saldo de la reserva de

revaluacion es transferide directamente a utiidades retenddas.

BEMEFICIOS A EMPLEADDS

Beneficios Definidos: Jubllacidn Patronal y Bonificacidn por Desabhwcho
B
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Bl coito de ios bereficos definidos de jubllacion petronal y bonificecién por desshudo = determinsdo
utifizando ¢ Metodo de la Unided de Crédito Proyectsds, con velorecones aciusriskes realiradas sl
final de cads afo, Las ganancias y pérdidas sctuariales y Jos costos de los servicios pasados e
reconooen inmedistaments, sin aplicar ninguna bands de fluctuacién,

£l Codign de Trabajo de la Aepublics ded Ecuados, eviabiece i derecho de conceder jubllscion patronsl
8 todos squafios smplesdos y trabapdores que hayen cumpldo un Bempo de serdon de entre 20 y 25
&fos o una misme institucion, En edicidn, & Codigo del Trabajo establece la obligacidn que Benen o4
empleadores de indemnizar a los trabajedores con &l 15% de su Uitims weldo multiplicado por los afias
da servicio, cuando la relecién laborsr terming por desshueio.

Le Compaflin no ha aplicadt ninguna rserva por gue b entigleded del personsl no cumple con kol
requeridos por &l codigo de trabajo.

Participacion de Trabajadores

L Compafils reconccs on g & los resultsdos del ejercicio &8 que 0 devenga, o 15% de
participackin de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con io establecido en o Cadigo de
Trabajo de (2 Republica del Ecuades, Exte beneficio se regittrado con cargo a bos resultados del perioda
gue 1o devengs. En el sjercicio 2013 la compafis no efectud provisidén debido & gue los resultedos
fusron negativos.

IMPUESTOS;

El impuesto sobré |8 renta repressnts la sums del impuesio & la rents por pager corrients y al
impuesto diferido,

impuesto Coriente - £ impuesio o la renta por pagar cormfients se base en s utilided gravabile
itributarial regiareds durante of 8o, La utifided gravable difiere de ks utiidad contable, debido & e
partidas de ingresod o gastos imponibles o deducibles o no deducibles. El pasivo de la compafila por
concapto del impuesta corrients se celeula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
paviodo.

impuestos Corriantes y diferidos - Deben reconocerse como ingreso o gasto en s medida gue hayen
surgido de una transaccidn que e reconoce fuers del resultado, ye sea en otro resultado integral o
directamente en &l patrimonio, en cuyo caso &l impueesto tembidn se reconoce fuers del resultado,
tusndo surgen del Fiistro inicisl de une combinscion de Regocios.

Los actives y pasivos por impueito diferidos deben medirie empleando las msas fiscsles gue s sspera
sean de aplicacidn en el periodo gn o que &l active se realice o &l pativo se cancels,

Provision para Impuesto a la Renta [impuesto corrfente] - La proviugn pars Impoeto 3 la Sents e
calculs mediante la tess de mpueito apbcable s lan viddsges grovables v e cargs & ol resuitados del
#fio #n gue i& devenga. Las disposiciones tributerias vigentes establecen gue |3 tew corporative de
impuesto a la renta serd del 22% para ol ejerciclo 2014 Y 2013 sobre las utilidades gravabrles. En los

10
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casos que la compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, slempre y cuando la reinversidn sea
equipos nuevos que se destinen para su actividad productiva, se obtlens un descuento de 10 puntos
porcentuales sobre la tasa de impeesto a la renta. y skempre que efectiden &l correspandiente aumento
de capital hastas &l 31 de diciembre del sigulente afio, v el saldo 22% del resto de las utilidades sobre ka
base imponible determinada.

La utilidad gravable difiere de |s utilidad contable, dabido & las partidas de ingresos ¥ gastos imponibles
o deducdibles y partidas que no son gravables o deducibles,

impuestos Diferidos - El impuesto diferido se reconoce en las diferencias entre el valor en libros de los
sctivos v pasives en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes [conocida como
diferencia temporal]. Los pasivos por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias
temporales que se espera aumenten s utilidad sujeta al impuesto en el futuro. Los activos por
impuesto diferidos se reconocen pars todas las diferencias temporales gque s& espera reduscan la

utilidad sujeta al impueesto en el futuro, v las pérdides flscales no wtilizadas o créditos fiscales no
utifizados,

Los activos por impuestos diferidos se valoran por el importe mas elevado, sobre la base de la actual o
futwra utilidad estimada sujeta al iImpuesto, gue probablemente no se recupers. El valor neto contable
de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de presentacidn de informe y se ajusta para
reflajar la evaluacion actual de la utilided fubure sujsts &l impuesto. Cualguier ajusie se reconoce en la
ganancia o pérdida.

Los sctivos v pashvos por Impuesto diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que s& espers
sean de aplicacion en el periodo en el gue el scthvo s& realice o el pasive s& cancele. El impuesto
diferido se calculs & las tasas impositivas que & espera se apliquen a la ganancia fiscal de los pericdos
en lof gue s& espera que e activo por impuesto diferido se concrete o ef pasive por Impuesios e
liguide, sobre la base de los tipos impositivos que han skdo promulgades o sustancialmente
pramulgados a finales del periodo de referencia,

Deterioro de Acthvos

En cada fecha de presentacion de informes, los blenes y vehlculos se revisan pars determinar s hay
indicios de que diches sctivos haven sufride una pérdida por deteriore. 5 hay una indicacion de posible
deterioro, &l importe recuperable de un activo afectado (o grupo de activos) se estima v s& compara
con su importe en libros. 5 el importe recuperable sstimado es inferior, el importe en libros se reduce
& su impaorte recuperable estimado, y s reconoce una perdida por deterioro inmediatamente en los
resultados.

&5 una pérdida por deteroro posteriormente se revierte, el importe en libros del active (o grupo de
activos) s8 incrementa por la estimacidn revisada de su importe recuperable [precio de venta menos
los costos de terminacidn y venta en &l caso de los imventarios), pero no en exceso de la cantidad que
s habria determinado no tenia pérdida por deterioro reconocida para el activo (o grupo de activos) én
los afios anteriores. La reversidn de une pérdida por deterioro se reconoce inmediastaments en los
resultados.
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ARTICOLATI C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

RECONOCIMIENT D DE INGRESDS

Los ingresos s& valdan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta ol importe estimado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia
pueda otorgar. 5o registran por ol metodo de causacon, kos ingresos cuando se producen ¥ gastos
cuando s# causan,

Ingresos por Venta de Bienes - Los Ingresos ordinarios provenientes de las ventas de blenes deben ser
registirados cuando s& cumplen todas v cada una de las siguientes condlchones:

% La Compafia ha transferido al comprador los riesgos v beneficios, de tipo significativo, derivados
de |z propledad de los blenes;

* La compafila no conserva para si, ninguna implicacidn en la gestidn corriente de los blenes
vendidos, en el grado wsualmente asociado con la propledad, ni retiene e control efectivo sobre
s mismo;

= [El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

s Sea probable gue la Compadiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn; y

& Los costod incurrides, o por incurrls, en relacién con |a transeccidn pueden ser medidos con
fizbilidad,

Ingresos por Serviclos - Los ingresos  provenientes de serviclos son registrados en el momento de
prestar los sarvicios.

COSTOS ¥ GASTOS

Los costos v gastos se reconocen & medida que son incurridas, independientemente de la fecha en gue
se hava realizado al pageo, v se registran an &l pericdo mds cercano en &l que s& conocen,

Compensacidn de Saldos y Transacclones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, nl los ingresos y
gastos, salve en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitide por alguna norma y
esta presentacion sea el refiejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos o gastos con origen en transacciones gque, contractualmentes o por una norma legal,
contermplan la posibilidad de compensacin y la Compafids tlene la Intencidn de liguidar por su Imports
neto o de reslizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanes se presentan netos n las
cuentas de resultados,

Costos Financieros
Los costos financheros son reconockdss como gastos en el periodo en ef cual se Incurren,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
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ARTICOLATI C.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Actives Anancierod - Low sctives fimancieros se reconoosn v o8 dan de baja en is fechs de la negociscién
cunndo s& observe i presencis de una compra o vents de un scthvo finenciera bejo un contreto cuyss
condiciones reguisran la entrega del active regulado por ol mercado y medido a su valor ragonable con
cambios en |od resultsdos, 58 reconocen & su walor raronable miés el costo de la transaccidn v
posteriormente s miden al costo smortizado utilizando el método de la tasa de interds efective menos
ol deterioro que s& determine. Los ingresos o rendirmientos ques generen s& reconocen sobre s base de
scurmulacion. .

L compafits determing s ceaificecidn de los activos finsncieros ol momento ded registro inicisl y
dasificacion depende del propdsito de su adguisicidn. Al 31 de diclembre del 2014, s compafia
mantiens como activos financieros les cuentas por cobrar y lod prestamos con cobros fijos ¥ s
clasifican como sctivis cornentes por gue su wencimisnto no supere lox 12 meses.

Los activas financieros mantenides hasta su vencimlento son actives financieros distintos de |os
instrumentos derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiente fifo, gue ta Administracidn de la
compafia tene L intencldn y ls capacided de mantensr haits su vencimienta, 5 la compafis vendiess
un importe significative de lod activos financieros mantenidos hasta su vencimients, s categoria
completa 2 recissificaria como disponible para s venta.

Prestamcs y Cosntad por Cobear - Los prestamos y cusntes por cobrar son actives financieros. distintos
a o inFrementos decivedos, con cobros fies o determinabled, gue no cotizan &n wh Mercado BTG,
Se desfiran en pctivod corfiented, sacepts lo vencimisnton superiores 8 12 meses desde la fecha del
estade de situacion financiers, gue s clasifican como BCtivod RO corrientes. Las cusntas por cobrar
incluyen deudores comerciabet y olras cusntas por cobrar,

Pashios Financleros - 58 clasifican como pasivos finencieros las obligaciones contraides al valor
razorable y son medidos of costo amortizade. Los pasivos financieros se clasifican como pasivos
eofrientes & menos, que | compaflia tenga un derecho incondicional s diferir su liguidacidn durants al
mencs 12 meses despusi de la fecha del estado de situacidn Ananciers.

Lios pashens financenss we reconocen inicalments 2 e oosto, neto de los costos que s hayan incurrids
en la ransaccion. Postenormente, 58 miden @ U codlo amortitedo v cualguier diferencia entre o
fondos obtenidos [neto de los cosios necosanios para su obtencdn) y & valor del reembolso,
reconoce en ol estado de rewultados durante fa vide del scuerdn con e metodo de 1a tase de imtenes
wlwctiva,

Dtros pasivos financierow, Incluye los prestamos, son medides iniclalments al valor razonable; neto de
los costos de fa transaccion. Otrog pasivos financieros son medidos postericrmente al costo amortizado
usando & método de la tass de interds efectiva, siendo los gastos por interéds reconocidos sobre una
base de rendirmisnto sfective, El método de I tass de interds sfectiva &3 un método de cdiculo del
costo amortizade de un pasivo financiers y con efecto an ol gasto finenciers. La tasa de interes alfective
&4 |a 853 de desusnto que ifusls exactamente los flujos de sfective por cobrar o por pager estimadcs.

Rissgos Fnancems - L Compafis dnpone de una onenizecidn y sistemas de informacidn
admimnsirados por ls Gerences, gues permite identificsr riewpol finenceros #n el curso de los negocion.

Uso de estimaciones
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ARTICOLATI C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ls preparscion de los estados financiercs de acusrdo con [as Mormas intemacionales de informacidn
Financlera [NIIF], reguiere gue la administrackén de la Compafila realice estimacionss v mipuesios
contabien inherented & la sctivided econdmica de ls entided gue afectan os weidol reportsdos de
activos y pashvos con efecto en resultades & la fecha de los estados financieros.  En openidn de la
Agminiiracion, tales estimacionst y supuesios estuvieron basados en la mejor uiilizecion de ia
informacion disponible &l momento, Los resultados actuales podrien difersr de squeliss sstimacones.

NOTA 3 - DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A 1] de diciernbre of saldo e el siguisnte.

irfama 1

Antcipo 8 contratistas n 66500797

Anticipo & O3 pars relleno = 230.000. 00

Antiipo en compra de materisl de reflenc T43.112.72 175.000.00

Cuentay por cobrar actionimtan 29846790 207.140,00

Cradito tributario 592533 6AT1ES

Oeros % 41 49015

TOTAL 1.047.505.95 1005 510087

NOTA 4 - PROPIEDADES ¥ VEHICLILOS -Neto
A&l §1 de diciemnbre of saldo de o1 squipos &5 el sigulents;
I: Latin adionmy I [T Adicoran | aidn
i 12 __Ivwimim | w123 Peentas | | 31/322014

ORI
Taeraia L8798 70 1847 0. LOIL TS LAMLLMET
EdPain L MO L #3T [T & =k
- LTy . SATLED LERE
Comdraidn e cong - Ligr 95 Lo0Y. WD ™ LT -
Tetal Cantn R R LI WD (S TR L LITL I
| i e By il N P 054 | P i {7 531 50§ i T R
Feyjrimsimie y eeFdiulo et 2 TN YLES L0045 71 (R TR AsnE. e T . 5

Aplicacién dal Costo Atribulda - Bl terrens fue revalorizeds en sl afic 2012 de acuerde & disposiciones
legales y tomo como bese o svalud municipal. El efecto reto de s revalonzacidn de eitor scthes fue
contabilifado con cargo al patrimonio = resersa por valuscion, of cual sscendss & USS 4460 000 oo

NOTA § - DBUGACIONES COM INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2014, la compafia mantiene una deuds con Banco de Guayaquil gue vence en

agoato del 1016, al 11 I3% de intered anual.

NOTA 6§ = ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
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ARTICOLATI C.A.

Al ¥1 de didembrs del 2014 el saldo de la cuenta induye, principalmente USS 4565694 gue

corresponde & ls participacion de trabajadores del sjercico corriente [en el 2013 USS 660.000,00 gus
corresponde al 30% del precio de venta de un terreno de 4 hectéreas a fa Cla. Ferrotorre. El saldo &
cheques girados y no cobrados),

MOTA T - IMPUESTOS POR PAGAR

D acperdo con o sstablecids en el Articula 94 del Céadige Tributario, & facultad de s Adminitracidn
pire detarminar s oblgacidn [MDUTENa, N que TeguHers PIONUNDIEMETID Brevio ciduca ea tre ahos,
contados desde la fechs de declarscstn, &n que la Ley exga determinanbn pof o supto pesivo,  #R B
afics @ partir de la fecha &n gue vence o plazo pars presentsr s dederacion cusndo no s hublers
declara todo o en parie; y, en un aho cuando sE trete de verificer un acio de determinacidn
practicado par & sujeio pasivo o en forma mixta, contedo desde s fecha de notificacion de tales sctos.

Al 31 de diciembre del 2014, Is compafia no ha sido revisads por les sutoridedes del Servicio de Rentas
internas. La facultad fiscalizadors del Sendcio de Rentas internas (SR1) estd vigente por las ditimos tres
#jercichos. econdmboos 1010 al 2014 inclusive. Ls adminisirecidn condiders que de sxiatic revisiones
posteriores, las posibles obssrveciones que surjan no serbn dignificatives.

El gasto por impuesto 8 le rents e regutra como wna deducciin de les utilidades dinponibles. Hasts
diciembre 31 del 2014 y 2011, debe provisionarse ol 127%  de les utilidades del periodo, v wna mebai
porcentual de! 10K 5 las utilidedes son reimvertidas “capitalitadan™ por ¢l contribuyente hasts o 3] de
diciemnbee del afic sguients, segun e Regismento para la aphcacson de (s Ley de Régimen Tributario v
sus reformas, ol art. 38 ewtablece que la2 sociedades calcularan o impuesto causado aplicando la tarifa
del 2% sobre o reste de las utilidades.

El anticipo de Impussto & ls Rents pars el sjercicio 2014 serd igual & s aplicacion de la Formule

dispussta en of art.41 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y art. 76 del Reglamento de
Aplicacian de la Ley Crgdnica de Régimen Tributario Interno

D scumrdo a b Ley de Rigirmen Tributario intemo, I Enpreds pusde amortizar s perdidas Riscales

on las vtlhdedes gue obluviers deniro de ios dnoo periodos impositvos sypueenhes, Sin gue
smprtzandn exceds en cada perodo ded 15% de ia utilidedes obienides

NOTA &.- PATRIMOMNIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social = Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 &l capital wscrite y pagado estd constituldo por
100,000 scciones de USS 1,00 cada una; ordinarias y nominative.

En & afio 2012, mediants sicriturs pdblica inscrita en & Registro Mercantl ol 19 de junio del 2012, Is
compais sumento ol capital amitide madissts aportes provenientel de 3 cusnts sporte pars future
Sumenio de capital por S5 99 20000 gue eguivalen 3 93 200 scciones

Un detaile del capital Suscrito de s compafs &3 el siguiente.
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ARTICOLATI C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
| cciones | CapitalUSS | % de participacién
Accionistas dilarey
Katya Borjs Alvear 99.998 99.998,00 99 55E%
Kattya Morsbes Borja 1 100 0O.001%
Luis Felspe Borja Barrezuets 1 1.00 00.001%

Reverva legal — La Ley de Compalias requiere gue por o menos ol 10% de la uilidad anuval ses
spropasdo como reserva legal, hatts gue eoE como minimo alcanoe o 50% del capiiel social de ia
Compafia. Exta meerva no 25t disponible para o pago de dividendos en electhe paro puede S8
capitalizada en w totalidad o pars cubrir pérdidas.

Reserva por Revaluacidn - Bl saldo de s cuenta supsrivit por reveluscidn represents s utilidad no
reslizada pof ls revaluscicn en ol sjerddo anterior de Terrenos. De acusrdo con a5 NOTMES SOCIETATIES
vigenies i sakdo de b cusnim superivit por MevaluRoon no eSS S § Salribuckon B lod BOConITEEY,
sicHpto en &l Caso de Bquidscion de la Compafila; sin embangs, pueds sef objeto de capitalifecion o de
absorcion de perdidas, previa decitidn de la Junts General de Accionistas. Las Normas intermacionales
de Informacion Financiera, establecen gue la reserva por valuaclén podrd ser transferida & los
resultados acumulados en la medida de la utilizecdn de dichos actives.

Pérdidas Acumuladat - La Ley de Regemen Tnoutano interne v of Aeglamento General de Aphcacdn
del impussto a la Rents permiten amortizar s pérdidas de ejercichon anteriores dentro de los cinco
sjercicios siguientes & agquel en que se produjo la perdida, siempre gue su valor monetario no
sobrepase ol 15% de ks Utilidad Grevable. Al 31 de diciembre del 1014 la compafiis amortizo Tas

perdides acumulpdas

i 31 de dictembre =l detalle de gasios &y el sigudents;

31/12/2014 31/12/2013

Uiles de oficing 216.42 §.860.05
Contribuciones 144513 1.650.00
Seguros - 3.786.T2
Impuestos pradiales 32 445,13 1,005 49
Deprecisciones 1.766.05 1 T66.05
Gastos medices 1493 .44 2
Gastos de wage 1.764.35 .
Gsmroianda 20.500.00 153812
Gastos legales 6.750.00 943751
Combustibles 1.337.41 .
Mante=nimbento 4,081, 76 203664
Amortizacion de Perdidas 0, 00000 :
Anrapo o InpueIto [BnDoipo determinado | 25.520.08

Otros 74.223.12 40.549.10
TOTAL 254.517.91 B1.654.04
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MOTA 10 -TRAMSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
31/12.2014 31/12/2013

ACTIVO:
Cusntas por cobrar 321.315.70  207.140.00

Los saldos ds cuenias por cobrar y cusnims por pager con compafila relsconadan no tensen fechs de
VEFLL MG y RO dEvEngEn miereied

MOTA 11 - Contral sobre Precios de Transferencia

Mediante Decrete 1430 de diciembre 31 del 2004, o Servicio de Rentas Internas, sstablece normas que
deben obssrvar pars los precios de trensferencia entre partes mlscionadas pars s aplicecon del principlo
de plens competencia. Segun o dispuesto en la Resolucdn Mo NAC-DGERZODE-161 dispuso & i
Compafias slaborar un informe obfe precios de transferencas gue debe prelsntane dentro de ks §
dias saguieniss & la lecha de declsrscitn del Impussto § s Reme

Mediants la resslucidn Mo, NAC-DGERIDDE-D464 del Serviclo de Rentas Internas publicadas en el Registro
DOficial No, 324; reformada por |a Resolucidn NAC-DGERCGC13-00011 del 24 de enero del 2013, modifico
las condiciones pars la presentscidn del ansxo & informe integral de Precios de Transferencis e Lo
conribuyeniey gue realicen operacones con relscionsdal por un MoRlo acumulids wperior 3 los LSS
3000 000 O e presentar @l 581 o snean de Precos de Transferendis; y, o 88 operaciones supsrasn
los USS 6.000 000,00, se dete presentar of informe de integral de Precios de Transferencia. La Compaiias
no estd obligeda & presentar los informes antes indicada, debido 8 gue no tumple con los requisitos antey
indicados.

Nots 12 - Ley de Prevencidn, Deteccidn y Erradicacidn del Delito de Lwvado de Acthvos

La Ley de Prevencidn, Deteccidn y Erradicacon del Delto de Livedos de Activos y del Financiemisnto de
Delitos, publicads &n & Primer Suplments del RO, No. 351 del 30 de dicembre del JO10, determing la
obligaddn de informar & la Unided de Andlisis Financiers [UAF) & traves de la eniregs de los reportes
privvistos en el arl. 3 de fa Ley, de acuerdo & la normative gue en coda caso se dicte, sntre otros las
naturales v juridices sea de la construccidn o de la Inversldn @ intermediscidn inmobillars. Mediants
Resolucidn No. UAF-0G-50-2013-0013 dispuso que los sujetos que se dediquen & la invension e
intermediacion inmobilisra, conmtrucoidn deban presentar hasta el 15 de julio del 2015, & 3 Unidad de
Andfigis Fingnhoiero (LAF] los reported requanidos en b Ly, Ls compafiia no st inmena en esta Ley

HOTA 13 - Eventos Subsecuentes

Entre diciembra 31 del 2014 v |a fechs de preparacidn de nusstro informe maye 11 dal 2015, no se han
producide sventos en gque la opinidn de & administracidn de @ Compafls pudieran ener un elecio
SV S S0 e e
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