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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDENTES

A los Accionistas de
VRUNOLI S.A. Y SUBSIDIARIA SATRIANI S.A.
Guayagquil, 28 de junio del 2017

Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Vrunoli S.A. y subsidiaria Satriani
S.A. que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2015 y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esta fecha, asi como las
explicativas de los estados financieros consolidados que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Vrunoli S.A. y
subsidiaria Satriani S.A. al 31 de diciembre del 2015, y el desempefio consolidado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo consolidados por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se escriben mas delante de la

seccidn "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros consolidados”,

Consideremos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Vrunoli S.A. y subsidiaria Satriani S.A. de conformidad con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de FEtica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.



Independencia

Somos independientes de Vrunoli S.A. y subsidiaria Satriani S.A. de conformidad con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asunto significativo de auditoria

El asunto significativo de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fue aquel
asunto de mayor importancia identificado en nuestra auditoria de los estados financieros
consolidados del periodo actual. Este asunto ha sido tratado durante la ejecucién de
nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinidn sobre los estados financieros

consolidados en su conjunto, y no expresamos una opinién por separado sobre este
asunto.

En nuestra opinién no se han presentado asuntos significativos que debamos revelar.

Responsabilidad de la Administracion del grupo por los estados financieros
consolidados

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros consolidados adjuntos de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion
de estados financieros consolidados que estén libres de distorsiones significativas, debido
a fraude o error.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros consolidados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados
financieros consolidados en su conjunto estéan libres de errores materiales, debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria - NIA, detectard siempre un error
material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son
considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente
preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:



Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero

no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del
grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones

contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la
base contable de negocio en marcha y, en base a las evidencias de auditoria obtenida,
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del grupo para
continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros consolidados o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.  Nuestras
conclusiones son en base a las evidencias de auditoria obtenidas hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que el grupo deje de ser una negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
consolidados representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que
fogren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn del grupo respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracion una declaracién de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética en relacidn con la independencia e informamos
acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar

razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia, y en su caso, las
correspondientes salvaguardas.



Entre los asuntos comunicados a la Administracién del Grupo, determinamos aquellos que
fueron mas significativos en la auditoria de los estados financieros consclidados del afio
actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de ia auditoria. Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pulblicamente estos asuntos o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar
en nuestro informe porque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas
superaran los beneficios de interés publico de la comunicacion.

Au dltmg & taxes

Guayaquil, Marzo 27, 2017 Socio
SC-RNAE-2 No. 769 Registro #29124



VRUNOLI S.A. Y SUBSIDIARIA SATRIANI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(expresado en délares)
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y sus Equivalentes

Cuentas por Cobrar

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipos

Inversiones en Asociadas
TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Obiigaciones por pagar
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Socil

Aportes Futuras Capttalzaciones
Reserva Legal

Resutados Acumulados

Utiidad (Pérdida) del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Notas

e ]

2015 2014
145 197
212,921 29,158
213,067 29,355
75,428 86,396
67,406 47,408
355,901 163,158
92,500 25,443
92,500 25,443
204,058 48,964
296,558 74,407
1,600 1,600
15,404 56,946
29,349 29,349
940 1,361
12,050 -505
59,343 88,751
355,901 163,158

Ty )
Kj'//l/l".;.‘./(/ CAggs i,

Ing. Andres Aspiazu Falkoni”
Representante Legal

A2 4

Econ. René Camba Pérez

Contador



VRUNOLI S.A. Y SUBSIDIARIA SATRIANI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(expresado en délares)

INGRESOS
Ingresos

TOTAL INGRESOS

Otros Resultados Integrales

TOTAL INGRESOS

EGRESOS

Gastos Ventas

Gastos Administrativos

Gastos Financieros

TOTAL EGRESOS

UTILIDAD/ PI'EBDIDA DEL EJERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION A TRABAJADORES

Participacion a Trabajadores

Impuesto a la Renta

Reserva Legal

UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

2015 2014
27,341 4,310
27,341 4,310

27,341 4,310
15,128 4,586
163 229
15,290 4,815
12,050 -505
12,050 -505

///7/‘/}7/5 (~~(;(ﬁ-7 v

Ing. Andres Aspiazu Faiconi”

Representante Legal

A J.2 4

Econ. René Camba Pérez

Contador
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VRUNOLI S.A. Y SUBSIDIARIA SATRIANI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(expresado en délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad Neta $ 12,050

Ajustes para conciliar la Utiidad con el efectivo neto
utiizado en las actividades de operacion:
Depreciaciones, Provisiones, Amortizaciones 223

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el capital de trabajo

CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en Cuentas para Cobrar -183,764
Aumento en Inventarios -
Aumento en Cuentas por Pagar -

12,273

-183,764

Efectivo neto usado en las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en Obligaciones Financieras 67,057
Cuentas por Pagar Accionistas 155,094
Aumento de Aportes de Futuras capitalizaciones -41,458
Efectivo neto provenientes de las actividades de financiamiento

ACTIVIDADES DE INVERSION

Disminucion de Propiedad Planta y Equipos 10,746
Aumento de Inversiones -19,999
Efectivo neto usado en las actividades de inversién

CAJAY EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Disminucion Neta de Efectivo y sus Equivalentes durante el periodo
Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo $

(171,491)

180,693

(9,253)

(52)
197

145

C?M::('/ . /’//Z«'Zé

Ing. Andres Aspiaz(i Fal&pni Econ. Rene Camba Pérez

Representante Legal Contador



VRUNOLI S.A. Y SUBSIDIARIA SATRIANI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

A. INFORMACION GENERAL

1. Entidades incluidas en los estados financieros consolidados, constitucion
y operaciones

VRUNOLI S.A.

La compafiia denominada “Vrunoli S.A., funciona en el Km. 1.5 Av. Juan Tanca
Marengo en el Centro Comercial Dicentro Oficina N.-11 y se constituyo el 05 de
Agosto de 1.997, ante el Abg. Nelson Gustavo Cafarte Arboleda, Notario décimo
séptimo del cantén Guayaquil de conformidad con las Leyes en el Ecuador.

El domicilio principal de la compaiiia es la ciudad de Guayaquil, Republica del
Ecuador, de acuerdo a la Junta General de Socios, la compaiifa es de nacionalidad
ecuatoriana. Su actividad principal es adquisicion a nombre propio de acciones y
participaciones de otras sociedades mercantiles.

El capital suscrito de la compafiia “Vrunoli S.A.” es de $ 800,00 y los accionistas
son los siguientes:

Aspiazu Falconi Andrés Gustavo $ 1,00

Satriani S.A. $ 799,00

Subsidiaria

La compafila denominada “Satriani S.A., funciona en el Km. 1.5 Av. Juan Tanca
Marengo en el Centro Comercial Dicentro Oficina N.-11 y se constituyo el 05 de
Agosto de 1.997, ante el Abg. Nelson Gustavo Cafiarte Arboleda, Notario décimo
séptimo del cantdn Guayaquil de conformidad con las Leyes en el Ecuador.

El domicilio principal de la compaiiia es la ciudad de Guayaquil, RepUblica del
Ecuador, de acuerdo a la Junta General de Socios, la compafiia es de nacionalidad
ecuatoriana. Su actividad principal es adquisicidn a nombre propio de acciones y
participaciones de otras sociedades mercantiles.

-10-



VRUNOLI S.A. Y SUBSIDIARIA SATRIANI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

El capital suscrito de la compafiia “Satriani S.A.” es de $ 800,00 y los accionistas
son los siguientes:

Aspiazu Falconi Andrés Gustavo $ 1,00

Vrunoli S.A. $ 799,00

B. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados

de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidén Financiera -
NIIF.

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional del grupo es el Délar de los Estados
Unidos de América (U. S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico excepto por ciertos activos financieros que son
medidos a su valor razonable tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo entre
participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de
si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de
valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo, el grupo tiene en cuenta
las caracteristicas del activo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo a la fecha de medicién. El valor razonable a
efectos de medicion y/o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas
a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

-11-



VRUNOLI S.A. Y SUBSIDIARIA SATRIANI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2.4

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja
a la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo

financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion.

El grupo clasifica sus activos financieros dentro de las siguientes categorias: al
valor razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar y otros activos
financieros. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.4.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
- Son clasificados al valor razonable con cambios en los resultados
cuando el activo financiero es mantenido para negociar o designado
como al valor razonable con cambios en los resultados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si han sido adquiridos

principalmente para propodsitos de su venta a corto plazo y los cambios
en su valor razonable se registran en resultados del afio.

-12-



VRUNOLI S.A. Y SUBSIDIARIA SATRIANI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2.4.2

2.4.3

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para
negociar pueden ser designados al valor razonable con cambios en los
resultados al momento del reconocimiento inicial si dicha designacion
elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicion o
reconocimiento que pudiera surgir; o el activo financiero forma parte de
un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, el cual es manejado
y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados
se registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o
pérdida surgida de las nuevas mediciones en el estado del resultado del
periodo. La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del
periodo incorpora cualquier interés o dividendo generado sobre el activo
financiero y se incluye en la partida de ‘otras ganancias y pérdidas’.

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no son cotizados en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor. Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la
tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial. El periodo de
crédito promedio sobre las ventas es de 30 dias.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Otros activos financieros - Son inversiones en instrumentos de
patrimonio considerados “estratégicos”, los cuales no otorgan al grupo
control, ni influencia significativa, debido a que su participacion
corresponde a acciones preferentes y por lo tanto no otorgan derecho a
voto en la Junta de Accionistas. Estos activos financieros son medidos al
costo, y en caso de requerirlo, el grupo constituye provision sobre
valores que considere no recuperables.

-13-



VRUNOLI S.A. Y SUBSIDIARIA SATRIANI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2.5 Propiedades y equipos

2.5.1

2.5.2

2.5.3

2.5.4

2.5.5

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades comprende su precio de adquisicidon mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, y su
puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada. En caso de requerirlo el grupo registra pérdidas
por deterioro de valor de activos.

Meétodo de depreciacion y vidas dtiles - E| costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
util estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Clases Vida util (en arios)
Edificio 50
Muebles y enseres 10
Maquinas y equipos 10
Instalaciones 10
Equipo de computacion y
comunicacién 3

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada
periodo, la Administracién del grupo evalla los valores en libros de sus
propiedades y equipos a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se

-14-



VRUNOLI S.A. Y SUBSIDIARIA SATRIANI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el
costo de ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos
de efectivo futuros estimados son descontados del valor presente
utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero
y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han
ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su
importe en libros, el importe en libros del activo se reduce a su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen
inmediatamente en el resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente,
el importe en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si
no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho
activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de
valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se determind deterioro de
propiedades y equipos.

2.6 Cuentas por pagar - Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no

derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, son medidos al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. La determinacién de la tasa de interés
efectiva se realizara para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayor a
365 dias, siempre que su efecto sea material. El periodo de crédito promedio
con proveedores es de 30 dias.
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VRUNOLI S.A. Y SUBSIDIARIA SATRIANI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2.7 Inversiones en subsidiarias

2.8

2.9

Las inversiones en subsidiarias se reconocen inicialmente al costo, que incluye,
el crédito mercantil determinado a la fecha de adquisicidn. Posteriormente se
contabilizan en los estados financieros separados al método de participacion, a
través del cual se reconoce en resultados del ejercicio, la correspondiente
proporcion de la compafila en la utilidad o perdida de las inversiones,
eliminando las ganancias. no realizadas entre la compafiia y su subsidiaria; de la
misma manera, se reconoce en otros resultados integrales, la correspondiente
proporcion de la compafiia en otros resultados integrales de las inversiones. Los
dividendos se contabilizan como un menor valor de inversién, cando surja el
derecho a recibirlos.

En cada fecha de presentacion de informacion financiera, la administracion
determina si existe alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado el
valor de la inversion en subsidiaria. Si este fuese el caso la administracion de a
compafiia calcula el importe de la perdida por deterioro del valor como la
diferencia entre el importe recuperable de la inversién de la subsidiaria y su
importe en libros y reconoce la perdida en resultados del ejercicio.

El crédito mercantil representa el exceso entre el costo de una adquisicion
respecto al valor razonable de los activos netos identificables de una subsidiaria
a la fecha de adquisicién. Se presenta como parte del rubro inversiones en
subsidiarias a su costo menos el deterioro, en caso de producirse.

El andlisis del deterioro del valor del crédito mercantil se realiza anualmente o
con mas frecuencia si sucesos o cambios en las circunstancias indican una
potencial perdida del deterioro. El importe en libros del crédito mercantil se
compara con el importe recuperable, que es el valor en uso o el valor razonable
menos los costos de venta, el mayor de estos importes. Cualquier pérdida por
deterioro se reconoce inmediatamente como un gasto y posteriormente no se
revierte.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han registrado pérdidas por deterioro

del crédito mercantil por cuanto su importe recuperable es superior al monto
registrado.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo del grupo por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de Ia
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento o bonificacion que el grupo pueda otorgar.
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Arrendamiento - Se reconocen empleando el método de linea recta durante el
plazo correspondiente al arrendamiento.

2.10Gastos - Se registran al costo y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectlie el pago, y se registran en el
periodo en el que se conocen.

2.11Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados financieros
consolidados en conformidad con NIIF requiere que la Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica del grupo, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros consolidados.
En opinion de la Administracion del grupo, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién

y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

2.12Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera

nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio
actual

Durante el afio en curso el grupo ha aplicado las siguientes modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
Yy que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o
posteriormente. Al respecto, la aplicacion de las enmiendas no han tenido

ningun impacto material en las revelaciones o importes reconocidos en los
estados financieros del grupo.

IIF Titulo
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Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38  Clarificacion

de los métodos aceptables de

depreciaciéon y amortizacion

2.13Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

El grupo no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son

efectivas:
Efectiva a partir de
periodos que inicien

IIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017

La Administracién del grupo prevé que la aplicacion de
enmiendas en el futuro podrian tener un impacto sobre los

estas nuevas normas y
importes reconocidos en

los estados financieros adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos
financieros del grupo. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

SALDO AL SALDO AL

DETALLE 31-12-15 31-12-14
CAJA 1.00 1.00
BANCOS 144.34 C-1 195.87
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 145.34 (+) 196.87
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C.1.
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-15 31-12-14
BANCOS |
PRODUBANCO CTA.AHORROS.12011177166 57.78 100.95
PRODUBANCO CTA.AHORROS.12011178057 86.56 94.92
TOTAL EFECTIVO EN BANCOS 144.34 | () [ 100.95
D. CUENTAS POR COBRAR
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-15 31-12-14
Cuentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar Clientes 117,712.50 -
Intereses por cobrar - -
Varios 92,500.12 25591.38
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 210,212.62 | (+) | 25,591.38 |
Crédito Tributario
Credito Tributario IVA 1,868.20 3,044 45
Anticipo por Impuesto a la Renta 840.66 521.87
TOTAL CREDITO TRIBUTARIO IVA 2,708.86 | (+) | 3,566.32 |

TOTAL

E. INVERSIONES A LARGO PLAZO

DETALLE

Inversiones en asociadas

212,921.48 | (+) | 29,157.70 |
SALDO AL SALDO AL
31-12-15 31-12-14

67,406.26 47,407.51
67,406.26 | 47,407.51 |
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El detalle consiste en:

DETALLE SALDO AL SALDO AL

31-12-15 31-12-14
VRUNOLI : 1,043.70 1,043.70
AZULCO C.LTDA. 214.31 214.31
EL TECAL 14,352.00 11,648.00
CERRO VERDE 4,650.00 3,600.00
EL REFUGIO 7,500.00 5,100.00
EL. SENDERO 6,000.00 4,800.00
LA CAMPINA 8,250.00 6,600.00
ESTANCIA FORESTAL 5,400.00 3,600.00
COLINA FORESTAL 4,800.00 3,600.00
LA CUMBRE FORESTAL 4,050.00 3,600.00
LA VANGUARDIA FORESTAL 3,687.25 3,601.50
LA SABANA FORESTAL 3,000.00
RIO GRANDE FORESTAL 4,459.00 (+)

67,406.26 | 47,407.51 |

F. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

SALDO AL SALDO AL

DETALLE 31-12-15 31-12-14
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
TERRENOS 14,069.77 14,069.77
EDIFICIOS 46,761.75 46,761.75
VEHICULO 44,984.67 55,730.33

105,816.19 116,561.85

(-) Depreciacién Acumulada (30,388.02) (30,165.449)
“TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS 75,428.17 | (+) | 86,396.41
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G. CUENTAS POR PAGAR

DETALLE

CUENTAS POR PAGAR

Otras cuentas por pagar corriente

Cuentas por Pagar Proveedores no corrientes
Otras cuentas por pagar relacionados

Otras cuentas por pagar

TOTAL DE CUENTAS POR PAGAR

G.1 El detalle de proveedores es:

DETALLE

PROVEEDORES

JUNTA DE BENEFICENCIA
MUNICIPIO DE GUAYAQUIL
AAF BAIRES

PROMESA COMPRA VENTA CASA PUNTILLA
CONDOMINIO LOMAS DEL MAR

H. OBLIGACIONES BANCARIAS

DETALLE

CUENTAS POR PAGAR
Obligaciones Bancarias

"TOTAL DE CUENTAS POR PAGAR

SALDO AL SALDO AL
31-12-15 31-12-14
163,582.46 G-1 3,995.83
40,475.31 44.968.12
204,057.77 | (+) | 48,963.95
SALDO AL SALDO AL
31-12-15 31-12-15
1,450.00 600.00
2,419.96 1,021.93
117,712.50
42,000.00
446.30
163,582.46 600.00
SALDO AL SALDO AL
31-12-15 31-12-14
92,500.12 F-1 25,443.15
92,500.12 | (+) | 25,443.15

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, el grupo esta
expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
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mas o menos significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

El grupo dispone de una organizacion administrada por el Presidente, que permite
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacién,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta la definicion de los riesgos mas importantes que estan
expuestos los activos y pasivos financieros y la descripcion de las medidas mitigantes
adoptadas por la Administracion del grupo.

Riesgo de liquidez - La Administracion tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez. La Administracion del grupo ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que se
pueda manejar los requerimientos de flujo a corto, mediano y largo
plazo.

Para efectos de apalancamiento del riesgo de liquidez, el grupo cuenta
con un presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y
empareja las inversiones en activos financieros de tal forma que el flujo
proveniente de éstas cumpla con los requerimientos de pago. El
portafolio de inversiones del grupo esta conformado por instrumentos
con caracteristicas de liquidacion inmediata, en el evento de asi
necesitarse.

Riesgo de capital - E| grupo gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de su patrimonio.

La Administracion del grupo revisa los requerimientos presupuestarios de
manera mensual, en base a la programaciéon anual. Es importante

destacar que el grupo no tiene pasivos financieros significativos vy
tampoco prevé incurrir en ellos.
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I. PATRIMONIO

DETALLE

PATRIMONIO

Capital Social

Aporte Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal

RESULTADOS ACUMULADOS
Perdidas Acumuladas

Ajustes Niff por primera vez

Utilidad del ejercicio

TOTAL RESULTADOS ACUMULA DOS

TOTAL PATRIMONIO

J. INGRESOS

DETALLE

INGRESOS

PRESTACION DE SERVICIOS - REPRESENTACION
CONTRATOS DE CONSTRUCCION

OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
OTROS

TOTAL INGRESOS

K. GASTOS

DETALLE

GASTOS

Gastos Administrativos
Gastos Financieros
Depreciaciones

Otros Costos y Gastos
TOTAL GASTOS

SALDOAL SALDO AL
31-12-15 31-12-14
1,600.00 1,600.00
15,404.22 56,946.18
29,348.85 29,348.85
-420.84 0.00
1,360.94 1,360.94
12,050.19 -504.58
12,990.29 856.36
59,343.36 88,751.39
SALDO AL SALDO AL
31-12-15 31-12-14
14,400.00 2,400.00
335.26 -
165.50 -
12,439.75 1,910.00
27,340.51 (+) 4,310.00
SALDO AL SALDO AL
31-12-15 31-12-14
4,939.44 867.14
162.64 228.88
10,188.24 3,718.56

15,290.32 |(+)| 4,814.58
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L.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Administracién del grupo en marzo 15 del 2016 y serdn presentados
a los accionistas para su aprobacion. En opinion de la Administracion del grupo, los
estados financieros consolidados serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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DECLARACIONES DE LA ADMINISTRACION

Guayaquil, Mayo 30 del 2017

Sefiores
AUDITING & TAXES CIA.LTDA.
Presente.-

Estimados sefiores:

Esta carta de declaraciones se proporciona en relacion con su auditoria de los estados financierosde
VRUNOLI S.A. por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2015 con el propdsito de expresar una
opinién sobre si los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Confirmamos que (hasta donde sabemos y creemos, habiendo hecho las indagaciones que
consideramos necesarias para el proposito de informarnos adecuadamente a nosotros mismos):

Estados Financieros:

e Hemos cumplido nuestras responsabilidades, tal como se establece en los términos del contrato de
prestacion de servicios de auditoria externa, para la preparacion de los estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, en particular, lo referente a que

los estados financieros consolidados estan presentados razonablemente de conformidad con estas
normas.

* Los supuestos significativos utilizados por nosotros para hacer las estimaciones contables,
incluyendo aquellas medidas a valor razonable, son razonables de acuerdo con los requerimientos
de la NIIF 13Medicion del valor razonable.

s Las relaciones y transacciones entre partes relacionadas han sido apropiadamente contabilizadas y

reveladas de conformidad con los requerimientos de la NIC 24 Informacion a revelar sobre partes
relacionadas.

¢ No se han suscitado eventos posteriores a la fecha de los estados financieros y para los cuales de

acuerdo con la NIC 10 Hechos ocurridos después del periodo que se informa requieran ajustes o
revelaciones adicionales.

e Los estados financieros no contienen errores materiales, ni omisiones cuya importancia tanto
individualmente como acumulada sean materiales para los estados financieros en su conjunto.

* Reconocemos nuestra responsabilidad para el disefio, implementacion y conservacion del control
interno para prevenir y detectar fraude en la Compaiia.

+ No tenemos planes o intenciones que puedan afectar el valor en libros o la clasificacion de los
activos y pasivos.

+ Se han revelado todos los pasivos, tanto actuales como aquellos contingentes que hubieren,

e La Compaiia tiene titulo satisfactorio o el control sobre sus activos, no hay embargos o
gravamenes sobre los activos de la Compafiia y no existen activos entregados en garantia.

e La Compaiiia ha cumplido con los aspectos establecidos en las leyes, regulaciones y acuerdos
contractuales que pudieran tener un efecto material sobre los estados financieros en caso de
incumplimiento.

« No tenemos conocimiento de cualquier hecho o condicion que pueda indicar que sea cuestionable
la continuacion de la Compaiiia como negocio en marcha.
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* La Compaiiia ha cumplido con todas sus obligaciones tributarias, tales como: impuesto a la renta,
retenciones en la fuente, impuesto al valor agregado, contribuciones e impuestos seccionales,
municipales y de organismos de control, entre otros.

¢ No tenemos conocimiento de cualquier litigio o posible reclamacién cuyos efectos deben ser
considerados en la preparacién de los estados financieros de la Compafiia.

Informacion Proporcionada:

Hemos proporcionado a ustedes lo siguiente:

* Acceso a toda la informacion de la cual tenemos conocimiento que es relevante para fa
preparacion de los estados financieros tales como registros, documentacion, Actas de Junta
General de Accionistas y otros asuntos.

» Informacién adicional que ustedes nos hayan requerido para propésitos de su auditoria; Y,

e Acceso sin restriccion a personas dentro de la entidad de las cuales ustedes consideraron
necesario obtener evidencia de auditoria.

» Todos los saldos y las transacciones han sido registradas en los registros contables y estan
reflejadas en los estados financieros.

» Hemos revelado a ustedes los resultados de nuestra evaluacion del riesgo sobre que los estados
financieros puedan contener errores materiales como resultado de fraude.

e Hemos revelado a ustedes toda la informacién acerca de nuestro conocimiento de fraude o
sospecha de fraude que afecte a la Compaiiia, involucrando a:

1. La Administracion,
2. Otros si el fraude pudiera tener un efecto material en los estados financieros.

e Hemos revelado a ustedes toda la informacion acerca de nuestro conocimiento de cualquier
alegato de fraude, o sospecha de fraude, que afecte los estados financieros de la compaiiia
comunicado por analistas, reguladores u otros.

e Hemos revelado a ustedes todos los incumplimientos conocidos y posibles con leyes vy
regulaciones, cuyos efectos deberian ser considerados al preparar los estados financieros.

* La Administracién de fa Compaiiia no tiene conocimiento acerca de deficiencias de control interno
que deban ser comunicadas a ustedes.

Mediciones y revelaciones a valor razonable

* Respecto a las mediciones a valor razonable y las revelaciones de ciertos activos, pasivos y
componentes especificos de capital, creemos que:

a. Los métodos de medicidn, incluyendo los supuestos relacionados, usados para determinar el
valor razonable fueron apropiados, razonables y consistentemente aplicados.

b. La integridad y lo adecuado de las revelaciones relacionadas con los valores razonables estan
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

¢.  No han ocurrido hechos posteriores al31de diciembre del 2015 que requieran ajuste a las
mediciones a valor razonable y las revelaciones incluidas en los estados financieros.
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d. Reflejan de manera apropiada la intencion y capacidad de la Administracién de llevar a cabo
cursos de accion especificos a nombre de la Compafiia cuando son relevantes para el uso de
las mediciones a valor razonable o revelaciones.

Comprendemos que su auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Estas normas requieren que cumplan con requerimientos éticos, planifiquen y realicen la auditoria
para obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres de errores materiales, e
incluye la consideracién del control interno sobre los reportes financieros como una base para disefiar
los procedimientos de auditoria que son apropiados en las circunstancias pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

De acuerdo con estas normas, su auditoria fue disefiada principalmente con el propdsito de expresar
una opinién sobre los estados financieros consolidados de la Compafiia tomados en su conjunto, y sus

pruebas de los registros contables y otros procedimientos, estuvieron limitados a aquellos que
ustedes consideraron necesarios para tal propésito.

Atentamente,

CZ».;:/A/W. /2’24

Andrés Aspiazu Falconi Econ. Rene Camba Pérez
Representante Legal Contador
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