Econ. EFREN HERNANDEZ VARELA

Guayaquil, 23 de Junio del 2006.

A los Miembros del Directorio y Accionistas de
COMPANIJA IRE IMPORTADORA DE REPUESTOS S.A.

He auditado el Balance General d¢ COMPANIA IRE IMPORTADORA DE REPUESTOS
S.A. al 31 de diciembre de 2005 y los correspondientes Estados de Resultados, Patrimonio de
los Accionistas, Estado de Flujos de Efectivo y Estado de Cambios en la Posicion Financiera
por el afio terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son de responsabilidad de la
Gerencia de la compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en mi Auditoria.

La auditoria la realicé de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y efectuada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, basado en pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Exceptuando la cuantificacién
del inventario por no haber presenciado la toma fisica del mismo y haber sido contratado mis
servicios con fecha posterior al cierre del gjercicio, considero que esta auditoria provee una base
razonable para expresar mi opinion.

Como parte del examen efectuamos pruebas de cumplimiento, de acuerdo con lo establecido
en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus Reglamentos, en relacion a: 1) Los estados
financieros surgen de los registros contables de la compaiiia; 2) Los datos contables que se
encuentran registrados en la Declaracién de Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente e
Impuesto al Valor Agregado han sido tomados de los registros contables; 3) Se ha pagado el
Impuesto a la Renta y el Impuesto al Valor Agregado que figuran como saldos a cargo de la
compafiia en sus declaraciones tributarias; 4) Se han presentado las declaraciones de
Retenciones a que estid obligada la compaiiia, en su calidad de Agente de Retencién de
conformidad con las disposiciones legales y acuerdos ministeriales que fijan los porcentajes
respectivos. El cumplimiento por parte de la compaiiia de los aspectos mencionados, asi como
los criterios de aplicacion de las normas tributarias respectivas, son de responsabilidad de su
administracion y tales criterios podrian eventuaimente no ser compartidos por las autoridades
competentes.

En mi opinién, excepto lo indicado en el parrafo segundo, los Estados financieros arriba
mencionados presentan razonablemente, en los aspectos importantes, la situacién financiera
de COMPANIA IRE IMPORTADORA DE REPUESTOS S.A. al 31 de Diciembre de 2005, los
resultados de sus operaciones y su cambio en la posicién financiera por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptad
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COMPANIA IRE IMPORTADORA DE RESPUESTOS S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresado en US délares)

Rubros

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar Clientes
Inventario
Impuestos Anticipados
Pagos Anticipados

ACTIVO F1JO DEPRECIABLE
Equipos de Computacion
Maquinarias y Equipos
Muebles y Enseres
(-)Depreciacion de Activos

ACTIVOS A LARGO PLAZO
Transferencia por Cia.
Deudores Varios

EJERCICIOS

2005 2004
1.580.950,02  1.358.451,82
1.341.259.83  1.327.303,58
4.750,00 4.842,37
63.130,78 161.922,53
1222.070,31  1.144.304,46
49.464,52 14.992,03
1.844,22 1.242,19
688.65 2.388,75
10.376,96 9.703,67
708,04 708,04
966,90 966,90
-11.363,.25 -8.989,86
239.001,54 28.759,49
239.001,54 18.359,07
0,00 10.400,42

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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COMPANIA IRE IMPORTADORA DE RESPUESTOS S.A.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresado en US ddélares)

Rubros EJERCICIOS Notas
2005 2004 -
PASIVO 1.483.425.50 1.261.052.42
PASIVO CORRIENTE 669.610.26 478.251,88
Cuentas por Pagar 382.169,61 333.330,30 10
Otras Cuentas por Pagar 240.255,80 137.252,39 11
Impuestos por Pagar 47.184,85 7.669,19 12
PASIVO A LARGO PLAZO 813.815,24 782.800,54
" Deudas Bancarias 0,00 1.184,59
Prestamos de Socios IRE 813.815,24 781.615,95 13
PATRIMONIO 97.524,52 97.399.40 14
Capital 800,00 800,00
Aportes Futuras Capitalizaciones 18.727,08 18.727,08
Reserva Legal 6.564,38 518,30
Reserva Facultativa 54.414,78 0,00
Reserva de Capital 15.337,40 15.337,40
Resultado de Ejercicios Anteriores -955,78 57.724,85

Utilidad del Ejercicio 2.636,66 4.291,77

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.580.950,02 1.358.451,82

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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COMPANIA IRE IMPORTADORA DE RESPUESTOS S.A.

ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresado en US délares)

Rubros

INGRESOS
Ventas Locales
Devoluciones en Ventas
~ Otros Ingresos

COSTOS Y GASTOS
Gastos Administrativos
Gastos de Venta
Gastos Financieros
Impuestos
Amortizaciones
Depreciaciones
.Costo de Ventas
Otros Gastos

UTILIDAD DEL EJERCICIO

15% Participacién de Trabajadores

UTILIDAD GRAVABLE

I. RENTA CAUSADO

UTILIDAD DISPONIBLE

EJERCICIOS
2005 2004
1.730.858.88 1.285.427,25
1.924.398,57 1.426.576,82
-198.208,82 -146.776,86
4.669,13 5.627,29

1.728.222,22

1.281.135.48

85.188,25 74.208,48
36.646,58 48.975,73
43.409,92 15.498,02
8.601,96 8.288,34
0,00 2.962,74
2.373,39 2.371,38
1.551.169,88 1.127.203,05
832,24 1.627,74
2.636,66 4.291,77
395,49 643,77
2.241,17 3.648,00
560,29 912,00
1.680,88 2.736,00

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros




COMPANIA IRE IMPORTADORA DE RESPUESTOS S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

.

CAPITAL RESERVAS UTIL. (PERDIDA) EJ. ANTERIORES
Aportes Futuras del GRAN
concupTOS Copitalizaclones o i Utllidad Biercido TOTAL
las es
Pagado Legal Facultativa  De Capital Total ladas ladas Total
Saldo a Diciembre 31 del 2004 800,00 518,30 0,00 15.337,40 15.855,70 18.727,08 955,78 57.724,86 56.769,08 4.291,77 96.443,63
Movimientos 2005
Transferencia Resultados Afios Anteriores 3.310,08 54.414,78 57.724,86 -57.724,86 -57.724,86 0,00
15% Participacién Trabajadores 2004 -643,77 -643,77
Impuesto a la Renta causado 2004 -912,00 912,00
Transferencia del Resultado 2004 2.736,00 2.736,00 -2.736,00 0,00
Resultado del Ejercicio 2.636,66 2.636,66
Saldo a_Diciembre 31 del 2005 800,00 6.564,38 54.414,78 15.337,40 76.316,56 18.727,08 -955,78 0,00 -955,78 2.636,66 97.524,52

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros



COMPANIA IRE IMPORTADORA DE RESPUESTOS S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresado en US délares)

Flujo Neto de Efectivo en Actividades de Operacién
Efectivo recibido de clientes
Efectivo proporcionado por las actividades de operacién
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Impuesto sobre la renta pagado 2004
Participacion Trabajadores pagada 2004
Otros Ingresos y Egresos
Efectivo utilizado en las actividades de operacion

Flujo Neto en actividades de operacién
Flujo Neto de efectivo en Actividades de Inversion

Compra de Activos Fijos Tangibles

Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversiéon
Flujo Neto de Efectivo en Actividades de Financiacién

Pagos para saldar deudas de largo plazo

Producto Proveedores Largo Plazo

Pagos Préstamos de Socios

Flujo de efectivo utilizado en actividades de financiacion
Aumento (disminucién) neto en el efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo, enero 1.
Efectivo y equivalentes de efectivo, diciembre 31.

1.714.101,83

-1.493.997,00
-43.409,92
-912,00
-643,77

4.669,13

-673,29

-1.184,59
-210.242,05

32.199,29

1.714.101,83

-1.534.293,56

179.808,27

-673,29

-179.227,35

-92,37
4.842,37

4.750,00




COMPANIA IRE IMPORTADORA DE RESPUESTOS S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Continuacién)

Conciliacion de la Utilidad del Ejercicio con el efectivo neto proveniente de las

Actividades de Operacién

Utilidad (Pérdida)

Mas: Partidas que no requieren utilizacién del efectivo

Depreciacion

Cuentas Incobrables

Efectivo Proveniente de Actividades de Operacion

Variacion en Activos y Pasivos Corrientes

Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados

Impuestos Anticipados

Cuentas por Pagar

Otras Cuentas por Pagar

Impuestos por Pagar

Impuesto sobre la renta pagado 2004
Participacion de Trabajadores 2004

Efectivo Utilizado en Operaciones

EFECTIVO NETO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

2.373,39

749,07

-12.836,99

110.879,67
-77.765,85
-602,03
-34.472,49
48.839,31
102.607,92
38.955,38
-912,00

-643,77

2.636,66

3.122,46

5.759,12

174.049,15

179.808,27




COMPANIA IRE IMPORTADORA DE RESPUESTOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en US délares)

NOTA No. 1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

IRE Importadora de Repuestos del Ecuador S.A. es una compafiia constituida en la ciudad de
Guayaquil que tiene como objeto principal la comercializacion e importacion al por mayor y menor
de repuestos para vehiculos, y ejercer distribuciones y representaciones de productoras y
comercializadoras de los articulos mencionados y afines.

NOTA No. 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS
CONTABLES MAS SIGNIFICATIVOS

A) Bases de preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados y son de responsabilidad de la administracién de
la empresa, los mismos que nos fueron entregados de conformidad con el Art. 11 de la Resolucién
No. 02.Q.ICL.008, de abril 26 del 2002, de la Superintendencia de Compaififas. y preparados con
base de los costos histdricos, a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y los requisitos
minimos establecidos o autorizados por la autoridad de control referida.

B) Cuentas y Documentos por Cobrar

El saldo de este rubro representa facturas pendientes de cobro, créditos a corto plazo y no incluye
provision para cuentas dudosas.

C) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo promedio o de mercado, el menor. Las adquisiciones se
registran a su costo especifico y las salidas son controladas por el método promedio, Los inventarios
en transito se presentan al costo de las facturas mas los cargos relacionados con la importacion.

D) Activo Fijo

Las propiedades estin registradas al costo histérico y en dolares norteamericanos menos las
depreciaciones acumuladas. Las depreciaciones estin calculadas con base en el método de linea recta
sobre la vida util estimada de los respectivos activos.

El valor de la venta de activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se registra en las cuentas correspondientes en el momento que se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan al resultado del gjercicio.

1de7




COMPANIA IRE IMPORTADORA DE RESPUESTOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

E) Participacién a Trabajadores

Se registra con cargo a los resultados del afio en que se causa por una cifra equivalente al 15% de la

utilidad-del ejercicio.

F) Impuesto a 1a Renta

Se aplica la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre la utilidad gravable y se carga al resultado

del gjercicio.

NOTA No.3.- CAJAY BANCOS

El siguiente es un detalle de la cuenta Caja y Bancos, al 31 de diciembre del 2005.

Caja y Bancos 4.750,00

Caja 250,00
Caja Chica 250,00

Bancos 4.500,00

Los Andes Cta. # 0550001861 4.500,00

Los saldos sobregirados de las cuentas bancarias se presentan en el grupo de Otras Cuentas por

pagar.

NOTA No.4.- CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de Diciembre del 2005, el saldo de este rubro fue de:

Clientes 63.130,78
Cuentas por Cobrar 62.031,76
Cuentas por Cobrar IRE 53.496,55
Cuentas por Cobrar Clientes 12.836,99
Cuentas Incobrables -4.301,78
Préstamos 369,56
Empleados Exval 150,26
Empleados IRE 134,78
Empleados Framir 45,15
Vendedores 39,37
Deudores Varios 379,46
Anticipos a Proveedores 350,00
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COMPANIA IRE IMPORTADORA DE RESPUESTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No.5.- INVENTARIOS

Los saldos de este rubro, al 31 de Diciembre del 2005 son:

Inventarios 1.222.070,31
Inventarios IRE 1.220.711,87
Mercaderias en Transito IRE 1.358,44

NOTA No. 6.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2005, el saldo de Impuestos Anticipados fue de $ 49.464,52 y corresponde a

las siguientes cuentas:

Impuestos Anticipados 49.464,52
IVA 33.296,83
IVA en Compras 33.004,74
Retenciones de IVA 292,09
Impuesto a la Renta 16.167,69

Ret. En la Fuente Impto. a la Renta  16.167,69

NOTA No.7.- PAGOS ANTICIPADOS

Los Pagos Anticipados registran un saldo de $ 1.844,22 al 31 de diciembre del 2005, valor que

representa las Pélizas de Seguro de la empresa.

NOTA No.8.- ACTIVO FIJO DEPRECIABLE
El siguiente es un detalle del Activo Fijo al 31 de diciembre del 2005.

PROPIEDADES PLANTAS Y EQUIPOS

Equipos de Computacién 10.376,96
Maquinarias y Equipos 708,04
Muebles y Enseres 966,90
Suman 12.051,90
(-) Dep. Acumuladas -11.363,25
Total Activo Fijo Neto 688,65
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COMPANIA IRE IMPORTADORA DE RESPUESTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El movimiento del Activo Fijo durante el afio fue como sigue:

Propiedades Plantas y Equipos

Saldo al 31 de diciembre del 2004 2.388,75
Mas (Menos)

Adiciones, neto por compras 2005 673,29
Depreciacién del afio -2.373,39
Saldo al 31 de Diciembre del 2005 688,65

La depreciacién se calcula por método de linea recta tomando como base la vida ttil estimada de los
activos relacionados, y se aplican los siguientes porcentajes:

Maquinarias y Equipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacion 33%

NOTA No.9.- ACTIVOS ALARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2005, la empresa presenta un saldo de $ 239.001,54 como Activos a Largo
Plazo, valor que corresponde a Transferencia por Compafiia.

NOTA No. 10.- CUENTAS POR PAGAR

El saldo de Cuentas por Pagar, al 31 de diciembre del 2005, fue de $ 382.169,61 y representa
velores pendientes de pago a Proveedores del Exterior.

Proveedores del Exterior 382.169,61

TMY Corporation 213.846,71
Euricambi 29.901,96
Febi 28.286,78
Federal Mogul S.A. 26.887,73
George Fischer 26.880,75
Elbex ' 20.433,49
Maet 19.156,00
Motorix 16.776,19
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COMPANIA IRE IMPORTADORA DE RESPUESTOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No. 11.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2005 el rubro Otras Cuentas por Pagar presenta el siguiente saldo:

Otras Cuentas por Pagar

Néminas Retencion
Fondos de Reserva
Vacaciones
Décimo Cuarto Sueldo
Aportes al IESS
15% Part. Trabajadores
Décimo Tercer Sueldo
Préstamos Quirografarios

Deudas Bancarias IRE

Op. Pichincha $50.000
Op. Prod. Cartera

Op. Pichincha $40.000
Op. Pichincha $25.000
Op. Pichincha $20.000
Op. Pichincha $10.000
Op. Banco Andes $47.790
Op. Prod. $15.000

Sobregiro Bancario:

Produbanco Cta. # 100601588-1
Pichincha Cta. # 3353295-3

NOTA No. 12.- IMPUESTOS POR PAGAR

2.571,91

1.765,94
1.194,84
732,70
395,49
217,49
93,07

50.000,00

43.800,00
40.000,00
25.000,00
20.000,00
10.000,00

9.728,75

7.000,00

3.611,98

24.143,63

240.255,80

6.971,44

205.528,75

27.755,61

El saldo de Impuestos por Pagar al 31 de diceimbre del 2005 fue el siguiente:

Impuestos por Pagar

Impuesto a la Renta
Impuesto a la Renta
Retenciones en la Fuente

IVA
IVA en Ventas
Retencion de IVA

Capital en Giro
Superintendencia de Compafiias

560,29

3.115,72

30.520,93

3.357.53

47.184,85

3.676,01

33.878,46

5.395,45
4.234,93
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COMPANIA IRE IMPORTADORA DE RESPUESTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No. 13.- PRESTAMOS DE SOCIOS IRE

Al 31 de diciembre del 2005, el saldo de Préstamos de Socios IRE fue de $ 813.81524 y
corresponde a un préstamo del Econ. Carlos Caicedo M.

NOTA No. 14.- PATRIMONIO
Capital Social.- El Capital de la compafifa, al 31 de diciembre del 2005, se mantiene en $800.

Aportes para Futuras Capitalizaciones.- El saldo de este rubro, al 31 de diciembre del 2005, se
mantiene en $18.727,08.

Reserva Legal.- Al 31 de diciembre del 2005, esta cuenta asciende a $6.564,38, como resultado
de la transferencia de $3.310,08 de Utilidades Acumuladas y de $2.736,00 del Resultado del

Reserva Facultativa.- Al 31 de diciembre del 2005, la empresa registra un saldo de $54.414,78
luego de transferir dicho valor de las Utilidades Acumuladas.

Reserva de Capital.- El valor de la cuenta Reserva de Capital, al 31 de diciembre del 2005, se
mantiene en $15.337,40.

Resultados de Ejercicios Anteriores.- En el afio 2005, esta cuenta registra un saldo de $ -955,78.

Utilidad del Ejercicio.- Al 31 de Diciembre del 2005 esta cuenta registra un saldo de
$2.636,66 que corresponde a la utilidad del ejercicio auditado antes del 15% de Participacién a
Trabajadores y del 25% de Impuesto a la Renta.

NOTA No. 15.- OBLIGACIONES FISCALES COMO AGENTE DE RETENCION Y
PERCEPCION

Utilizando un muestreo para la revision de los documentos y de acuerdo con los registros contables
correspondientes, se observa que la empresa ha cumplido con su obligacion de Retener, Declarar,
Emitir Certificados de Retencién y con el Pago Mensual de las retenciones hechas en €l mes
inmediato anterior en los lugares sefialados para ello. Como agente de percepcién también han
presentado las respectivas declaraciones mensuales. La verificacion de la exactitud de las
retenciones en la fuente sera hecha por los Fedatarios del Servicio de Rentas Internas.
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COMPANIA IRE IMPORTADORA DE RESPUESTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No. 16.- RECLASIFICACIONES

Con el fin de facilitar la comparacién de los estados financieros algunos rubros y cifras de estos
estados, han sido reclasificados.

NOTA No. 17.- EVENTOS POSTERIORES

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los estados Financieros por el
periodo terminado el 31 de diciembre del 2005, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan
afectar la presentacion de los Estados Financieros a la fecha mencionada.
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