Econ. EFREN HERNANDEZ VARELA

Guayaquil, 4 de julio del 2005.

A los Miembros del Directorio y Accionistas de
IRE IMPORTADORA DE REPUESTOS S. A.

Econ. Efrén Hernéndez Varela, Auditor Independiente, he auditado ¢l Balance General de la
Compafiia IRE IMPORTADORA DE REPUESTOS S.A. al 31 de diciembre de 2003 y los
correspondientes Estados de Resultados, Patrimonio de los Accionistas, Estado de Flujos de
Efectivo y Estado de Cambios en la Posicion Financiera por el afio terminado en esa fecha.
Estos Estados Financieros son de responsabilidad de la Gerencia de la compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opmi6én sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requiecren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye
el examen, basindose en pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

Como parte de nuestro examen efectuamos prucbas de cumplimiento, de acuerdo con lo
establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus Reglamentos, con relaciéon a: 1)
Los estados financieros surgen de los registros contables de la compailia; 2) Los datos
contables que se encuentran registrados en la Declaracion de Impuesto a la Renta, Retenciones
en la Fuente ¢ Impuesto al Valor Agregado han sido tomados de los registros contables; 3) Se
ha pagado el Impuesto a 1a Renta y el Impuesto al Valor Agregado que figuran como saldos a
cargo de la compailia en sus declaraciones tributarnias; 4) Se han presentado las
declaraciones de Retenciones a que estd obligada la compaifiia, en su calidad de Agente de
Retencion de conformudad con las disposiciones legales y acuerdos ministeriales que fijan los
porcentajes respectivos. El cumplimiento por parte de la compailia de los aspectos mencionados
anteriormente, asi como los criterios de aphicacion de las normas tributanas respectivas, son
de responsabilidad de su administracién y tales criterios podrian eventualmente no ser
compartidos por las autoridades competentes.

En nuestra opinion, los Estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de IRE IMPORTADORA DE
REPUESTOS S.A,, al 31 de Diciembre de 2003, los resultados de sus operaciones y su cambio
en la posicion financiera por ¢l afio terminado en esa fecha, de conformidad con los principios
de contabilidad generalmente aceptados.

Econ. Efrén Herndndez Varela.
RN.AE. 09

C.P.A. 445
Rumichaca No. 828 —4° Piso - Ofic.. 401
Telef. 2302524 — 2204206 - Casilla 4805

Guayaquil - Ecuador



IRE IMPORTADORA DE REPUESTOS S. A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO ANOS 2003 - 2002
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Rubros EJERCICIOS
- 2003
ACTIVO _1.266183.76 _L141.059.40
ACTIVO CORRIENTE 1,130,735.45 1,135,011.67
Caja y Bancos 6,517.06 20,469.78
Cuentas por Cobrar 110.385.24 118.820.65
(-) Provisiones Ctas. Incobrables -1,924.97 -925.36
Impuestos Anticipados 12,592.63 18.613.41
[nventarios 099.262.85 977.622.24
Otros Activos Corrientes 3,902.64 410.95
ACTIVO NO CORRIENTE 135 1 6,047.73
Activo Fijo 3,359.25 6,047.73
Magquinarias y Equipos 708.04 438.04
Equipos de Computacion 8,452.31 8.452.31
Muebles y Enseres 817.38 817.38
Suman 9977.73 9,707.73
Deprec.Acumuladas -6,618.48 -3,660.00
Otros Activos No Corrientes 132,089.06 -
Transferencia por Cia. 114,211.86 -
Deudores Varios IRE 17,877.20 -

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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IRE IMPORTADORA DE REPUESTOS S. A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO ANOS 2003 - 2002
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Rubr EJERCICIOS

PASIVO Y PATRIMONIO _1,.266.183.76

PASIVO 1 ,16927 70.18 12046&.39

PASIVO CORRIENTE 254.605.09 128.056.78
Cuentas por Pagar 178,953.33 115.514.79
Oblig. Instituciones Financieras 69.553.94 5.238.17
Otras Obligaciones Imp. E IESS 4.365.66 1,716.40
Provisiones Sociales por Pagar 1,732.16 504.27
Otros Pasivos Corrientes - 5.083.15

PASIVO NO CORRIENTE

Pasivo de Largo Plazo 915,1635.09 91 01
Facturas por Pagar - 11,391.08
Préstamos de Socios IRE 907,200.62 907.412.53
Deudas Bancarias 7.964.47 -

PATRIMONIO 96,413.58 942199.01
Capital Social 800.00 800.00
Aporte Fut.Capital. 18,727.08 18,727.08
Reservas 15,855.70 15,855.70

Reserva Legal 518.30 518.30
Reserva de Capital 15,337.40 15,337.40

Resultados 61,030.80 58,816.23
Utilidad ( pérdida ) Ejercicio Anterior 51.910.94 39.767.16
Utilidad ( pérdida ) del Ejercicio 9119.86 19.049.07

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros

10
11
12
13

14

15



IRE IMPORTADORA DE REPUESTOS 8. A,

ESTADO COMPARATIVO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

EJERCICIOS
Rubros 2003 2002

VENTAS NETAS 1,098,945.53 1,531,519.04
COSTO DE VENTAS 961,087.57 1,270,418.33
UTILID.(PERDIDA) BRUTA VENTAS 137,857.96 261,100.71
GTOS GENERALES 119,651.88 242,051.64

Gtos. De Adm. 79,636.13 242,051.64

Gtos. De Ventas 27934 44 -

Gtos. Financieros 12,081.31 -
UTILID.(PERDIDA) OPERACIONAL 10,119.47

Otros Egresos 999.61 -

UTILID.(PERD.) ANTES 15 % E 1. RENTA 9,119.86 19,049.07

Partic. Trabajad. 1,367.98 2,857.36
Impuesto a la Renta 1,937.97 4,047.93
UTILID.EJERCICIO —tlddl 1214078

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros



IRE IMPORTADORA DE REPUESTOS S. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en délares de Estados Unidos de Noteamérica)

Saldo a Enero 1/03
Distrib. De Utilidades

15% Trabajadores

25% IR.

Transferencia

Resultado dei ejercicio 2003

15,337.40 518.30 39,767.16 19,049.07

-2,8567.36
-4,047.93

-12,143.78
9,119.86

SALDO AL 31 DE DIC. DEL 2003 §18.30 . 9,119.86

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros

CONCEPTOS Capital Apc:lrtos Reserva | Reserva |Resultados| Resultado TOTAL
Social Caoltaliz de Capital Legal Acumul. | del Ejercicio| PATRIMONIO



IRE, IMPORTADORA DE REPUESTOS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

31 de Diciembre de 2003

Flujo Neto de Efectivo en Actividades de Operacién

Efectivo recibido de clientes 1,090,413.92
Intereses y Dividendos recibidos 0.00
Efectivo proporcionado por las actividades de operacién 1,090,413.92
Efectivo pagado a proveedores y empleados -1,030,604.71
Impuesto sobre la renta pagado 2002 -4.047.93
Participacidn Trabajadores pagada 2002 -2,857.36
Otros Ingresos y Egresos 4.825.17
Efectivo utilizado en Ias actividades de operacién -1,032,684.83
Flujo Neto de efectivo proveniente de actividades de operacién 57,729.09

Flujo Neto de efectivo en Actividades de Inversion

Préstamos hechos a prestatarios -132,089.06
Compra de activos fijos Tangibles -270.00
Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversién -132,359.06

Flujo Neto de efectivo en Actividades de Financiacion

Producto de préstamos de corto plazo 64.315.77

Pagos para saldar deudas de largo plazo -3,638.52

Flujo de efectivo proveniente de actividades de financiacién 60,677.25
Aumento (disminucién) neto en el efectivo -13,952.72
Efectivo y equivalentes de efectivo, enero 1. 20,469.78
Efectivo y equivalentes de efectivo, diciembre 31. 6,517.06

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros



IRE, IMPORTADORA DE REPUESTOS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

31 de Diciembre de 2003
(Continnacién)

Conciliacién de la Utilidad del Ejercicio con el efectivo neto proveniente de las
Actividades de Operacion

Utilidad (Pérdida) 9,119.86

Mis: Partidas que no requieren utilizacién del efectivo

Depreciacion 2,958.48
Cuentas Incobrables
3,958.09
Efectivo Proporcionado por Actividades de Operacion 13,077.95
Variacién en Activos y Pasivos Corrientes
Cuentas por Cobrar Clientes -3,706.44
Otras Cuentas por Cobrar 12,141.85
Inventarios -21,640.61
Otros Activos Corrientes -3,491.69
Impuestos Anticipados 6,020.78
Cuentas por Pagar 63,438.54
Gastos por Pagar -1,206.00
Impuesto sobre 1a renta pagado 2002 -4,047.93
Participacion de Trabajadores 2002 -2,857.36
Efectivo Utilizado en Operaciones 44 651.14
EFECTIVO NETO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 57,729.09

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros



IRE IMPORTADORA DE REPUESTOS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
Valores en U.S. Délares

NOTA No.1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

IRE Importadora de Repuestos del Ecuador S.A. es una compaiiia constituida en la ciudad de Guayaquil y
que tiene como obeto principal la comercializaciéon e importacién al por mayor de repuestos para vehiculos, y
ejercer distribuciones y representaciones de productoras y comercializadoras de los articulos mencionados y
afines.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS
CONTABLES MAS SIGNIFICATIVOS

NOTA No. 2.-

A) Bases de preparacion de los Estados Financieros.

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados y son de responsabilidad de la administracion de la
empresa, los mismos que nos fueron entregados de conformidad con el Art. 11 de la Resolucion No.

02.Q.ICL.008, de abril 26 del 2002, de la Superintendencia de Compafiias. y preparados con base de los
costos historicos, a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y los requisitos minimos establecidos o
autorizados por la autoridad de control referida.

B) Cuentas y Documentos por Cobrar.

El saldo de este rubro representa facturas pendientes de cobro, créditos a corto plazo y no incluye provision
para cuentas dudosas.

C) Inventanos.

Los inventarios estan valorados al costo historico, que es mas bajo que el vaiipr de mercado. Los inventanios
en transito se presentan al costo de las facturas mas los cargos relacionados con la importacion.

D) Activo Fijo

Las propiedades estin registradas al costo histérico y en dolares norteamericanos menos las depreciaciones
acumuladas. Las depreciaciones estin calculadas con base en el método de linea recta sobre la vida ttil

estimada de los respectivos activos.
El valor de la venta de activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
registra en las cuentas correspondientes en el momento que se causa. Los gastos de mantemmento y

reparaciones menores se cargan al resultado del ejercicio.
E) Participacion a Trabajadores
Se registra con cargo a los resultados del afio en que se causa por una cifra equivalente al 15% de la utilidad

antes de considerar dicha participacion.
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_ IRE IMPORTADORA DE REPUESTOS DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

F) Impuesto a la Renta

Se aplica la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre la utilidad gravable luego de la deduccion del 15%
de participacion para los trabajadores y de la conciliacion tributaria.

N OTA NO- 3-"'

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El sigutente es un detalle de la cuenta Caja y Bancos, al 31 de diciembre del 2003

Caja General

399.72
Caja General 149.72
Caja Chica 250.00
Bancos 6,117.34
Produbanco Cta.#100601588-1 1,633.62
Pichincha Cta. #3353295-3 4.483.72
Total Caja y Bancos 6,517.06
NOTA No. 4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de Diciembre del 2003, el saldo de este rubro fue de:
Cuentas por Cobrar Clientes 99,961.34
Anticipos 10,185.77
Préstamos Empleados IRE 235.13
Préstamos a Vendedores 3.00
Suman 110.385.24
(<) Provisiones Ctas. Incobrables -1,924.97
Total 108.460.27
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IRE IMPORTADORA DE REPUESTOS DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No. §.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

El saldo de este rubro, al 31 de diciembre del 2003, incluye los siguientes valores:

Impuestos Anticipados
Créd. Tnb.a fav. Emp.(IVA) 570.60
Créd.Tnb.a fav. Emp.(I.R.) 12,022.03
Total 12,592.63

NOTA No.6.- INVENTARIOS

Los saldos de este rubro, al 31 de Diciembre del 2003 se descompone la siguiente manera:

Inventarios Ire S.A. 997.063.77
Mercaderias en Transito IRE 2.199.08
Suman 999&62.85

La Auditoria elabora este informe utilizando la valoracién que se registra en los saldos de los Estados
Financieros de la empresa cortados al 31 de Diciembre del 2003.

NOTA Neo. 7.-

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Bajo este concepto se agrupan las cuentas de gastos anticipados; y, al 31 de diciembre del 2003, incluye los
siguientes saldos:

Seguros Anticipados 3,902.64
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IRE IMPORTADORA DE REPUESTOS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No. 8.- ACTIVO F1JO

El siguiente es un detalle de las propiedades al 31 de Diciembre del 2003.

Maquinanas y Equipos 708.04
Equipos de Computacion 8,452.31
Muebles y Enseres 817.38
Valor Nominal 9,977.73
Deprec. Acumuladas -6,618.48
Total 33 59.25

El movimiento del Activo Fijo durante el afio fue como sigue:

Activo Fijo
Saldo al 31 de diciembre del 2003 6,047.73
Masds (Menos)
Adiciones, neto por compras 2003 270.00
6,317.73
Depreciacion del 2003 -2,958.48
Saldo al 31 de Diciembre del 2003 3,359.25

La depreciacion se calcula por método de linea recta tomando como base la vida 0til estimada de los activos

relacionados, y se aplican los siguientes porcentajes:

Maguinanas y Equipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacion 33%

NOTA No.9.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2003, la compafiia presenta el siguiente saldo:

Transferencia por Cia. 114,211.86
Deudores Varios IRE 17.877.20
Suman 132,089.06
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IRE IMPORTADORA DE REPUESTOS DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No.10.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES

Los saldos de este rubro, al 31 de Diciembre del 2003 fueron:

Cuentas por Pagar
Cuentas por Pagar 6,684.36
Facturas por Pagar 9,845.82
Proveedores del Exterior IRE 162,423.15
Suman 178,953.33

El siguiente es un detalle de los Proveedores del Exterior:

Proveedores del Exteror
SPK Corporation 31,552.11
Albarus 26,164 21
Taiyo Corporation 10,122.86
Ideal Estandard Wabco 14,645.95
SABOQO Sistemas Automotivos 16,050.69
DAT Distribuidora Automot. 10,077.00
Varios 53,810.33
Suman ]6&423. 15

NOTA No.11.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El saldo de Obligaciones con Instituciones Financieras, al 31 de diciembre del 2003 fue de:

Deudas Bancarias IRE
Operaciones con el Banco del Pichincha
Op. Feb. 25/04 40,000.00
Op. Factoring 9,553.94
Op. Feb. 24/04 20,000.00
Suman 69.553.94
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IRE IMPORTADORA DE REPUESTOS DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No.12.- OTRAS OBLIGACIONES

Otras Obligaciones
Retenciones por Pagar
Impto. a la Rta. 1,434.47
IVA 960.95 2,395.42
Impuestos por Pagar (IVA por Pagar) 100.89
IESS por Pagar 1,869.35
4,365.66

NOTA No. 13.- PROVISIONES SOCIALES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2003, por este concepto existe un saldo acumulado de $ 1,732,16

NOTA No. 14.- PASIVO DE LARGO PLAZO

Las cuentas agrupadas bajo este rubro, al 31 de diciembre del 2003, registran un saldode $ 915,165,09, y son

las siguientes:
Préstamos de Socios IRE 907,200.62
Deudas Bancarias 7.964 .47
Suman 915,165.09

NOTA No.15- PATRIMONIO
Capital Social.- El Capital de la compaiia, al 31 de diciembre del 2003, se mantiene en $ 800,00

Aportes para Futuras Capitalizaciones.- El saldo de este rubro, al 31 de diciembre del 2003, se mantiene
en$ 18,727 08

Reservas.- Al 31 de diciembre del 2003, esta cuenta presenta los siguientes saldos:

Reserva Legal 518.30
Reserva de Capital 15,337.40
Total Reservas 15!855.70
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IRE IMPORTADORA DE REPUESTOS DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Resultados Acumulados Aflos Anteriores.- En el afio 2003, esta cuenta registra un saldo de $ 51,910.94

Resultado del Ejercicio 2003 .- Al 31 de Diciembre del 2003 esta cuenta registra un saldo de $
9,119,86 que corresponde a la utilidad del ejercicio auditado antes del 15% de Participacion a Trabajadores y
del 25% de Impuesto a la Renta.

NOTA No.16.- OBLIGACIONES FISCALES COMO AGENTEDE RETENCIONY
PERCEPCION.

Utilizando un muestreo para la revision de los documentos y de acuerdo con los registros contables
correspondientes, se observa que la empresa ha cumplido con su obligacion de Retener, Declarar, Emitir
Certificados de Retencién y con el Pago Mensual de las retenciones hechas en el mes inmediato anterior en
los lugares sefialados para ello. Como agente de percepcion también ha presemtado las respectivas
declaraciones mensuales. La verificaciéon de la exactitud de las retenciones en la fuente serd hecha por los
Fedatarios del Servicio de Rentas Internas.

NOTA No.17.- RECLASIFICACIONES

Con el fin de facilitar la comparacion de los estados financieros algunos rubros y cifras de estos estados, han
sido reclasificados.
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