CIUDAD: Guayaquil

FECHA: 30 de marzo de 2.001
EMPRESA: OMEGAPORT S.A.
EXPEDIENTE: 78704-97
EJERCICIO: 2.000

INFORME DEL COMISARIO
A LOS SENORES SOCIOS:

Como es de su conocimiento, en el ejercicio de la referencia, nuestra empresa no
realizé operacion alguna. En el afio 2000 se aplicaron las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y los Principios de Contabilidad de General Aceptacion. Como
resultado de la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC 17,
Conversion de los Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de la
Dolarizacion, la misma que da como resultado una pérdida durante el ejercicio
2000.

Considerando que la mencionada compainiia fue inscrita en el Registro Mercantil, el
11 de agosto de 1.997 segun consta de fojas 52.081 a 52.092, numero 14.940 del
Registro Mercantil, anotada bajo el niimero 23.228 del Repertorio.

En mi opinion los Estados Financieros presentados, reflejan la real situacion de la
empresa al cierre del presente ejercicio econbtmico; a la vez que los
Administradores han aplicado correctamente las disposiciones legales vy

estatutarias en el desempefio de sus funciones, por lo que me permito recomendar
a los socios la Aprobacion de los mismos.

Atentamente,

f

Patkicio GarclaXera
Matricula No 028507
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Peat Marwick

Auditores & Consultores

Apértado Postal 17-15-0038B Av. Republica de El Salvador Telefax: {(693-2) 244-4225

Quito, Ecuador - No. 734 y Portugal 244-4228
Ed. Athos 3er. Piso 245-0356

E-mail: auditorq@kpmg.com.ec

Informe de los Auditores independientes

A ia Junta de Accionistas
OMEGAPORT S. A.;

. Hemos sido contratados para auditar los balances generales adjuntos de OMEGAPORT S. A. al

31 de diciembre del 2001 y 2000, y de los estados conexos de resultados, de evolucion del
patrimonio y de flujos de efectivo por los afos que terminaron en esas fechas, l0s cuales segun se
describe en la nota 1 {(¢) han sido preparados de conformidad con las normas ecuatorianas de
contabilidad y normas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compariias de la Reptblica del Ecuador, las cuales difieren en ciertos aspectos de las normas
internacionales de contabilidad. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de OMEGAPORT S. A..

. Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 la Compania ha efectuado desembolsos relacionados con el

analisis de viabilidad de ciertos proyectos en el sector eléctrico ecuatoriano por aproximadamente
US$ 232.000 y US$ 165.000 y registrados en el rubro cuentas por cobrar - proyeetos,
respectivamente. Es criterio de la administracion que dichos gastos seran reembolsados por las
companias que ejecuten los proyectos calificados por los Organismos de Control. Debido a que
dicho proceso no se ha perfeccionado, no pudimos determinar el efecto que la disposicion de este
asunto podria tener en los estados financieros adjuntos.

. Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 la Compafiia mantiene en cuentas por cobrar a largo

plazo - compaiiias relacionadas aproximadamente US$ 480.000 y US$ 430.000, respectivamente;
y, en el rubro de inversiones en acciones aproximadamente US$ 72.000 y US$ 60.000,
respectivamente; sin embargo, debido a que dichas compaiiias no se encuentran operativas ia
recuperacion de dichos saldos es incierta. No pudimos determinar el efecto que la disposicion de
estos asuntos pudieran tener en los estados financieros adjuntos.

. Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre la base de que OMEGAPORT S. A.

continuara como un negocio en marcha. Tal como se indica en la nota 1 (a) a los estados
financieros, la Compaiia desde 1997 se encuentra en etapa preoperacional, y el iniclo de su
operacion depende sustanciaimente de tener éxito en los procesos de licitacion relacionados con
el sector eléctrico ecuatoriano, en los cuales estan participando sus accionistas. Esta
incertidumbre origina una duda sustancial sobre la posibilidad de que la Compaiiia inicie sus
operaciones y se constituya en un negocio en marcha. Los estados financieros adiuntos no
incluyen ningun ajuste que podria requerirse de conocerse el resultado final de esta incertidumbre.

. Tal como se indica en la nota 1 (a) a los estados financieros, {a Compaila forma parte del

Consorcio al cual se le otorgd la concesion y adjudicacion del proyecto hidroeléctrico Mazar. A la
fecha de este informe se encuentra pendiente la firma de contrato de concesion, el mismo que
establecera las condiciones generales para la puesta en marcha del proyecto y cuyo fexto fue
aprobagol 88{) 2el Directorio del Consejo Nacional de Electricidad - CONELEC con fecha 13 de
marzo de ..

(Continta)

KPMG Peat Marwick C. Ltda. _
Firma Miembro de KPMG Internacianal, - 3 -
una Asociacién Suiza



OMEGAPORT S. A.
(Quito - Ecuador)

(Una compania en etapa preoperacional)

Balances Generales

31 de diciembre del 2001 y 2000

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica ~ US$)

Aclivos

Activos circulantes:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar (nota 3)

Total activos circulantes

Cuentas por cobrar a largo plazo - companias
relacionadas (nota 9)

Muebles y equipos, neto de depreciacion acumulada
de US$ 24.504 en el 2001 y US$ 17.023 en el 2000 (nota 4)

Inversiones en acciones (nota 5)

Cargos diferidos, neto de ingresos (nota 6)

Pasivos vy Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:
Sobregiro bancario
Cuentas por pagar (nota 7)
Gastos acumulados por pagar

Total pasivos circulantes y total pasivos

Patrimonio de los accionistas.
Capital acciones - autorizadas, suscritas
y pagadas 3.400.000 acciones con
un valor nominal de US$ 0,04 cada una
Aportes para futuros aumentos de capital (nota 9)
Reserva de capital (nota 2 - b)
Déficit acumulado (nota 8)

Patrimonio de los accionistas, neto

Compromisos (nota 10)

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros

US$

US$

USS

US$

2001

A S e el—

80
236.739

236.819

480.292

40.104
71.836

1.051.094
1.880.140

38.712
23.353
1.042

63.107

136.000
1.404.490
443.906

(167.358)

1.817.038

1.880.145

2000

84.042
171.870

255.912

430.057

46.940
60.264

_653.051
1.440.224

20.402
1.021
21.423

136.000
1.012.253
443.906

(167.358)
1.424.801



OMEGAPORT S. A,
(Una compaiiia en etapa preoperacional)

Estados de Resultados
Anos que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000

(Expresado en dblares de los Estados Unidos de Norteamérica - USS)

2001
Otros gastos:
Resultados por exposicion a la inflacion (nota 2 - a) USH -
Gastos de proyectos no ejecutados -~
Pérdida neta (nota 8) USS -

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

2000

166.442
916

167,398
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ARos que terminaron et 31 d

(Expresado en délares de los Estac

Aportes para
futuros aumentos  Rese
Capital de capital de ca
acciones {nota 9) {hoia ;
Saldos al 31 de diciembre de 1339 como
fueron previamente reportados US$ 174.128 355.455 -
Ajuste por la variacion acumulada al 31 de
diciembre de 1999 entre el indice de
devaluacion y el indice de inflacién - - -~
Saldos at inicio del aio reestructurados 174.128 355.455
Pérdida neta - - -
Aumento {(disminucion) por devaluacion (38.128) (77.832) -
Aportes en efectivo de los accionistas
para futuros aumentos de capital - 734.630 -
Transferencia de los saldos de reserva por
revalorizacién del patrimonio y reexpresion
monetaria a la cuenta de reserva de capital ~ - 443.9
Saldos al 31 de diciembre del 2000 136.000 1.012.253 443.9
Aportes en efectivo de los accionistas
para futuros aumentos de capital - 392.237 ~
Saldos al 31 de diciembre del 2001 US$ 136.000 1.404.490 443.9¢

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.




OMEGAPORT S. A.
(Una compania en efapa preoperacional)

Estados de Flujos de Efectivo

Anos que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000

(Expresado en dblares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

2001

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Cambios netos en activos y pasivos:

Aumento en:
Cuentas por cobrar US$ (115.104)
Cuentas por pagar 2.951
Gastos acumulados por pagar 21

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de muebles y equipos (645
Adiciones a cargos diferidos 402.134

Cfectivo neto utilizado en las actividades de inversion 402.779

Filujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento (disminucion) en sobregiro bancario 38.712
Aportes en efectivo de los accionistas para futuros

aumentos de capital 392.237
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 430.949
(Disminucion) aumento neto del efectivo y equivalentes

de efectivo (83.962)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 84.042
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio US$ 80

Veéanse las notas que acompafian a los estados financieros.

(112.132)

2000

(347.703)
15.964
121

331.618)

(11.215)
335.061

{:34:6: 2 :76:11

(1.214)

734.630
733.416

55.522
28.520

84.042
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OMEGAPORT S. A.
(Una compania en etapa preoperacional)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2001 y 2000

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

(1) Resumen de las Politicas Importantes de Contabilidad
(a) Descripcion del Negocio

OMEGAPORT S. A. es subsidiaria de Unidn Fenosa Internacional S. A. de Espaia “Casa
Matriz"; fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador el 4 de julio de 1997 e inscrita
en el Registro Mercantil el 15 de agosto de 1997. La Compafiia tiene como objeto social
planificar, construir, instalar, operar plantas de generacidn electrica sean hidraulicas,
térmicas o de ofra tecnologia, generar, comercializar, distribuir, transmitir, comprar y vender
energia eléctrica, en todas sus manifestaciones, importaria o exportaria, siempre de
conformidad con las ieyes ecuatorianas vigentes.

El Consejo Nacional de Electricidad - CONELEC mediante Resolucion No. 0091/02 del 18
de abril del 2002 otorgd la concesion y adjudicd el contrato correspondiente para el
financiamiento, disefo, consfruccion, administracion, operacion, mantenimiento y posterior
transferencia sin costo alguno al Estado Ecuatoriano de la Central Hidroeléctrica Mazar al
Consorcio integrado por las companias ACS, Proyectos, Obras y Construcciones S. A,
Cobra Instalaciones y Servicios S. A. y Omegaport S. A.. A Ia fecha de este informe se
encuentra pendiente la firma del contrato de concesion, el mismo que establecera las
condiciones generales para la puesta en marcha del proyecto y cuyo texto fue aprobado por
el Directorio del Consejo Nacional de Electricidad —~ CONELEC con fecha 13 de marzo del

2002.

L.a Compania durante el afo 2001 ha continuado en fase de preoperacion, por lo que los
gastos y costos incurridos por la Compania en dicha fase han sido activados de acuerdo a
las practicas y normas de contabilidad establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador. La recuperacion de dichos costos y gastos es
significativamente incierta y la Compafia para completar la fase de preoperacion depende
de los recursos financieros adicionales que obtenga de la Casa Matriz; y principalmente de
que el Grupo Unidon Fenosa de Espafa invierta en la ejecucion y puesta en marcha de los
proyectos eléctricos en los cuales esta participando conjuntamente con el Estado
Ecuatoriano a traves de su empresas filiales, y por ende le permita generar en el futuro los
ingresos necesarios para absorber la amortizacion de los costos y gastos diferidos. Los
asuntos antes mencionados originan una duda importante sobre la continuidad de la
Comparfiia como negocio en marcha y los estados financieros adjuntos no incluyen ningtin
ajuste que podrian resultar de la resolucion de esta incertidumbre.

(b) Entorno Econdmico y Uso de Estimaciones

En marzo del 2000 mediante la promulgacion de la Ley para la Transformacion Econdmica
del Ecuador, el Gobierno del Ecuador adopto el esquema monetaric de dolarizacion.
Mediante esa Ley se prohibio la emision de billetes en sucres, salvo el acufamiento de
moneda fraccionaria, y se dispuso el reemplazo de los sucres en circulacion por dolares de
los Estados Unidos de Norteamerica a traves de su canje en el Banco Central del Ecuador a
la tasa de 25.000 unidades de sucres ecuatorianos (SI.; por un doélar de los Estados Unidos

de Norteamérica (US$).

La economia ecuatoriana durante el afio 2001 experimento cierta estabilidad debido a la
adopcidon del esquema monetario de ia dolarizacion, la recuperacion del precio internacional
del petrdleo hasta finales del afio 2001, el incremento de las remesas de los ecuatorianos
residentes en el exterior, al apoyo recibido del Fondo Monetario Internacional y de los
Organismos Multilaterales de Crédito; asi como, por la inversion efectuada por el sector
privado en el proceso de construccion del oleoducto de crudos pesados (OCP), todo lo cual
ha permitido la recuperacion de la economia ecuatoriana, 10 que se refleja en el crecimiento
del producto interno bruto de aproximadamente 5% en el aino 2001 (2.3% en e} ano 2000) y
en la reduccion del indice de inflacion del afio 2001 al 22,4% (91% en el aino 2000); todas
estas situaciones han generado una reactivacion del consumo y de las distintas actividades

de la economia ecuatoriana.

(Continua)




OMEGAPORT S. A.
(Una compania en etapa preoperacional)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Sin embargo, la estabilidad de la economia ecuatoriana en el corto plazo continta
dependiendo dei precio internacional del peirdleo, de la asistencia del Fondo Monetario
Internacional y Organismos Multilaterales de Credito y del apoyo que el Gobierno Ejecutivo
logre del Congreso Nacional y de los sectores productivos y sociales para lograr reformas
macroeconomicas y estructurales para atraer la inversidn extranjera a las principales
actividades bajo la administracion del Estado Ecuatoriano, actividades que son necesarias
para consolidar el esquema monetario adoptado y el crecimiento sostenido de la economia
ecuatoriana.

L.a preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad y normas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Companias de la Republica del Ecuador requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y
revelacion de contingentes a la fecha de los estados financieros. Tales estimaciones y
supuestos consideran la evaluacion actual de las condiciones de la economia ecuatoriana
por parte de la Administracion de la Compainia y los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones.

Base de Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compafiias de la Republica del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales del
Contabilidad (NIC) de las que se derivan. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se
refleren a la presentacion de los estados financieros, estado de flujos de efectivo,
contabilizacion de inventarios, activos fijos, costos de financiamiento, contingencias y
eventos que ocurren después de la fecha del balance general, contabilizacion de errores
fundamentales y cambios en politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. En
aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) se siguen las normas o practicas de contabilidad establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compafias de la Republica del Ecuador.

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad establecidas por 1a
Superintendencia de Compaitias de la Republica del Ecuador y las Normas internacionales
de Contabilidad (NIC) se describen a continuacion:

- Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y las Normas Internacionales de
Contabilidad requieren la reestructuracion de los estados financieros de anos
anteriores cuando existe un cambio contable; sin embargo, tal como se explica en la
nota 2 (c), los saldos del afto 2000 no fueron reestructurados, debido a que la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad Financiera No. 17 “Conversion de estados Financieros
para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion” no requeria dicho procedimiento;
y las normas o practicas contables de la Superintendencia de Compafias tampoco
requieren que se realice el ajuste a los saldos iniciales.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren la consolidacion de los estados
financieros, cuando se posee mas del 50% del capital accionario con derecho a voto;
sin embargo, las normas de contabilidad de la Superintendencia de Compafiias no
requieren la consolidacion de estados financieros.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que se reconozca en los
estados financieros el impuesto diferido resultante de las diferencias entre los saldos
de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros (de acuerdo a normas
internacionales de contabilidad) y los reportados para propositos tributarios o por el
crédito tributario proveniente de pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que los activos sean revisados
por deterioro y que las pérdidas por deterioro sean reconocidas cuando el valor
registrado de un activo exceda al mas alto del precio neto estimado de venta y el valor
presente de la estimacion de los flujos de caja futuros que se esperan recibir del uso
continuo del activo.

(Continua)
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(d)

(e)

(f)

(9)

OMEGAPORT S. A.
(Una compaiia en etapa preoperacional)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren el diferimiento de los costos y
gastos de aquellos en los cuales existe una certeza razonable en la generacion de
ingresos a futuro. El diferimiento de los costos y gastos bajo las normas de la
Superintendencia de Compafias se basa en disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno, debido a lo cual no se requiere dicha identificacion.

A partir del 1 de enero del 2002 entraron en vigencia varias normas internacionales de
contabilidad, las que se refieren a algunos de los asuntos antes mencionados.

Cambio en la Moneda de Reporte

L os estados financieros adjuntos estan expresados en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica de conformidad con la disposicion transitoria séptima de la "Ley para la
Transformacion Econdmica del Ecuador”, la que dispuso, como parte de la implantacion del
esquema monetario de dolarizacion, la conversion de las cifras contables al 31 de marzo del
2000 de sucres ecuatorianos (S/.) a dolares de los Estados Unidos de Norteamérica (US$).
La conversion a dolares se efectud de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
Financiera No. 17 “Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema
de Dolarizacion” (véase nota 2 - a). A partir del 31 de marzo del 2000 la informacién
financiera y contable se procesa y reporta en dolares de los Estados Unidos de
Norteamerica.

Muebles y Equipos

L.os muebles y equipos se presentan neto de la depreciacion acumulada y estan registrados
en una base que se aproxima al costo historico medido en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamerica, excepto aquellos adquiridos a partir del 1 de abril del 2000 que se
contabilizan al costo.

Los muebles y equipos se deprecian mediante el méetodo de linea recta en base a la vida Gtil
estimada de los mismos, como sigue:

Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 20%

El gasto por depreciacion se contabiliza en el rubro de cargos diferidos, debido a que la
Compafia se encuentra en etapa preoperacional.

inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones estan registradas al valor patrimonial proporcional calculado en
base a los ultimos estados financieros disponibles.

El ajuste entre el valor en libros y el valor patrimonial proporcional se contabiliza en el rubro
de cargos diferidos, debido a que la Compaiiia se encuentra en fase de preoperacion.

Cargos Diferidos

L.os cargos diferidos constituyen todos aquellos costos y gastos relacionados con la fase de
preoperacion de la Compariia y estan registrados en una base que se aproxima al costo
historico medido en ddblares de los Estados Unidos de Norteameérica, excepto aqueilos
incurridos a partir del 1 de abril del 2000 que se contabilizan al costo.

Al 31 de diciembre del 2001 la Compaiia ain se encuentra en etapa preoperacional, debido
a que no se ha concluido con el andlisis y montaje de los proyectos eléctricos en l0s cuales
la Compahiia esta participando.

(ContinGa)
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OMEGAPORT S. A.
(Una compania en etapa preoperacional)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Reserva para Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

£} Codigo del Trabajo de la Repuiblica del Ecuador establece la obligacidn por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio entre 20 y 25 anos en una misma
institucion; en aquellos casos en los que el tiempo de servicio esta comprendido entre los 20
afos 1 mes y 24 anos 11 meses en la compaiiia, el beneficio se reconocera en forma
proporcion.

La Compania debido a que la antigiedad de sus empleados no llega a cuatro anos, no ha
considerado necesario efectuar provisidn alguna por este concepto, por lo que la reserva y
el gasto requeridos no serian significativos.

Adicionalmente, el Codigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion
laboral termine por desahucio, el empleador debera indemnizar al empleado con el
equivalente al 25% de su Gltimo salario multiplicado por el nimero de anos de servicio. La

Compaiiia no establece reservas para este beneficio.
Equivalentes de Efectivo

La Compafia para praopdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo considera
como equivalentes de efectivo el saldo de efectivo en caja y bancos.

(2) Conversion de los Estados Financieros de Sucres Ecuatorianos a Dolares de los Estados Unidos

de Norfeamérica

(a)

Conversion de los Estados Financieros

En marzo del 2000 el Gobierno del Ecuador adoptd formalmente el dodlar de los Estados
Unidos de Norteamérica como moneda de curso legal en e} pais y segun se indica en la
nota 1 (d), como parte de la implantacidon de este esquema monetario, se dispuso que las
companias ecuatorianas efectien la conversion de los saldos al 31 de marzo del 2000 de
sus registros de contabilidad de sucres ecuatorianos a dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica de conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera

"NEC No 17”.

La Compafiia convirtio los saldos de sus estados financieros al 31 de marzo del 2000 de
sucres ecuatorianos a dolares de los Estados Unidos de Norteamerica de acuerdo con las
provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera “NEC No 17". Esta norma
requirié que previamente a la conversion a délares se ajusten los saldos en sucres de las
partidas no monetarias del balance general para reconocer ademas de los efectos de la
inflacion que se venia registrando al cierre de cada afio hasta el 31 de diciembre de 1939,
los efectos de la diferencia entre los indices de la inflacion y devaluacion a fin de llevar las
cifras en dolares de las partidas no monetarias del balance general a montos similares a los
que resultarian de la remedicion de fos costos historicos en sucres ecuatorianos a ddlares
de los Estados Unidos de Norteamérica. Un resumen de los procedimientos aplicados es el

siguiente:

- Los saldos en sucres ecuatorianos de las partidas no monetarias del balance general
al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el indice de inflacion desde el 1 de
enero del 2000, o fecha de origen de la partida si fuere posterior y el 31 de marzo del
2000. El indice de inflacion entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 ascendid a
32.8118% de acuerdo al indice de precios al consumidor urbano publicado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos {(INEC).

(Continta)
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OMEGAPORT S. A.
(Una compaiiia en etapa preoperacionat)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

- Los saldos en sucres cotregidos por el indice de inflacion de las partidas no
monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el indice
especial de correccion de brecha, el que surge de la variacidon acumulada entre las
tasas de inflacion (segun los indices de precios al consumidor urbano publicados por
el INEC) vy devaluacidon (segun las tasas de cambio de compra del dolar del total del
sistema financiero nacional publicadas por el Banco Central del Ecuador) por el
periodo comprendido entre el 1 de diciembre de 1991, o fecha de origen de la partida
si fuere posterior y el 31 de marzo del 2000. El indice especial de correcciéon de
brecha entre el 31 de diciembre de 1991 y el 31 de diciembre de 1999 fluctta entre el
26.885% vy el 111.261%; y el indice especial de correccion de brecha entre el 1 de
enero y el 31 de marzo del 2000 fue negativo en (3.59654%).

- El efecto del ajuste por el indice de inflacion y el indice especial de correccion de
brecha por el periodo comprendido entre €l 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
origind una perdida de US$ 166.442, la cual se registroé en resultados en la cuenta de
otros gastos - resultados por exposicion a la inflacion conforme a las disposiciones de
la “NEC No. 17". Hasta el 31 de diciembre de 1999 el efecto del ajuste por el indice
de inflacion se llevaba a la cuenta de patrimonio - reexpresion monetaria.

- El efecto del ajuste por el indice especial de correccidn de brecha hasta el 31 de
diciembre de 1999 ascendid a US$ 29.358 y se llevd a la cuenta de patrimonio -
reexpresion monetaria.

- De conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad los saldos de las
partidas monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 denominadas en
délares de los Estados Unidos de Norteameérica 0 su equivalente en otras monedas
extranjeras, fueron expresadas en sucres a la tasa de cambio de S/.25.000 por cada
USS 1. La utilidad en cambio neta resultante de la variacion entre la tasa de cambio al
31 de diciembre de 1999 (S/.18.100 por cada US$1 utilizada por la Compaiiia) g{ la
tasa de cambio de $/.25.000 por cada US$1 ascendié a US$ 109.587 y se registré en
el rubro de cargos diferidos, debido a que la Compafia se encuentra en etapa
preoperacional.

- [Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 expresados en sucres
ecuatorianos y ajustados segun los procedimientos antes indicados fueron convertidos
a dolares de los Estados Unidos de Norteamérica a la tasa de cambio de $/.25.000
por cada US$1; dichos saldos fueron la base para iniciar la contabilidad en délares.

(b) Ajuste de Ainos Anteriores

De conformidad con las provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera
*NEC No. 177, los saldos al inicio del afto de las cuentas de patrimonio han sido ajustados
para reconocer el efecto que en las partidas no monetarias del balance general tiene el
indice especial de correccion de brecha; tales saldos han sido expresados en ddélares de los
Estados Unidos de Norteamérica, seglin se muestra a continuacion:

-13 -




OMEGAPORT S. A.
(Una comparia en etapa preoperacional)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Apories para Reserva por
Capital futuros aumentos revalorizacion Reexpresidn
acciones de capital del patrimonio monetaria
Saldos al 31 de diciembre del 2000 como

fueron previamente reportados:
- en miles de sucres S/, 3.400.000 6.940.571 3.084.694 -
- convertido a dblares a la tasa de

$/.19.525,89 por cada US$1 US$ 174.128 355.455 157.980 -

Efecto del ajuste del indice especial de

brecha ait 31 de diciembre del 2000 (neto
del efecto del indice de inflacidon de enero
a marzo del 2001):

En miles de sucres:
- Cuentas de patrimonio
- Muebles y equipos

3.891.891  (3.891.044)

- - 214.708
- Cargos diferidos S/. - - - 3.103.095
. - 3.891.891 (573.241)
Convertide a ddlares a la tasa de
S/.19.525,89 por cada US$H1 Us$ __ - - 199.324 (29.358)
Saldos al 31 de diciembre del 2000
reestructurados:
- en miles de sucres S/. 3400000  6.940.571 6.976.675 573.241
- convertido a dolares a la tasa
de $/.19.525,889 por cada US$1 US$ 174,128 399,459 357.304 {29.358)

()

De acuerdo a lo establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera
"NEC No 17", los saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio
(cuenta que registra el efecto de la correccidn monetaria por el indice de inflacién y por
el indice especial de correccidon de brecha de las cuentas patrimoniales) y reexpresion
monetaria (cuenta que registra el efecto de la correccion monetaria por el indice de
inflacién y por el indice especial de correccion de brecha de los activos no monetarios y
del patrimonio de los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) fueron transferidos a
la cuenta de patrimonio - reserva de capital, la cual de acuerdo a las normas societarias
vigentes, no esta sujeta a distribucién a los accionistas, pero puede ser objeto de

capitalizacion o de absorcion de pérdidas, previa decision de la Junta General de
Accionistas.

Comparabilidad de los Estados Financieros

Por efecto de la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera
*NEC No.17” a los saldos al 31 de marzo del 2000 segun fue requerido, en vez de al 1
de enero del 2000, los costos y gastos del primer trimestre del 2000 asociados a los
activos y pasivos no monetarios (principalmente por la depreciacion) no fueron
remedidos en dolares de los Estados Unidos de Norteamerica; por consiguiente, ia

comparabilidad de los cargos diferidos de los afios 2001 y 2000 esta afectada por el
asunto antes indicado.

(3) Cuentas por Cobrar

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2001 y 2000:

2001 2000
Proyectos US$ 231.751 164.500
Funcionarios y empleados 3.608 7.370
Otros 1.380 -

US$ 236.739 171.870

(Continua)
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OMEGAPORT S. A,
(Una companiia en etapa preoperacional)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

(4) Muebles y Equipos

Un detalle y movimiento de los muebles y equipos al y por los aflos que terminaron el 31 de
diciembre del 2001 y 2000 es como sigue:

Saldos al 31

de diciembre
del 1999 Saildos al 31 Saldos al 31
reestructurados diciembre de diciembre

(nota 2) Adiciones del 2000  Adiciones del 2001

Equipos de computacion US$S 42.066 9.941 52.007 394 52.401
Muebles y enseres 7.710 1.107 8.817 220 8.037
Equipos de oficina 2.972 __ 167 3.139 31 3.170
52.748 11.215 63.963 645 64.608
Depreciacion acumulada (7.090) (9.933} (17.023) (7.481) (24.504)

:

USH 42.698 (1.282) 40.940 (6.830)

El gasto por concepto de depreciacion de los muebles y equipos fue de US$ 7.481 en el 2001
y US$ 9.933 en ef 2000.

(5) Inversiones en Acciones

Un resumen de las inversiones en acciones que la Compaiiia posee al 31 de diciembre del
2001 y 2000 es como sigue:

Valor
Saldo en Numero unitario  Porcentaje
libros acciones de las de
2001 2000 poseidas acciones participacion

Electrogeneradora Angamarca
S. A Electroangamarca JS$ 23.558 23.556  800.000 0.04 70%
Enhidro S. A. 14.685 15.465 800 1 100%
Electrocasa S. A. 13.320 14.112 800 1 100%
Ecuaesfera S. A. 4,241 4.775 800 1 100%
Hidronova S. A. 15.983 1.780 800 1 100%
Emelan S. A, 49 576 800 1 100%

US$S 71.836 60.204

Un resumen al 31 de diciembre del 2001 y 2000 de los estados financieros de las subsidiarias
no consolidadas es el siguiente:

.15 .
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Activos
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Patrimonio, neto

OME
(Una compaiiia

Notas a los

(Expresado en délares de |

El patrimonio neto de los accionistas de las compaiiias antes mencionadas es como sigue:

Capital pagado

Aportes para futuros aumentos
de capital

Reserva de capital

Déficit acumulado

Patrimonio de 10s accionistas, neto

Activos

Pasivos
Patrimonio, neto

Gastlos
Resultados por exposicion
a la inflacion

Pérdida

El patrimonio neto de los accionistas de las compatiias antes mencionadas es coma sigue:

Capital pagado

Aportes para futuros aumentos
de capital

Reserva de capital

Déficit acumulado

Patrimonio de los accionistas, neto

Electrogeneradora
Angamarca S. A.
Electroangamarca Emprelanga S. A. Electrocasa S. A.  Hidn
{auditado) {auditado) (no auditado) (no
US$ 236.448 90.923 66.636
US$  202.794 80.062 53.316
33.654 10.861 13.320
US$  236.448 90.923 66.636
Electrogeneradora
Angamarca S. A.
Electroangamarca Emprelanga S. A. Electrocasa S. A.  Hidrc
(auditado) (auditado) {(no auditado) {no
USS$ 32.000 800 800
40 - .
24.321 12.935 21.069
(22.707) (2.874) (8.549)
US$ 33.654 10.861 13.320
Electrogeneradora )
Angamarca S. A,
Electroangamarca Emprelanga S. A. Electrocasa S. A.  Hidro
(auditado) (auditado) {(no auditado) {no i
US$  236.143 88.022 66,636 |
US$  202.491 96.742 52.524 (
33.652 {8.720} 14.112 ]
US$ 236.143 88.022 66.636 {
USS 532 17.619 15.122 ‘
22177 104 (7.365)
US$ 22.709 17.723 1.7157 =
Electrogeneradora
Angamarca S. A.
Electroangamarca Emprelanga S. A. Electrocasa S. A.  Hidror
(auditado) (auditado) {no auditado) (nc a
USS 32.000 800 800
40 . "
24.321 8.203 21.069 .
(22.709) (17.723) (7.757) {1
US$H 33.652 (8.720) 14.112
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OMEGAPORT S. A,
(Una compaiia en etapa preoperacional)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dodlares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Cargos Diferidos

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 los cargos diferidos constituyen todos aquellos costos y
gastos incurridos por la Compatfiia (neto de utilidad en cambio por US$ 672.545 e intereses
ganados por US$ 9.096 durante su etapa preoperacional).

Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2001 y 2000 es el siguiente:

2001 2000
Companias relacionadas (nota 9) US$ 17.367 10.323
Impuestos por pagar 2.220 4.778
Instituto Ecuatoriano de Segquridad Social - IESS 123 103
Ofras 3.643 5.198
US$ 23.353 20.402

Impuesto a la Renta

De acuerdo a la ley de Reégimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden
compensarse con las utihdades que se obtengan en los cinco periodos impositivos
subsiguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de la utilidad sujeta a impuesto a la
renta.

Al 31 de diciembre del 2001 se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades

tributarias las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los anos de 1998 al
2001.

Saldos vy Transacciones con Compafias Relacionadas

T e e p— A el s el e——— e e e e i T e S —

El siguiente es un detalle de los saldos y transacciones con compahias relacionadas al 31 de
diciembre del 2001 y 2000:

Cuentas
Por coblrar 5
a largo plazo Or pagar
2001 2000 2001 2000
Balance General.

Electrogeneradora Angamarca
S. A. Electroangamarca US$ 201.661 201.352 16.245 6.245
Grupo Unién Fenosa 20.566 - - 2472
Emprelanga S. A. 80.063 78.825 150 150
Electrocasa S. A. 53.465 52.674 160 150
Hidronova S. A. 68.001 46.118 150 150
Enhidro S. A. 40.876 4Q.096 150 1580
Ecuaesfera S. A. 10.167 6.554 150 150
Greyluz S. A. 1.271 1.271 - 150
Globalight S. A. 3.069 1.271 - 222
Emelan S. A. 1.153 625 160 237
Powerlight S. A. - 1.271 222 247

US$ 480292 430.057 17367  10.323

El saldo de cuentas por cobrar a largo plazo constituye prestamos otorgados a ias compaiiias
relacionadas para el financiamiento de sus operaciones, 10s cuales no generan intereses y no
tienen fecha especifica de vencimiento.

La Casa Matriz con el propdsito de fortalecer patrimonialmente a la Compaiiia efectud aportes
para futuros aumentos de capital por US$ 392.237 en el 2001 y UST 734.630 en el 2000.

(Continta)
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OMEGAPORT S. A.
(Una compariia en etapa preoperacional}

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteameérica — US$)

Compromisos

EL Gobierno Ecuatoriano con el propdsito de continuar con la modernizacion del sector
eiéctrico del pais, califico la construccion, explotacion y retorno al Estado Ecuatoriano del
Proyecto Hidroelectrico "Mazar" al Consorcio Hidromazar integrado por las compaitias ACS,
Proyectos, Obras y Construcciones S. A., Cobra Instalaciones y Servicios S. A. y Omegaport
S. A, respectivamente. Dicho Consorcio ha contratado con el Banco del Pichincha C. A. una
garantia bancaria por seriedad de oferta a favor del Consejo Nacional de Electricidad —
“CONELEC” por un valor de US$ 7.000.000, cuyo vencimiento es el 13 de octubre del 2002.
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