CORPECAT S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES AL PERIODO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017.

NOTA 1.- ACTIVIDAD DE LA COMPANIA

CORPECAT S.A,, se constituyo mediante escritura publica el 8 de Agosto de 1997 en
Guayaquil, Republica de Ecuador, e inscrita ante el registrador mercantil el 7 de Octubre
del mismo afo. Su domicilio principal esta ubicado en la ciudad de Guayaquil.

Su objetivo consiste en la explotacién de criaderos de camarones y la comercializacion
de los mismos. La Compafiia inici6 su actividad operativa en el afio 2013, siendo la
producciéon de camardn durante los afios 2017 y 2016 de 338.301 libras y 428.641
libras, respectivamente.

El 31 de marzo del 2014, segun acuerdo No. 203-2014 de la Subsecretaria de
Acuacultura se otorga la concesion por el tiempo de 10 afios, de 45,02 hectareas de zona
de playa y bahia ubicadas en el sitio Isla Santa Ana, parroquia rural, cantén Guayaquil,
provincia del Guayas.

Durante el ejercicio 2017, la Compania interrumpié sus actividades operativas, razén
por lo cual procedi6 a liquidar la totalidad de su némina de trabajadores que al 31 de
diciembre del 2016 ascendia a 14 empleados.

PERIODO CONTABLE

Los presentes Estados Financieros cubren el siguiente periodo:

Estados de Situacion Financiera: Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2017.
Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo: Por el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2017.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto: Saldos y movimientos entre el 1 de enero

y el 31 de diciembre del 2017.



BASES DE PREPARACION

Los Estados Financieros de la compaiiia correspondientes al periodo terminado al 31 de
diciembre del 2017 han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board
(en adelante "IASB").

Estos Estados Financieros reflejan la situacién financiera de CORPECAT S.A. al 31 de
diciembre del 2017, y los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio
neto y el flujo de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, los cuales fueron
aprobados por la Junta General de Accionistas.

Los presentes Estados Financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la compaiiia.

MONEDA FUNCIONAL Y MONEDA DE PRESENTACION

Los Estados Financieros estin presentados en Dolares de los Estados Unidos de
América, moneda de  medicién de la compaiiia y de curso legal.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos bancarios a la vista.

Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor.

El efectivo se sub-Clasifica en los siguientes componentes:

a) Caja Menor: Se crea un fondo de caja menor por el valor que la Gerencia
considere necesario, lo cual permitird cubrir gastos menores surgidos en el giro
normal de las actividades de la empresa y sus dreas de operacion. La gerencia
asignard mediante oficio al custodio de la caja chica y emitird un manual de uso y
procedimientos de Caja Menor. Los fondos de esta caja no se podra utilizar para
cubrir anticipos ni préstamos a empleados.

b) Bancos: Se registrard como Bancos todos aquellos ingresos en efectivo, cheques o
transferencias bancarias que obtenga la compaiiia como consecuencia de las
operaciones diarias del negocio. En cuanto egresos incluyen giros de cheques
para pagos a diferentes proveedores, sueldos, obligaciones tributarias, servicios
basicos, telefonia y otros pagos.



ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos bioldgicos corresponden al camardn en proceso, que esta registrado al costo
acumulado de produccién, y comprende: larvas de camarén, alimento balanceado,
fertilizantes e insumos, mano de obra directa e indirecta y gastos de cultivo, registrados
al costo de adquisicion.

El costo de los productos vendidos se determina en base a las libras cosechadas.

ACTIVOS FINANCIEROS

Todos los activos financieros se reconocen en la fecha de negociaciéon cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al costo, mas los
costos de la transaccion.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificaciéon depende del propésito
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
Al 31 de diciembre del 2017 tan solo existian:

. Otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

. Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

INVENTARIOS

Inventarios corresponde a insumos, que se encuentran valuados al costo promedio.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se registrardn como Activos por Impuestos Corrientes todos aquellos créditos de tipo
fiscal a ser utilizados en las liquidaciones de los impuestos causados en el periodo corriente
ya sean estos por: Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente del Impuesto a la
Renta y el correspondiente anticipo al impuesto a la renta.

Estos rubros se presentaran, en el Estado de Situacion Financiera, en el grupo de Activo
corriente, atendiendo a su liquidez con respecto a las demads partidas de este grupo.



PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Medicion inicial

La entidad medira un elemento de propiedades, planta y equipo por su costo en el momento
del reconocimiento inicial. El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo
comprende el costo de adquisicidn y todos aquellos costos susceptibles a capitalizar.

Medicion posterior

La compaiiia opto por el modelo del costo, el mismo que indica: con posterioridad a su
reconocimiento como activo, un elemento de propiedades, planta y equipo se registrard
por su costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro del valor.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisiciéon mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y
la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacidn del activo.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método
de linea recta y las tasas de depreciacion estdn basadas en la vida util de los bienes, como

sigue:
PROPIEDAD PLANTA Y
EQUIPO ANOS
EQUIPO DE COMPUTACION 3
VEHICULO 5
MAQUINARIAS 10
EQUIPO DE OFICINA 10
MUEBLES Y ENSERES 10
EDIFICIOS 30
INSTALACIONES 20
INFRAESCTRUCTURA 20

La vida qtil, valores residuales y el método de depreciacion son revisados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada Estado de Situacién Financiera para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y
las expectativas de vida de las partidas de propiedades y equipos.



PASIVOS FINANCIEROS

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

e Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

El periodo de crédito promedio para la compra de balanceado es de 60 dias y para

fertilizantes y demds insumos es de 30 dias.

* La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

*  Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a
recibir por la venta de bienes en el curso ordinario de las actividades de la
compaiifa. Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor
agregado, devoluciones, rebajas y descuentos.

La compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar
con fiabilidad, cuando sea probable que los beneficios econdémicos futuros vayan a fluir a la
entidad, cuando la empresa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes y cuando la empresa no conserva para
si ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes vendidos, en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos.
Si el importe cumple con cada una de las condiciones anteriormente descritas, se reconoce
como ingreso.

RECONOCIMIENTO DEL GASTOS Y COSTOS

La definiciéon de gastos incluye tanto las pérdidas como los gastos que surgen en las
actividades ordinarias de la entidad. Entre los gastos de la actividad ordinaria se encuentran,
por ejemplo, el costo de las ventas, los salarios y la depreciacion. Usualmente, los
gastos toman la forma de una salida o depreciacién de activos, tales como efectivo y
otras partidas equivalentes al efectivo, inventarios o propiedades, planta y equipo. Son



pérdidas otras partidas que, cumpliendo la definicién de gastos, pueden o no surgir de las
actividades ordinarias de la entidad. Incluye todos los gastos del periodo de acuerdo a su
funcién distribuidos por: gastos de venta, gastos de administrativos, gastos financieros
y otros gastos.

Los gastos deben ser reconocidos de acuerdo a la base de acumulacion o devengo. Los
gastos, junto con las garantias y otros costes a incurrir tras la entrega de los bienes, podran
ser valorados con fiabilidad cuando las otras condiciones para el reconocimiento de los
ingresos ordinarios hayan sido cumplidas. No obstante, los ingresos ordinarios no pueden
reconocerse cuando los gastos correlacionados no puedan ser valorados con fiabilidad; en
tales casos, cualquier contraprestacion ya recibida por la venta de los bienes se registrara
COmo un pasivo.

PRINCIPALES CUENTAS DE BALANCE

Un resumen de las principales cuentas al 31 de diciembre del 2017, es el siguiente :

Efectivo v equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2017, el efectivo y equivalente de efectivo lo conforma efectivo en
caja y bancos. Un detalle es el siguiente:

us$
2017 2016
Caja 0,00 400,00
Bancos 1.735,00 5.420,00
Total ! 1.735,00 i 5.820,00

Cuentas por cobrar clientes vy otras

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de cuentas por cobrar clientes y otras estd conformado
de la siguiente manera:

us$
2017 2016
Anticipo a proveedores 212.545,00 212.545,00
Impuestos por cobrar 33.097,00 92.574,00
Imp. a la renta pagado en exceso 4.487,00 0,00
Empleados 0,00 8.748,00
Otros 0,00 94,00

Total 250.129,00 313.961,00




Inventarios

Corresponde a insumos, que comprende costo de insumos que quedaron en stock al 31 de
diciembre del 2017. Un detalle es el siguiente:

uss

2017 2016

Florfenicol 15% Premix 1 KG 1.200,00 0,00
Silicam plus silicacuicola 1.086,00 636,00
Super Bac 1.050,00 0,00
Melaza 972,00 0,00
Epicin 175,00 695,00
Alimento balanceado 0,00 17.798,00
Enro 0,00 834,00
Otros insumos 5.212,00 7.937,00
9.695,00 27.900,00

Propiedades y equipo neto
Al 31 de diciembre del 2017, un detalle es el siguiente:
uss

2017 2016

Edificio 37.201,00 37.201,00
Infraestructura 253.609,00 253.609,00
Instalaciones 12.390,00 12.390,00
Obras complementarias 17.566,00 17.566,00
Maquinarias y equipos 13.216,00 13.216,00
Equipos de computacion 1.199,00 1.199,00
Vehiculo 22.359,00 22.359,00
Naves 5.784,00 5.784,00
Depreciaciéon acum. -119.772,00  -102.999,00

243.552,00 260.325,00

Cuentas por pagar proveedores y otras

Al 31 de diciembre del 2017, lo conforman las siguientes cuentas:



uss

2017 2016
Proveedores locales 0,00 146.807,00
Relacionadas 137.025,00 184.939,00
Impuestos por pagar 1.300,00 2.713,00
Varios 0,00 15.171,00

138.325,00 349.630,00

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2017, la composicion accionaria es la siguiente:

Accionistas % participacion  Valor nominal Capital pagado Total acciones

Nacionales

Birkett Weisson Robert James 10,000 1,00 80 80

Camaronera Nuestro Mar Canumar 90,000 1,00 720 720
100,00 800 800

Ventas netas

Un detalle de las ventas durante el 2017, es el siguiente:

us$
2017 2016
Camarén 809.060,00 934.894,00
Otras ventas 5.471,00 0,00

814.531,00  934.894,00
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