DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS MILAGRO S. A, DISPRODUCSA

Estado de Situacion Financiera

{Expresade en Délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efcetivo v bancos

Cuentas por cobrar
Invenlarios

Impuesto corriente

Oitros aclivos

['otal activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES
Cuenlas por cobrar
Impuesto diferido

Total actives no corriemies

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar
Impuestos cormientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Aporte para futuro aumento de capital
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financicros adjuntos
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DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOCS MILAGRO S, A. DISPRODUCSA
Estado de Resultados Integral
Expresado en Délares de lo

istados Unidos de América

Nota 2018 2017

Ingresos por venla y exportacion de inventarios:

Azicar 250128

Panela 51,360

Pitahava 25.600
Costo de ventas (294.963)
UTTLIDAD BRUTA 41,123

GASTOS:

Gastos de administracion 9 (16,353) {161.575)

Gastos de ventas 9 (19.550)

Ortras ingresos 10 71.286 541,988
TCTILIDAD ANTES DE IMPUESTO

A LA RENTA T6.506 380,413
GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA:

Cormiente 7 (12,990) (965)
Diferido Fi (4.920) -
Total (17.010) (965)

LTILIDAD Y RESULTADO INTEGRAL
DEL ANO 58,596 379,448
Ver notas a los estados financieros adjuntos
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DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS MILAGRO S. A. DISPRODUCSA
Kstado de Cambios en el Patrimonio
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Aporte para
foturo
Capital aumento Resultados
social de capital Reservas acumulados

Enero 1. 2017 &00 3,064,055 (3,051,352)
Apropiacion de rescrva

facultativa 2,452 (2.432)
Distribucion de reserva

facultativa (742,072)
Resultado integral del afio = 379,448
Diciembre 31. 2017 800 2324435 (2,674,336)
Aportes recibidos, nota § 710,000
Apropizcion de reservi

faculwriva, nota § 379448 (379.448)
Distribucion de reserva

facullaliva, nota § (66.892)
Resultado integral del afio 58.596
Otros ajustes. nota 7 o 28,113
Diciembre 31. 2018 8O0 710,000 2,636,991  (2,967.095)

Ver notas a los estados financicros adjuntos
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(742,072)
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DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS MILAGRO S. A, DISPRODUCSA

Estado de Flujo de Efectivo

(Expresado en Délares de lus Estados Unidos de América)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Resulado integral del afio:

Mas (menos) cargos (eréditos) a resullados que no representan

movimientos de etectivo;
Impuesto a la renty corriente
Impuesto a la renta diferido
Oiros ajustes

Cambios en activos vy pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar
Impuesios corrientes

Impuesto a la renta pagado

Flujo neto de electivo utilizado en actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DFE.
INVERSION:

Cobro por venta de propiedades

Flujo de efectivo proveniente de aclividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Aportes recibidos para futuro aumento de capital
Distribucion de reservas

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de

financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros adjuntos
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2018 2017
58.596 379.448
12,990 965

4.920
2,783 (495.702)
79,289 (113.289)
(219,457)
25519 (383.760)
(744,016) 446,192
(1,970) 3.828
_(4.361) (1.891)
(864,596) {50.910)

409,278 793,722

409278 793,722

710,000

(66.892) (742.072)

643.108 (742.072)

187,390 740
17,063 16.323

204,453 17.063
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DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS MILAGRO S. A. DISPRODUCSA

Notas a los Estados Financieres

1. Informacion General

Distribuidora de Productos Milagro S.A. Disproducsa “La Compaiiia™ fue constituida mediante
escritura piblica otorgada ante la Notaria Trigésimo Octava del cantén Guayaquil el 17 de julio
del 1997 ¢ inscrita en el registro mercantil del cantén Guavaquil en agosto 8 del 1997, bajo la
razon social de Distribuidora Valdex S.A. Disvalsa. Posteriormente, mediante escritura publica de
noviembre 14 del 2007, la compaiifa cambio su razén social a Distribuidora de Productos Milagro
S.A. Disproducsa, ¥ su domicilio a la ciudad de Milagro.

Mediante escritura publica de fecha septiembre 28 del 2018, inscrita en el registro mercantil de la
ciudad de Guayaquil en marzo 7 del 2019, la Compafiia cambié su domicilio a la ciudad de
Guayaquil y reformoé su objeto social al de compra, venta, distribucién, comercializacion,
importacion, exportacion y representacion de toda clase de productos agricolas, horticolas y
forestales, asi como toda clase de productos alimenticios

El domicilio principal se encuentra en la cindad de Guayaquil. Av. Juan Tanca Marengo y Av.
Joaquin Orrantia Edificio Executive Center.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia reporta pérdidas acumuladas por USS3 millones. Sus
accionistas han confirmado la intencion de entregar el apoyo financiero necesario para que la
Compafiia continlie con sus operaciones: e incrementar ¢l capital social en el mediano plazo, para
lo cual se han efectuado aportes para luturas capitalizaciones. lo que le permitird a la Compafiia
afrontar la situacion antes indicada.

La Compaiiia es una subsidiaria de Lakut S.A. entidad domiciliada en Ecuador, ¥ su controladora
final es Unionar S.A. entidad domiciliada en la Republica Oriental del Uruguay.

La informacién contenida en estos estados financicros es responsabilidad de la Administracion de
la Comparifa,

1.os estados financicros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compania el 1 de abril de 2019 y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados sin modificaciones.

La Compafiia opera en Licuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza ¢l US délar como moneda
de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacién publicada por el Banco
Central del Lcuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los tres (limos afios:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2018 0.27%
2017 -0.20%a
2016 1.12%



2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Base de Preparacion ¥ Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (en adelante IJASB) y vigentes al cierre de] 2018.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico. Fl costo
historico esta basado generalmente en el valor razomable de la contraprestacion entrcgada a
cambio de los bienes v servicios. Fl valor razonable es el precio que se recibiria por vender un
activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

Al estimar ¢l valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el
precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o de
revelacion en los estados [inancieros, se determina sobre un base de este tipo. a excepeidn de las
transacciones relacionadas a pagados basados en acciones que se encuentran dentro del alcance
de la NIIF 2, las operaciones de arredramiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17. v las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable.
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36.

Adicionalmente. a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
s¢ clasifican en el nivel 1. 2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de los insumos para la
medicion del valer razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables
para el activo ¢ pasivo. ya sca direcla o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en el afio anterior, sin
embargo, cualquicr diferencia con los montos comparativos de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2018 es resultado de reclasilicaciones efectuadas para fines comparativos.

Los importes de las notas a los estados financicros estdn expresados en U.S. completos. excepto
cuando se especifigue lo contrario.

A continuacion. se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Instrumentos Financieros
Activos Financieras

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafila forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de la
transaccion, mds los costos incrementales relacionados con ella, que sean directamente atribuibles
a la compra o emisién del instrumento financiero. excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen ¢n resultados.



2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién)

Posteriormente, los activos (inancieros son valorados a costo amortizado usando el método del
interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados
normales.

Al final de cada perfodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos financieros
se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables.
51 es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deteriore del valor.

El valor en libros del activo [inanciero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
exeeplo para las cuentas por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provision, Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se
elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en ¢l cstado de resultado integral.

La Compafia dard de baja en cuentas un activo financiero tnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, ¥ transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propicdad del activo financiero.

La Compafiia clasifica sus activos [inancieros como sigue:

+ Efectivo v bancos, incluye depdsitos en una institucion financicra local, los cuales no generan
inlereses.

« Cuentas por cobrar, activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
son colizados en un mercado activo. Las cuentas por cobrar son medidas al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Pasives Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hava
incurrido en la transaccion, Posteriormente. se miden a su costo amortizado v cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) v el valor del
reembolso. se reconoce en ¢l estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva. cuindo los términos incluyen o cuando les términos no
incluven intereses. pero si plazos superiores a los considerados comercialmente normales.

La Compaiiia da de baja cn cuentas un pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones la Compafia.

La Compariia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se pagucn de conformidad con los 1érminos crediticios pre- acordados.

T.a Comparifa clasifica sus pasivos financicros como sigue:

= Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar. corresponde a deudas con pagos fijos que
no cotizan en un mercado activo. incluian obligaciones con terceros generados por la compra
de servicios con crédito normal e interés.

Inventarios

Los inventarios son medidos al costo o al valor neto realizable, ¢l menor. El costo de los
inventarios sc asigna utilizando el méwdo promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venta cstimado menos todos los costos de terminacion ¥ los costos
necesarios para llevar a cabo la venta.

L



2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta corriente y el
gasto de impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de las
autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando las tasas
impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio. siendo de un 25% para ¢l afio 2018, mas
cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable. debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
¥ partidas que no seran gravables o deducibles.

La gerencia evalla periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la
renta respecto de situaciones en las que las leves tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias cxistentes entre el
valor cn libros de los activos y pasivos para proposito de informacion linanciera ¥ los montos
usados para propésitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que sc espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro,

Los activos por impucsto a la renta dileridos se reconocen para todas las dilerencias lemporarias
gue se espera que reduzean las utilidades imponibles en el futuro. y cualquier pérdida o crédito
fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que. sobre la
base de las utilidades imponibles estimadas futuras. es probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera sean
de aplicacién en el periodo en cl que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad
con las disposiciones legales vigentcs.

El importe neto en libros de los activos por impucstos a la renta diferidos es revisado en cada
fecha del balance v se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades imponibles
futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Los activos v pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los aclivos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes. v si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto ¥ la
misma autoridad tributaria.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v las compras de activos se reconocen
excluyendo ¢l impuesto al valor agregado (TVA). Cuando ¢l importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién o como parte del gasto. segim
corresponda.

10



2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién)

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad [iscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por
pagar en ¢] estado de situacion financicra.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado v es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones v cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera ¥ se ajustan para reflejar la
mejor estimacién que se tenyga a esa fecha.

51 el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, ¢l aumento de la provision producto del paso del tiempo sc
reconoce como un costo financiero en los estados de resultado integral.

Ingresos

Comprenden ingresos obtenidos por venta local v exportacion de inventarios. Se reconocen
cuando la Compania ha entregado los productos al cliente, el cliente tiene discreeién sobre los
mercados y los precios para vender los productos v no existe ninguna obligacion incumplida que
pucde alectar la aceptacion de los productos por parte del cliente.

Gastos

Se registran al coslo histdrico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independicntemente de la fecha en que se haya realizado el pago. y se registran en el periodo en
¢l que se conocen.

Compensacién de Saldos ¥ Transacciones

Como norma general en los estados inancieros no se compensan los activos v pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma ¥ esta prosentacion sea el rellejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensaciéon ¥ la Compania tiene la inlencidn de liguidar por su
importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se
presentan netos gn las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuva confirmacién esta
sujeta a la ocurrencia ¢ no de ¢ventos fucra de control de la Compariia, u obligaciones presuntas
surgidas  de hechos anleriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma flable, o en cuva
liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos. Consecuentemente. los pasivos
conlingenles no son registrados, sino que son revelados en caso de existir.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Juicios y Estimaciones Contables

l.a preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertos juicios v estimaciones contables que afectan los importes de ingresos. gastos,
activos y pasivos incluidos en ellos. En opinién de la Administracion, tales juicios v estimaciones
estuvieron basados cn la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones v juicios subyacenles se revisan sobre una base regular. Los electos de los
cambios surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros
si la revision afecta tanto al periodo actual como a perfodos subsecuentes.

Eventos Posteriores

Los eventos postcriores al cierre del ciercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los evenlos posteriores que no son eventos de
ajusie som expuestos en notas a los estados financieros.

MNormas Internacionales de Informacién Financiera ain no Vigentes

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Companiia no ha aplicado las siguicntes
Normas. Intemnacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas v revisadas que han sido
emitidas pero ain no efectivas:

Lifectiva a partir de
periodos que nicien en
NI Litulo o después de
NIIF 16 Arrendamicntos Enero 1. 2019
NIIF 17 Contratos de scguro Enero 1, 2021
Modificaciones a la NTIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacion negaliva
Modificaciones a la N1C 28 Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
en Asociadas v Negocios
Conjuntos
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacion de bicnes Fecha a ser determinada
y NIC 28 entre un Inversionista v su
Asociada o Negocio Conjunto
Maodificacion a la NIC 19 Modificacién, reduccion o Enero 1, 2019
liquidacion del plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la WIIF 3, NITTF 11, Encro 1, 2019

Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 ¥ NIC 23,

La Administracion de la Comparifa anticipa que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
no tendrd impacto en los cstados financieros de la Compaitia.
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3. Efectivo ¥ Bancos

Un resumen de la composicién de efective y bancos. es como sigue:

2018 2017
Lifectivo 100
Bancos 204.3 17.063
Total 204.453 17.063

Al 31 de diciembre del 2018, bancos corresponde a depésitos en bancos locales, los cuales no
generan inlereses.

4. Cuentas por Cobrar

Un resumen de la composicidn de las cuentas por cobrar. ¢s como sigue:

2018 2m7

Clientes 197.410

Anticipos entregados a proveedores 20.350

Orras 399,197 806,778
Total 616,957 236,842
Fresentacion:

Corriente 616,957 417,002
Mo corriente 389.776
Total 616,957 806,778

Al 31 de diciembre del 2018, otras cuentas por cobrar incluyen saldos pendientes de cobro por
US$397.000 (2017: L'S$806.278) correspondientes a la venta de propiedades efectuada en el afio
2017. Durante los afios 2018 y 2017, la Compariia generd intereses por USS71.286 y US$46,278,
relacionados con el financiamiento de la referida venta, ver nota 10.

5. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a panela disponible para la venta por
US3358,176.

6. Cuentas por pagar

Un resumen de la composicion de las cuentas por pagar, es como sigue:

2018 2017
Compadiias relacionadas. nota 11 803476 1,196,176
Proveedores 9,059
Otras cuentas por pagar 42 360417
Total 812577  L3556,393

Al 31 de diciembre del 2018, provecdores representa saldos por pagar por adquisicion de bienes v
servicios, con vencimientos de 13 a 30 dias. los cuales no devengan intereses,



7. Impuestos

Un resumen de la composicién de los activos v pasivos del afio corrients, es como sigue:

2018 2017
Retenciones en la fuente 926
Total . 926
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 7.703
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 1.867 3.838
Impuesto al Valor Agregado. retenciones 1
Total 9.571 3,838
Impuesto a la renta cargado en resultados: Una reconciliacion entre la utilidad segin estados
[inancicros ¥ gasto por impucsto a la renta corriente, es como sigue:
2018 2017
(Pérdida) wilidad antes de impuesto a la renta 76.506 380413
(Gastos no deducibles 2220 34
Ingresos exentos (492.919)
Amortizacion por pérdidas tributarias {19.681)
(Pérdida tnbutana) utilidad gravable 59,045 (112.452)
Impuesto a la renta causado 12.990
Anticipo de impuesto a la renta 1.424 965
Impuesto a la renta cargado a resultados 12.990 OB5

Los movimientos de provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2018 2017
Provision 12,990 a965
Compensacion de anticipo desembolsado (499) (963)
Compensacion de retenciones de impuesto a la renta (4.788)
Saldos al final del ano 1703 PR
Los movimientos de crédito tributario para impuesto a la renta fueron como sigue:
2018 2017
Saldos al inicio del afio 926
Retenciones efectuadas durante ¢l ano 3,862 026
Pago de anticipo de impuesto a la renta 499 965
Compensaciones de retenciones y anticipos {5.287) (963)
Saldos al linal del afio N = 926

Impuesto diferido

Durante el afio 2018, la compafiia reconocié un activo impuesto diferido por amortizacion de

pérdidas tributarias, con afectacién a resultados acumulados por 1IS$28.113. Adicionalmente,

registrG un gasto por impucsto diferido de US$4.920 correspondiente al uso del beneficio

tributario. i



8. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de diciembre del 2018, el capital pagado consiste de 800 acciones ordinarias con un valor
nominal unitario de UUS$1.00. La estructura accionaria es como sigue:

% Participacién Vilor Nominal Diciembre 31
Nacionalidad 2018 2017 2018 W17 Unitario 2018 017
Likut S.A. Ceundor 99875 99,875 799 E | T TU49
Kanawha 5. A Ecuador 0125 0.125 1 | | | I
T 100,00 100,00 800 800 00 800

Apories parg futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre del 2018, comprende aportes efectuado por su compafifa relacionada Gulkana
S.A. para futuras capitalizaciones por USS710.000.

Reservas

Un resumen de la composicion de reservas ¢s como sigue:

2018 2017
Reserva legal 400 400
Reserva facultativa 2.636.591 2.324.035
Total 2,636,991 2,324 2

e Reserva legal - De conformidad con la Ley de Compafias, de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasia que ésta
alcance por lo menos el 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada ¢n su totalidad o ulilizada para absorber
pérdidas.

e Reserva facultativa - Representan reservas de libre disposicion de los accionistas cuvo saldo
puede ser distribuido. capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas. Durante ¢l afio 2018, la
Junta de Accionistas resolvio la distribucion de reservas facultativas por US$66,892 (2017:
US$742.072)

9. Gastos por su naturaleza

Un detalle de la composicion de los gastos de administracion y venta, ¢s Como sigue:

2018 2017

‘I'ransporte de productos 18.933

Gastos de viaje v gestion 3.361

Honorarios profesionales 4.480 2850
Impuestos, tasas v contribuciones 1.221 50,033
Comisiones 108.480
Otros menores 5.858 212
Total 35,903 161572
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10. Otros ingresos

Un detalle de la composicién de los otros ingresos es como sigue:

2018 2017
Intereses ganados 71,286 46278
Ltilidad en venta ocasional de propicdades 462,919
Otros 2.791
Total 71.286 541,988

1. Principales Saldos y Transaccioncs con Compaiifas Relacionadas

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos con compafias relacionadas incluyen los siguientes:

2018 27

Cuentas por pagar, nota 6:

Compaifiia Azucarera Valdez S.A. 803,161 1,142.416
Consorcio Nobis S.A. 176

Kanawha S.A. 84

Tecnobis S.A. 55

Promotores Inmobiliarios Pronobis S.A. 33.760
Total $03476 1,196,176

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, efectuadas de comin acuerdo entre las
partes, incluyen las siguientes:

2018
Compafiia Azucarera Valdez S A
Compra de azlcar 233442
(tras compras 569,719

12. Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuventes sujetos al impuesto a la
renta que hayan cfectuado operaciones con partes relacionadas, del exterior dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a USS1S millones, estdn obligados a presentar
el estudio de Precios de Transferencia, el cual determina si tales operaciones han sido efectuadas
a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con
partes relacionadas del exterior durante el afio 2018, no supera los importes acumulados antes
mencionados.

13. Aspectos Tributarios

Reglamento a la Ley Orginica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacion v modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluven a continvacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamenic sc deberan afectar a las provisiones ya constituidas ¢en
afios anteriores: e¢n el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que havan sido
consideradas deducibles o no, ¥ que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuestio a la renta en la misma proporcion que hubieren sido
deducibles o no.
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13. Aspectos Tributarios (continuacion)

Adicionalmente, sc establece ¢l reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones cfectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilarcs patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podré ser utilizado en el momento en
que ¢l contribuyente se desprenda electivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por
¢l monte efectivamente pagado.

Ley Orginica para el Fomento Productivo, Atraceion de Inversiones, Generaciin de
Empleo y Estabilidad y Fquilibrio Fiscal

E] 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para ¢l Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacion de Empleo v Estabilidad y Lquilibrio Fiscal, a continuacién se detallan
los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

+ Se establecicron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

= Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicicn a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y tnicamente a la nucva
inversién, ¥ que s¢ encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 afios. FEsta exoneracion aplicara solo en sociedades que
generen cmpleo neto. Para los seclores priorizados industrial, agroindustrial ¥
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozardn de esta exoneracién por 15
afios.

- Lxoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior
por importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversion.

- Lixonecracidn del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos cl
50% de las utilidades.

- FExoneracion del impuesto a la renta ¥ anticipo para inversiones que s¢ inicien a partir de
la vigencia de esta ley en los sectores econémicos determinados como industrias basicas
por 15 afios, contado desde el primer afio en ¢l que se generen ingresos atribuibles directa
v Gnicamente a la nucva inversion y se ampliaran por 5 afios mas. en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que gencren empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales.- Impuesto a la renta:

Ingresos

- Se considera ingreso ¢xento, los dividendos ¥ utilidades distribuidos a favor de sociedades
0 de personas naturales demiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion; siempre v cuando, las sociedades que distribuyen no lengan como

beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Feuador.

- Se eliminé el ultimo inciso del articule 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones
que las previstas en este articulo, aungue otras leyes, generales o especiales, establezcan
¢xclusiones o dispensas a favor de cualquicr contribuyente. con excepcion de lo previsto
en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas. Generacion de
Empleo ¥ de Prestacion de Servicios™.
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13. Aspectos Tributarios (continuacion)

= Se determind nuevos sectores como priorizados para ¢l Estado, tales como: agricola;
oleoquimica: cinematografia v audiovisuales., eventos internacionales: exportacion de
servicios: desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnioldgico, infraestructura digital, seguridad informdtica, productos ¥ contenido digital,
servicios cn linea; eficiencia energética; industrias de materiales v tecnologias de
construccion sustentables: v. sector industrial, agroindustrial v agroasociativo,

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exoncrados del pago del impucsto a
la renta ¥ su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ¢jercicio (iscal
cn el que se generen ingresos operacionales.

Crastos Deducibles

- Se eslablece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la cxencién del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serdan aplicables a todo
perceptor del pago en ¢l extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Trbutario Interno ¥ con cstandares
intemacionales de transparencia.

Terifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente v el beneliciario efectivo sea
residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en lu enajenacion de acciones!

- Se esiablece un impuesto a la renta unico a las utilidades que perciban las socicdades
domiciliadas o no cn Ecuador v las personas naturales, ecuatorianas o exiranjeras,
residentes o no ¢n cl pais, provenienies de la enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones socictarias no sc entenderd
producida cnajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta;

- Se climina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado:

» Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social: ¥ ¢l arrendamiento
de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar (% de IVA.

« El uso del crédito tributario por ¢! IVA pagade en adquisiciones locales ¢ importaciones de
bicnes y servicios, podrd ser wtilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

+  Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios.
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13. Aspectos Tributarios (continuacion)

Impuesto a la Salida de Divisas:

l.as compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD,

Se incluye como exencion de 1SD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

Fstin exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermedianios financicros que operen ¢n mercados internacionales ¥ que cumplan con ciertas
condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias. destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

14. Instrumentos Financicros

Gestion de riesgos financicros

Durante el curso normal de las operaciones, la Compaiifa estd expuesta a una variedad de riesgos
financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compafifa trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la Compaiia. La Gerencia Financiera
de la Compariia monitorea ¥ administra los riesgos financieros relacionados con la operacion a
través de reportes internos. con los cuales analiza la exposicién a los distintos riesgos.

Riesgo de liguidex

Los accionisias son los que tienen la responsabilidad final por la gestion de liquidez. Los
accionistas han establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corlo, mediano
y largo plazo de la Compaiifa.

Riesgos de capital

La Compafnia gestiona su capital para asegurar que estard ¢n capacidad de continuar como
empresa en marcha micntras maximiza el rendimicnto de sus acciomistas a través de la
optimizacion de saldos de deuda y patrimonio.

Riesgo de crédito

El riespo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo, asi como de la exposicidn al
crédito de las cuentas por cobrar. Respecto a bancos e instituciones financieras, la Compaiifa
accpta a instituciones cuyas calificacioncs de riesgo independientes determinan niveles de
solvencia que garanticen estabilidad y respaldo a las inversiones de la Compaiiia.

La Administracién de la Compaiiia efectiia el analisis y monitoreo de las cuentas por cobrar ¥
su recuperacion. Esto es realizado con el objeto de mitigar probable impacto en los diferentes
ricsgos que se pueden originar en los créditos v la evaluacion de este riesgo es periddicamente
analizada por la Gerencia Financiera.

15. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2018, v la lecha de emision de los estados financicros (Abril 1 del
2019} no se produjeron cventos que en opinion de la administracion pueda tener un efecto
importante sobre los estados financicros adjuntos.
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