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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS MILAGRO S.A. DISPRODUCSA

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financicros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de DISTRIBUTDORA DE PRODUCTOS MILAGRO S.A. DISPRODUCSA
que comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, ¥ los comespondientes estados de
resultados, de cambios en el patmimonio de los accionistas v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. asi
coma sus notas exphicativas que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nucstra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos. la
gituacion financicra de DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS MILAGRO SA. DISPRODUCSA al 31 de
diciembre del 2018, los resultadoes de sus operaciones. los cambios en su patrimonio v los flujos de efectivo por ¢l afio
terminado en csa fecha de conformidad con las Nommas Intemacionales de Informacion Financiera (N1IFs) v
disposiciones reglamentarias de Superintendenciade Compaiias v del Serviciode RentasInternas.

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue ofoctuada de acverdo con las Nommas Internacionales de Auditoria (NIAs), Nuestras
responsabilidades bajo esas normas se describen en el subtitulo “Responsabifidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros™ de cste informe. Somos independicntes de la Compania de conformidad con los
requisitos de ética que establece el Codigo de Ltica del Contador Piblico Ecvatoriano aplicable a las auditorias de
estados {inancieros; v, hemos cumplido las demis responsabilidades de dlica de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenide proporcionauna base suficiente para nuestra opinidnde
auditoria.

Responsabilidades de la Administracion en relacién a los estades financieros

La Administraciin ¢s responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de conformidad
con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera NTIFs, y del mantenimiento del control intemo que permita la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que no estén afectados por declaraciones ermineas
sigmificativas, sean éstas causadas por fraude o error.

Fn la preparacidn de los estados financieros, la Administracion también es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafiia para continuar como un negocio en marcha, es decir, que la Compaiiia tiene la capacidad de realizar sus
activos y de liquidar sus pasivos en el curso normal de los negocios, a menos que. la Administracion tenga la intencidn
dc liquidar la Compatiia o cesar sus operaciones. 0 no exista otra altenativa més realista que hacerlo, en cuyo caso. los
estados financieros deben registrar wo revelar, segin sea aplicable, las circunstancias por las cuales existe una
incertidumbre material que conlleve una duda significativa sobre la capacidad de la Compafia para continuar como
un negocio en marcha.

Otros asuntos

Los estados financieros de DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS MILAGRO S.A. DISPRODUCSA.
comrespondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre 2017, fueron auditados por otro auditor independiente. que
expreso una opinidn sin salvedades sobre dichos estados financieros.



Responsabilidades del Anditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estin libres de
declaraciones erroncas significativas, debido a fraude o error, y emitir un informe de anditoria que incluya nuestra
opinidn. Una seguridad razonable consiste en alcanzar un allo nivel de certeza, pero no garantiza que una auditorfa
realizada con las NIAs detectard todas las declaraciones emoneas significativas cuando existan. [.as declaraciones
emroneas pueden surgir de fraudes o emores v s¢ consideran materiales si. individualmente o en conjunto, podria
esperarse que influyan en las decisiones ccondmicas que los usuarios tomen basindose en los estados [inancieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria: asi lumbién realizamos:

e |dentificamos v evaluamos los fesgos de declaraciones emdneas sigmificativas en los estados financicrog, debidoa
fraude o emor, para lo cual disefiamos v aplicamos procedimientos de auditoria para responder o dichos riesgos v
obtencmos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién, El resgo
de no detectar una declaracion errdnen significativa debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
declaracion erronea signilicativa debido a eror, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion y omisiones
deliberadas sobre debilidades del control v declaraciones falsas hechas por partede la Administacional auditor,

e  Obienemos conocimicnto del control intemo relevante para la auditoria con ¢l fin de disefiar procedimientos de
anditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias v no con la finalidad de expresarunaopinién sobrela
eficaciadel controlinterno de laCompaiiia,

e  Ewvaluamos la idoneidad de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y
revelacionesrealizadas por la Administracion.

e Concluimos sobr lo adecuado de la wtilimcion, por parte de la Administracion, del principio contable de negocio
en marcha ¥, basindonos ¢n la evidencia de auditoria obtenida. concluimos que no existe una incertidumbre
material que pueda generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como un
negoeio en marcha, Nuestra conclusion se basa en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuesto
informe de auditoria. Sin embarzo, hechos o circunstancias futuras pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser

un negociocn marcha

*  LEvaluamos la presemtacion general, la cstructura v el contenido de los estados financieros, asi también evaluamos
que dichas estados financicros y sus notas explicativas representan la presentacion razonable de transacciones ¥
eventosrelacionadoscon las operaciones realizadas por la Compariia.

Informe sobre otros requisitos legales v reglamentarios en calidad de Auditor Externo

Sin calificar nuestra opinién. manifestamos que, de acuerdo a disposiciones legales vigentes ¢l Informe scbre el
curmplimiento de obligaciones tributarias del periodo fiscal 2018, serd presentado por separado hasta el 24 de julio del
2019 conjuntaments con los ancxos exigdos por el Servicio de Rentas Internas,
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DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS MILAGRO S. A, DISPRODUCSA

Estado de Situacion Financiera

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo v bancos

Cuentas por cobrar
Invenlarios

[mpuesto cocrienie

Chtros activos

F'otal activos corricnles
ACTIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por cobrar
Impuesto diferido

Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Cuenlas por pagar
Impuestos corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Aporie para futuro aumento de capirtal
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados [inancieros adjuntos

Nota
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2018

204,453
616,257
358,241

1179651

812,577
8,571

822,148

800
710,000
2.636.99|
(2.967.093)
380.696

1.202.844

2017

17.063
417,002
383760

926

2,783

B21.5334

389.776

389.776
1,211,310

00

2.324.435
(2.674.356)
(349.121)

1,211,310
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DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS MILAGRO S, A. DISPRODUCSA
Estado de Resultados Integral

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 2018 2017
Ingresos por venta v exportacion de inventarios:
Adcar 259128
PPanela 51,360
Pitahaya 25,600
Costo de ventas {294.565)
UTILIDAD BRUTA 41,123
GASTOS:
Gastos de administracion 9 (16.353) {161,575}
Gastos de ventas 5 {19,550)
Otros ingresos 10 71286 541,988
UTTLIDAD ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA 76,506 380,413
GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA:
Corriente 7 {12.,990) (265)
Driterido 7 [4.920)
Total (17,910} (965)
UTILID{{D Y RESULTAD INTEGRAL
DEL ANO 58,596 375,448
Ver notas a los estados [inancieros adjuntos
¥ ¥ l
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DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS MILAGRO S. A. DISPRODUCSA

Estade de Cambios en el Patrimonio

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Capital
social

Enero 1, 2017 800

Apropiacidn de reserva
facultativa

Distribucidn de reserva
facultativa

Resultado integral del afio

Diciembre 31, 2017 800

Aportes recibidos, nota §
Apropiacion de reserva
facultativa. nota §
Distribucion de reserva
facultativa. nota 8
Resultado integral del afio
Onros ajustes, nota 7

Diciembre 31, 2018 00

Ver notas a los cstados financieros adjuntos

Aporte para
futuro
aumento Resultados
de capital Regervas  acumulados Total
J.064.055 (3,051,352) 13.503
2452 (2.452)
(742,072) {742.072)
SR 375448 379443
2324435  (2,674,356) (349,121)
710,000 710,000
379.448 (379.,448)
(H6.802) (66.892)
58.596 58.596
28,113 - 28113
710,000 2,636,991 (2,967,095) 380,696
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DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS MILAGRO S, A. DISPRODUCSA

Estado de Flujo de Efectivo

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Resultado integral del afio:

Mas (menos) cargos (créditos) a resullados que no representan

movimientos de efectivo:
Impuesto 4 la renta corriente
Impuesto a la renta diferido
Otros ajusies

Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar
Impuestos corrientes

Impueste a la renta pagado

Flujo neto de efective utilizado en actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADIS DE
INVERSION:

Cobro por venta de propiedades

Flujo de efectivo proveniente de actividades de inversion

FLILIOS DE EFECTIVO DE {(EN}y ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Aportes recibidos para futuro aumento de capital
Distribucion de reservas

Flujo neto de efectivo provenicnte de (utilizado en) actividades de

fnanciamiento
EFECTIVO Y BANCOS:

[ncremento neto durante el ano
Saldos al comienzo del ano

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados Anancieros adjuntos

2018

58,596

12.990
4.920
_2.783

79289

{219.457)
25,519

(744.,0186)
{1,970)

{4.361)
(864.996)
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2017

379,448

965

{115,289)

(383.760)
446,192
3.838

(1.591)
(50.910)

793.722
793.722

(742.072)
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DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS MILAGRO 5. A. DISPRODUCSA

Motas 2 los Estados Financieros

1. Informaciin General

Distribuidora de Productos Milagro S.A. Disproducsa “La Compafiia” fue constituida mediante
escritura publica otorgada ante la Notaria Trigésimo Octava del cantén Guayaquil el 17 de julio
del 1997 e inscrita en el registro mercantil del cantén Guayaquil en agosto § del 1997, bajo la
razon social de Distribuidora Valdez S A, Disvalsa. Posteriormente, mediante escritura publica de
noviembre 14 del 2007, la compariia cambié su razdn social a Distribuidora de Productos Milagro
5.A. Disproducsa, ¥ su domicilio a la ciudad de Milagro.

Mediante escritura piiblica de fecha septiembre 28 del 2018, inserita en el registro mercantil de la
ciudad de Guayaquil en marzo 7 del 2019, la Compafiia cambi6 su domicilio a la ciudad de
Guayaquil y reformé su objeto soclal al de compra. venla, distribucién, comercializacidn,
mmporlacion, exportacion v representacion de loda clagse de productos agricolas, horticolas v
forestales, asi como toda clase de productos alimenticios

Ll domicilio principal se encuentra en la ciudad de Guayaquil. Av. Juan Tanca Marengo v Av.
Jpaquin Orrantia Edificio Executive Center.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia reporta pérdidas acumuladas por LIS$3 millones. Sus
accionistas han confirmado la intencién de entregar ¢l apoyo financiero necesario para que la
Compaiiia continiie con sus operaciones; e incrementar el capital social en el mediano plazo, para
lo cual se han electuade aportes para futuras capitalizaciones. lo que le permitira a la Compafia
alrontar la situacion antes indicada.

La Compariia cs una subsidiaria de Lakut 5.A. entidad domiciliada ¢n Ecuader, ¥ su controladora
final es Unionar 8.A. entidad domiciliada en la Republica Oriental del Uruzuay.

La informacidn contenida en estos estados linancieros es responsabilidad de la Administracién de
la Compariia. -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafiia el 1 de abril de 2019 v seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion. Fn opinidn de la Gerenela de la Compafia, los estados financicros
seran aprobados sin modificaciones.

L.a Compariia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US dolar como moneda
de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion publicada por el Banco
Central del Feuador, presenta los sipuientes indices de inflacién en los tres ultimos afios:

indice de
1 de Dicie i Inflacién Anual
2018 0.27%
2017 -0,20%%
2016 [.12%



2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Base de Preparacion ¥ Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acucrdo con las Normas Internacionales
dc Informacion Financiera (NIIF) emitidas por ¢l Consgjo de Normas Intermacionales de
Contabihidad (en adelante IASB) v vigentes al cierre del 2018.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. Fl costo
historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entrecada a
cambio dc los bienes v servicios. El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un
activo o el valor pagado para transierir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamenie observable o estimado wtilizando
ofra téenica de valoracion.,

Al estimar ¢l valor razonable de un activo o un pasive, la Compafifa ticne en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el
precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion v o de
revelacion en los estados financieros. se determina sobre un base de este tipo, a excepeion de las
transacciones relacionadas a pagados basados en acciones que se encuentran dentro del alcance
de la NIIF 2. las operaciones de arredramicnto que estin dentro del alcance de la NIC 17, v las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable. pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la N1C 2 o el valor de uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion [inanciera. las mediciones cfectuadas a valor razonable
se clasifican cn ¢l nivel 1, 2 o 3 con base en ¢l grado de importancia de los insumos para la
medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacidn;

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no obscrvables para el activo o pasivo.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en el afio anterior, sin
cmbargo. cualquier diferencia con los montos comparativos de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2018 es resultado de reclasificaciones efectuadas para fines comparativos.

Los importes de las notas a los estados [inancieros estan expresados en LS. complelos. exceplo
cuando sc especifigue lo contrario.

A continuacion. se deseriben lag principales politicas contables adopladas en la preparacion de
estos estados financieros.

Instrumentoes Financicros
Activos Fingncieros

Los activos [nancieros son remstrados en la fecha en que la Compariia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor raronable gue usualmente es el valor de la
transaccion. mas los costos incrementales relacionados con ella, que sean directamente atribuibles
a la compra o emision del instrumento financiero. excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable, cuyvo costo de transaceién se reconocen on resultados.



2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Posternnormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método del

interes efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados
normales.

Al final de cada periodo. sobre el que se informa, los importes en libros de los activos [nancieros
se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables.
51 es asi. se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Ll valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente.
exceplo para las cuentas por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro. s¢
elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta dc
provision se¢ reconocen en ¢l estado de resultado integral.

La Compania dara de baja en cuentas un activo financiero (nicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transfiere de manera
sustancial los riesgos v henelicios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compania clasifica sus activos financieros como sigue:

« Lfectivo y bancos, incluve depdsitos en una institucion financiera local, los cuales no seneran
intereses.

» Cuentas por cobrar, activos linancieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
son colizados en un mercado activo. Las cuentas por cobrar son medidas al costo amortizado
usando el metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquicr deterioro de valor.

Pasivos Finareieros

Los pasivos financicros se recconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que s haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente. se miden a su costo amortizado y cualguier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el
método de la tasa de interés electiva, cuando los términos incluyen o cuando 1os Ermimos no
incluyen intereses. pero si plazos superiores a los considerados comercialmente normales.

Ia Comparifa da de baja en cuentas un pasivo [inanciero si. ¥ solo si. expiran. cancelan o cumplen
las obligaciones la Compariia.

La Compafiia tiene implementadas polilicas de manejo de riesgo financicro para ascgurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los iérminoes crediticios pre- acordados.

La Compariia clasifica sus pasivos lInancieros como sigue:

» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, corresponde a deudas con pagos fijos que
no colizan en un mercado activo, incluian obligaciones con terceros generados por la compra
de servieios con crédito normal ¢ interés,

Inventarios

Los inventarios son medidos al costo o al valor neto realizable. el menor. El costo de los
inventarios se asigna utilizando el método promedio ponderado. El wvalor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion ¥ los costos
necesarios para llevar a cabo la venla.



2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién)

Impuesto a la Renta Corriente ¥ Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta corriente y el
gasto de impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente ¢s el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de las
autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando las tasas
impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio., siendo de un 23% para cl afio 2018, mas
cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores. La ufilidad eravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no serin gravables o deducibles.

La gerencia evalua periodicamente Ja posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la
renta respecto de situaciones en las que las leves tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta dilerido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos v pasivos para proposito de informacion financicra v los montos
usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espera que incrementen Jas utilidades imponibles en el [uturo.

Los activos por impuesto a la renta difenidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en €] futuro. ¥ cualquier pérdida o crédito
fiscal ne utilizado. Los activos por impuesios diferidos se miden al importe méaximo que. sobre la
base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasive se cancele, de conformidad
con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en cada
fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades imponibles
futuras. Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Los aclivos vy pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los aclivos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes. v si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto v la
misma autoridad tributaria.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v las compras de activos s¢ reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA), Cuando ¢l importe del IVA pagado en las
compras de bienes ¥ servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuvo caso csc
impuesto sc rcconoce como parte del costo de adquisicion o como parte del gasto. segiln

corresponda.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de. o que
corresponde pagar a la autoridad liscal, se presenia como una cuenta por cobrar o una cucnta por
pagar en ¢l estado de situacion [inanciera.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacidon fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada [echa del estado de situacion financiera ¥ se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo. las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el fuluro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado v los riesgos especificos de la oblisacion.

Cuando se reconoce ¢l descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
FECONOCE Como un costo Nnanciero en los estados de resultado integral.

Ingresos

Comprenden ingresos obtenidos por venta local v exportacion de inventarios. Se reconocen
cuando la Compaiiia ha entregado los productos al cliente. el cliente tiene discrecion sobre los
mercados ¥ los precios para vender los productos ¥ no existe ninguna obligacién incumplida que
puede afcetar la aceplacion de los productos por parte del cliente.

Gastos

Se registran al costo histdrico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos.
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, ¥ se registran ¢n ¢l periodo en
¢l que se conocen.

Compensacion de Saldos v Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v pasivos. ni los
ingresos v gastos. salvo en aguellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida por
alpuna norma ¥ esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal.
contemplan la posibilidad de compensacién ¥ la Compafia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasive de forma simultinca se
presentan nelos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado. cuya conlirmacion esta
sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafiia. u obligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuvo importe no puede ser estimado de forma fiable. o en cuya
liguidacidén no ¢s probable que tenga lugar una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos
contingentes no son registrados, sing gue son revelados en caso de existir.
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Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicios ¥ Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con WITF requiere que la Administracion
realice cicrtos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos,
activos ¥ pasivos incluidos en cllos. En opinién de la Administracion, tales juicios y estimaciones
estuvieron basados ¢n la mejor ulilizacién de la informacién disponible al momento. los cuales
podrian llegar a dilerir de sus efectos finales.

[.as estimaciones ¥ juicios subvacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios surgidos de estas revisiones se reconocen en ¢l periodo de la revision v periodos futuros
si la revision afecla tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del gercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacién financicra de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos de
ajuste son expucstos en notas a los estadas financieros.

Mormas Internacionales de Informacion Financiera aun no Vigentes

A la fecha de aprobacion de los estados linancieros, la Compailia no ha aplicade las siguientes
MNormas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero ain no efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

NIF litulo 0 después de

WIIF 16 Arrendamientos Finero 1, 2019
NIF 17 Contratos de seguro Enero 1, 2021
Modificaciones a la NIITF 2 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019

compensacion negativa

Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
en Asociadas ¥ Negocios

Conjuntos

Modificaciones a la WIF 10
yw NIC 28

Modificacion a la NIC 19

Mejoras anuales a las NITF
Ciclo 2015 - 2017

WVenta o aportacion de bienes
entre un Inversionisla ¥y su
Asociada o Negocio Conjunto

Modificacion. reduccion o
liquidacion del plan

La Incertidumbre frente a los
tratamientos del impucsto a
las canancias

Frmiendas ala WIEF 3. NIIT 11,
NIC 12 ¢ NIC 25,

Fecha a ser determinada

Enero 1, 2019

Enero 1, 2019

Inero 1, 2019

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacion de estas modificaciones en el future
no lendra impacto en los estados financieros de la Compafiia.
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3. Efective y Bancos

Ln resumen de la composicion de efectivo y bancos, es como sigue:

2018 2017
Efectivo 100
Bancos 204.353 17.063

Al 31 de diciembre del 2018, bancos corresponde a depésitos en bancos locales, los cuales no
generan intereses.

4. Cuentas por Cobrar

Un resumen de la composicion de las cuentas por cobrar, es como sigue:

2018 2017

Clientes 197,410

Anticipos entregados a proveedores 20,350

Otras 399,197 806,778
Total 616.957 2 42
Presentacion:

Corriente 616,957 417.002
No corriente 389.774
Total 616,957 806.778

Al 31 de diciembre del 2018, otras cuentas por cobrar incluyen saldos pendientes de cobro por
[IS$397.000 (2017: USS806.278) correspondientes a la venta de propiedades efectuada en ¢l ario
2017, Thurante los afios 2018 ¥ 2017, la Compafiia generd intereses por USST1.286 v 18546278,
relacionados con el financiamiento de la referida verta, ver nota 10,

5. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a pancla disponible para la venta por
U55358.176.

6. Cuentas por pagar

Un resumen de la composicion de las cuentas por pagar, €3 como siguc:

2018 2017
Compariias relacionadas, nota 11 803,476 1.196,176
Provesdores 0.059
(rtras cuentas por pagar 42 360417
Total 812.577 1.556.593

Al 31 de diciembre del 2018, proveedores representa saldes por pagar poradguisicion de bienes v
servicios. con vencimientos de 15 a 30 dias, los cuales no devengan intereses.



7. Impuestos

Un resumen de la composicion de los activos y pasivos del afio corriente, es como sigue:

2018 2017
Aclivos por impuestos Corrienies;
Retenciones en la fuente 626
Total 926
Pastvos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 7.703
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 1.867 3,838
Impuesto al Valor Agregado, retenciones
Total 9,571 3.838

Impuesto a la renta cargado en resultados: Una reconciliaciom entre la utilidad seghin estados

financieros ¥ gasto por impuesto a la renta cormiente, es como sigue:

2018 2017

{Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta 76.506 380,413
(Gastos no deducibles 2.220 54
Ingresos exentos (492.919)
Amortizacion por pérdidas tnbutarias {19.681

(Pérdida tributaria) utilidad gravable 59,045 112,452
Impuesto a la renta causado 12.950

Anticipo de impuesto a la renta 1.424 965
Impuesto a la renta cargado a resultados 12,990 063

Los movimientos de provision para impueste a la renta fueron como sigue:

2018 2017
Provisidn 12,994 G635
Compensacion de anticipo desembolsado (495) (965)
Compensacion de retenciones de impuesto a la renta {4.788)
Saldos al final del afio 7.703

Los movimientos de erédito tributario para impuesto a la renta fueron como sigue:

2018 2017
Saldos al inicio del afio 0926
Retenciones electuadas durante el afio 3.862 926
Pago de anticipo de impuesto a larenta 499 Ba5
Compensaciones de relenciones v anticipos (3.287) (965)
Saldos al [inal del ario 936

Impuesto diferido

Drurante el afio 2018, la compafiia reconocio un active impuesto diferido por amortizacion de
pérdidas tributarias, con afectacién a resultados acumulados por US$28,113. Adiciomalmente,
regisird un gasio por impuesto diferido de T8$4.920 cormmespondiente al uso del beneficio

tributario.
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8. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de diciembre del 2018, ¢l capital pagado consiste de 800 acciones ordinarias con un valor
nominal unitario de US$1.00. La estructura accionaria es como sigue:

%o Participacion Yalor Nominal Driciembre 31
Macionalidad 2018 2017 2018 2017 Unitaric 2018 2017
Lakat 5.4, Ecuador 99,875 DORTS T a4 | T ThY
Foamawha 5.4, Feuador 0,125 n12s | I 1 I |
104,00 100.00 00 RO 800 &I

Aportes para futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre del 2018. comprende aportes efectuado por su compailia relacionada Gulkana

S.A. para futuras capitalizaciones por US$710.000.

Reservas

Un resumen de la composicion de reservas es como sigue:

Reserva legal
Reserva [acullativa

Total

2018
400
2.636.591

2,636,991

2017
200
2.324.0535

2,324,435

e Reserva legal - De conformidad con la Ley de Compaififas, de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos el 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo. pudiendo scr capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber

pérdidas.

o Reserva facultativa - Representan reservas de libre disposicién de los accionistas cuvo saldo
pucde ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas. Durante el afio 2018, la
Junta de Accionistas resolvid la distribucion de reservas facultativas por US$66.892 (2017:

USs742,072)

9. Gastos por su naturaleza

‘n detalle de la composicion de los gastos de administracion v venta, ¢s como sigue:

Transporte de productos

Gastos de viaje v gestion
[Monorarios profesionales
Impuestos, lasas y contribuciones
Comisiones

Otros menores

Total

2018

18,983
3,361
4,480
1,221

5,858

2017

2.850
50,033
108.480
212

161 575

¥



10. Otros ingresos

Un detalle de la composicién de los otros ingresos es como sigue:

2018 2017
Intereses canados T1.286 46,278
Utilidad en venta ocasional de propiedades 492,919
Oros 2.791
Total 71.286 S541.988

11. Principales Saldos ¥ Transaccionés con Compaiiias Relacionadas

Al 31 de dicicmbre del 2018, los saldos con compafiias relacionadas incluyen los siguientes:

2018 207

Cuenlas por pagar. nela 6:

Compaiia Azucarera Valdez S.A, 803,161 1,142.416
Consorcio Nobis S A. 176

Kanawha S.A. Q4

Tecnobis SUA. 55

Promotores Inmobiliarios Pronobis SA. 53.760
Total 803,476 1.196.176

Las principales transacciones con compariias relacionadas, efectuadas de comun acuerdo entre las
partes. incluyen las siguientes:

2018
Compania Azucarera Valder 5. A
Compra de azicar 233,442
(Otras compras 569,719

12. Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, del exterior dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan oblisados a presentar
el estudio de Precios de Transferencia, el cual determina si tales operaciones han sido cfectuadas
a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con
paries relacionadas del exterior durante €] afio 2018, no supera los importes acumulados antes
mencionados.

13. Aspeectos Tributarios

Reglamento a Ia Ley Oreganica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la
dolarizaciéon ¥ modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reslamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la tolalidad de los pagos electuados por conceplo de desshucio v de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones yva constituidas en
afios anteriores: en el caso de provisiones realizadas c¢n afios anteriores que havan sido
consideradas deducibles 0 no, ¥ que no fueren utilizadas. deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetes de impuesto a la renta en la misma proporcidon que hubicren sido
deducibles o no.
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13. Aspectos Tributarios (continuacion)

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018. el cual podra ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por
el monto efectivamente pagado.

Ley Organica para ¢l Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de
Empleo ¥y Estabilidad ¥ Equilibrio Fiseal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraceion de
Inversiones, Generacion de Impleo v Estabilidad v Equilibrio Fiscal, a continuacion se detallan
los aspeclos mas importantes de la mencionada Ley:

= Se establecieron incentivos especificos para la atraceidn de inversiones privadas tales como:

- Exoneracion del impucsto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios. contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa v dnicamente a la nueva
inversidn. ¥ que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito ¥ Guayaquil o
dentro de las mismas por § afios. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que
generen empleo neto.  Para los seclores priorizados industrial. agroindustrial v
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de csta cxoneracion por 15
afios.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior
por importaciin de bienes v dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversion.

- LExoneracion del ISD en los pagos rcalizados al exterior por dividendos para las
socicdades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el
50% de las utilidades.

= Exoneracion del impuesto a la renta v anticipo para inversiones que se inicien a partir de
la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas
por 15 afios. contado desde ¢l primer afio en ¢l gue se seneren ingresos atribuibles dirccta
¥ lnicamente a la nueva inversion ¥ se ampliaran por 3 afios mas. en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronlerizos del pais. Fsta exoneracion aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales.- Impuesto a la renta:

Toresos

- Seconsidera ingreso exento, los dividendos v utilidades distribuidoes a favor de sociedades
0 de personas naturales domiciliadeos en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion; siempre v cuando, las sociedades que disimbuyen no lengan como
beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

- Se eliming el Glumo incigo del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “Lin la
determinacion v liquidacion del impuesto a la renta no se reconoderan m4as Cxoneracionss
que las previstas en este articulo, aungue otras leves. generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuvente, con excepeion de lo previsto
en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacidn de
Lmpleo v de Prestacion de Servicios™.
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13. Aspectos Tributarios (continuacion)

- Se determind nuevos scctores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica: cinematografia v audiovisuales, eventos imternacionales; exportacion de
servicios, desarrollo y servicios de software, produccién v desarrollo de hardware
teenoldgico, infraestructura digital, seguridad informética, productos ¥ contenido digital,
servicios en linca: cficiencia energética: industrias de materiales v tecnologias de

construccion sustenlables: y, sector industral, agroindustrial ¥ agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDL, cstarén exonerados del pago del impuesto a
la renta y su anticipo por los primeros 10 anos. contados a partir del primer ejercicio fiscal
en el que se generen ingresos operacionales.

(rastos Deducibles

- Sc establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta v la exencion del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo
perceptor del page en el extranjero, siempre ¥ cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Lev de Régimen Tributario Intermo ¥ con estdndares
internacionales de transparencia.

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital. exista un titular residentc. establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiceion de menor imposicién o régimen fiscal preferente v el beneficiario cfectivo sea
residente fiscal del Leuador,

Utilidad en g enajenacion de acciones:

- Se establece un impuesto 2 la renta tmico a las utilidades que perciban las socicdades
domiciliadas o no cn Ecuador v las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Eeuador.

Adicionalmente, se establece que ¢n restructuraciones socielarias no se entenderd
producida enajenacion directa ni indirccta alguna.

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impucsto minimo y se
establece su devolucion, en el caso en que ¢ste supere © no exista impuesto a la renla
causado.

Impuesto al Valor Agregado:

» TLos seguros de desgravamen en ¢l otorgamicnto de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los servicios de construccién de vivienda de interés social; y el arrendamiento
de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar (% de IVA.

« [l uso del crédito tributario por ¢l IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde |a fecha de pago.

»  Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por retenciones
de IVA hasta dentro de § afios,
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13. Aspectos Tributarios (continuacion)

Impuesto a la Salida de Divisas:

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financicras
por ofros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

Lstan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas
condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias. destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

14. Instrumentos Financieros

(estion de riesgos financicros

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafiia estd expuesta a una variedad de riesgos
financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compaifiia trata de minimizar
potenciales efectos adversos en ¢l desempetio financiero de la Compaiiia. La Gereneia Financiera
de la Compaiiia monitorea vy administra los ricsgos linancieros relacionados con la operacion a
través de reportes internos. con los cuales analiza la exposicion a los distintos riesgos.

Riesgo de liquidez

Los accionistas son los que tienen la responsabilidad final por la gestion de liquider. Los
accionistas han establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de
manera que la Gerencia pueda mancjar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano
y largo plazo de la Compaiila.

Riesgos de capital

La Compahia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras maximiza ¢l rendimicnto de sus acciomistas a través de la
oplimizacion de saldos de deuda y patrimonio.

Riesgo de crédito

Ll riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, asi como de la exposicion al
crédito de las cuentas por cobrar, Respecto a bancos e instituciones financieras, la Compariia
accpla a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinan niveles de
solvencia que garanticen estabilidad v respaldo a las inversiones de la Compailia.

La Administracion de la Compaiifa efectia ¢l andlisis ¥ monitoreo de las cuentas por cobrar v
su recuperacion. Esto es realizado con el objeto de mitigar probable impacto en los diferentes
riesgos que se pueden originar en los créditos v la evaluacion de este riesgo es periddicamente
analizada por la Gerencia Financiera,

15. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre ¢l que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2018, v la fecha de emision de los estados financieros (Abril 1 del
2019) no se produjcron eventos que en opinion de la administracién pueda tener un elecio
importante sobre los estados financicros adjuntos.
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