C.P.A. Carlos A. Hidalgo Reto
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS MILAGRO S. A. DISPRODUCSA

He examinado los estados financieros adjuntos de DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS
MILAGRO S. A. DISPRODUCSA los cuales incluyen los estados sobre la posicion financiera al

31 de Diciembre del 2012 y 2011, el estado de resultados integrales, cambios en el patrimonio y de
Flujos de Efectivo, por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables mas
significativas y otra informacién explicativa. (Expresados en US Délares). Conforme lo exigido en
la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF, se presentan estados financieros
comparativos, tomado como base el 01/01/2011, asi lo dispone la Superintendencia de compaiifas
de la Repiblica del Ecuador.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.
Esta responsabilidad incluye, el disefio, implementacién y Mantenimiento del control interno que
permita la elaboracién de estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o
error, la seleccion y aplicaciéon de apropiadas politicas contables; y, la determinacion de
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias

Responsabilidad del Auditor:

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados financieros, basada en
mi auditoria. Mi examen se efectué de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Estas
normas requieren el cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucién de
una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para
determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales. Una auditoria
implica la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la valoracién de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los
estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracién de esos riesgos, el auditor
considera el control interno relevante para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros, lo que permite disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafifa. Una auditoria también evaltia las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracién, asi como la evaluacion
de la presentacién de los estados financieros tomados en conjunto. Creo que la evidencia de
auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar mi opinién

En mi opini6n los estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos materiales,
la posicién financiera de DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS MILAGRO S. A. DISPRODUCSA.
por los aftos terminados al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, su desempeifio financiero y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esas fechas. NIIF descritas en la Nota 18
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DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS MILAGRO S. A. DISPRODUCSA.

IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS

INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NIIF
EXPRESADO EN DOLARES

ACTIVO
Corriente

Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados

Total Activo Corriente

Propiedad

Total Activo

PASIVO Y PATRIMONIO
Corriente

Cuentas por Pagar

Impuestos y Retenciones por Pagar
Beneficios Sociales por Pagar

Total Pasivo Corriente

Patrimonio

Capital Social

Reservas

Resultados Acumulados
Utilidad del Ejercicio
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Véanse las notas que acompanian a los Estados Financieros

Notas

W N

Base NIIF
31/12/2011

50.202
1.974.681
99.933
87.428

2.212.244

1.107.081

3.319.325

_—smsm====

565.323
13.934
146.840

726.096

800

0
1.989.496
602.933

2.593.229

3.319.325

Base NIIF
31/12/2012

128.663
3.155.336
42591
19.664

3.346.255

1.107.081

4.453.336

1.336.643
14.862
102.287

1.453.792

800
2.592.428

406.316



DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS MILAGRO S. A. DISPRODUCSA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

EXPRESADO EN DOLARES
INGRESOS Notas
Ventas
EGRESOS

Costo de Ventas

Margen Bruto

GASTOS y OTROS INGRESOS

Administrativos y de Ventas
Otros Ingresos

Total Gastos y Otros Ingresos

Utilidad antes 15% Participacion Trabajadores
15% Participaciéon Trabajadores 9

Utilidad antes Impuesto Renta
Impuesto Renta 10

Utilidad después Impuesto Renta

Véanse las notas que acompanian a los Estados Financieros

Base NIIF Base NIIF
31/12/2011 31/12/2012
14.280.249 5.898.005
-12.662.777 -4.935.760
1.617.472 962.245
-680.075 -337.773
966 194
-679.109 -337.579
938.363 624.666
-140.754 -93.700
797.609 530.966
-194.676 -124.650
602.933 406.316

=_======



DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS MILAGRO S. A. DISPRODUCSA
ESTADO DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

EXPRESADO EN DOLARES
Base NIIF Base NIIF
31/12/2011 31/12/2012
Capital Social
Saldo al Inicio y Final del Ano 800
Resultados Acumulados
Resultados Afos Anteriores 1.989.496 2.592.428
Utilidad del Ejercicio 602.933 406.316
Total 2592429 2.998.744
Total Patrimonio de los Accionistas 2.593.229 2.999,544




DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS MILAGRO S. A. DISPRODUCSA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Utilidad del Ejercicio

EXPRESADO EN DOLARES

Ajuste para Conciliar la Utilidad Neta

(Aumento) Disminucién en:
Cuentas por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados

Aumento (Disminucién) en:
Cuentas por Pagar
Beneficios Sociales por Pagar

Total Ajustes
Efectivo Provisto para Operaciones

Disminucién Neta en el Efectivo
Efectivo al Inicio del Afio

Efectivo al Final del Afio

Base NIIF Base NIIF
31/12/2011 31/12/2012
602.933 406.316
-726.295 -1.180.656
-37.229 57.342
161.453 67.764
-151.980 302.905
76.886 424.790
-677.165 -327.855
-74.232 78.461
-74.232 78.461
124.434 50.202
50.202 128.663



1.

a)

b)

DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS MILAGRO S. A. DISPRODUCSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS MILAGRO S. A. DISPRODUCSA es una empresa
cuyas operaciones consisten en la venta al por mayor de alimentos en general.
Sus principales politicas de contabilidad se detallan a continuacién:

Base de presentacion de los Estados Financieros

Por disposicién de la Superintendencia de Companias de la Reptblica del Ecuador. La compania
adopté para el ejercicio 2012 las normas internacionales de informacién financiera (NIIF) para
PYMES emitidas por el comité internacional sobre normas de contabilidad (IASB) de la
federacién internacional de contadores (IFAC), tomando como referencia los saldos al 31 de
Diciembre del 2011, Los estados financieros hasta el 31 de Diciembre del 2011 fueron
preparados en base NEC. Consecuentemente los estados financieros cumplen con las normas

internacionales de informacién financiera aplicables al periodo que se inicia el 1 de Enero del
2012..

Resumen de las politicas de contabilidad mas importantes

Los Ingresos y Gastos: se contabilizan por el método devengado: Los ingresos cuando se
producen y los gastos cuando de causan.

Impuesto a la renta: se registran al cierre del ejercicio en cuenta de pasivos, que se dan de baja al
momento del pago.

Moneda local: a partir del 10 de Enero del 2000 el USDélar es la moneda de uso local en la
Republica del Ecuador.

Los Inventarios estan valorados al costo de adquisicion.
La Propiedad se haya registrada al costo de adquisicion. Las renovaciones y mejoras

importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores y mantenimientos que no
alargan la vida ttil del activo se cargan a gastos.



2011
2. CUENTAS POR COBRAR
Clientes 1.740.871
(-) Provision Cuentas Malas -8.600
Anticipo a Proveedores 106.803
Relacionada 127.964
Otros 7.643
Total 1.974.681
Las relacionadas se manejan bajo el sistema de cuenta corriente y no generan rendimiento
31/12/2011 Incremento 31/12/2012
Provisién Cuentas Malas 8.600 533 9.133
3. INVENTARIOS
Sal 17.868
Stevita 82.065
99.933

(Expresado en Délares)

Los Inventarios son propiedad de la compaifia y no se encuentran pignorados.

4. PROPIEDAD

Saldo al Incremento Saldo al
31/12/2011 (Disminucién) 31/12/2012
Terreno 528.000 0 528.000
Construcciones en Curso 579.081 0 578.081
Total 1.107.081 0 1.107.081
CUENTAS POR PAGAR
Proveedores 83.328
Relacionada Ver Nota 12 0
Otras cuentas por pagar 422,290
Otros/ Depésitos de Clientes 59.705
Total 565.323

3.070.747
-9.133
81.687

0
12.035

110.043
745.455
422.290

58.855

1.336.643



6.

10.

T1.

(Expresado en Délares)

2011 2012

BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Décimo Tercer Sueldo 348 976
Décimo Cuarto Sueldo 866 2.433
Fondo de Reserva 462 399
15% Participacion Trabajadores 140.754 93.700
Vacaciones 2.813 3.257
IESS 1.597 1.523
Total 146.840 102.287
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2012, el Capital Social consiste de 800 acciones nominativas
de US $1.00 cada una..

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias del Ecuador, exige que las Companias Limitadas transfieran a Reserva
Legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades del ejercicio, hasta igualar por lo menos
el 50% del Capital Social, dicha Reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el caso de la
liquidacién de la compafiia pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones. La compaiiia no hace la apropiacion.

15% PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las regulaciones existentes en la Leyes Laborales de la Republica del Ecuador,
la compaiiia debe pagar a sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.

IMPUESTO A LA RENTA

Las Autoridades Fiscales no han revisado las declaraciones del impuesto a la renta presentada
por la compaiiia hasta el 31 de Diciembre del 2012

ACCIONISTAS

No revela Movimiento Neto con Accionistas



(Expresado en Délares)

12. RELACIONADAS

13:

14.

15.

16.

17.

18.

Movimiento Neto revelado Nota 5

Saldo al Incremento Saldo al
Por Pagar Corto Plazo 31/12/2011 (Disminucién) 31/12/2012
Compaifiia Azucarera Valdez 0 745.455 745.455

CUENTAS POR COBRARY PAGAR CON REAJUSTE PACTADO SOBRE EL CAPITAL

No existen cuentas por cobrar y por pagar con reajuste pactado sobre el capital.

PROVISIONES DE IMPUESTOS, BENEFICIOS SOCIALES Y JUBILACION PATRONAL

No hay incrementos significativos en las provisiones de impuestos, beneficios sociales
y jubilacién patronal.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

No se registran activos y pasivos contingentes.

ACONTECIMIENTOS RELEVANTES HASTA LA FECHA DE EMISION DEL INFORME

No existen acontecimientos relevantes hasta la fecha del informe.

COMENTARIOS SOBRE RECOMENDACIONES ANOS ANTERIORES

La compafiia tiene un buen Control Interno.

IMPLEMENTACION DE LAS NIIF

La Compaiifa cumplié con la Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia
de Compafiias del 20 de Noviembre del 2008, que resuelve en su articulo primero punto 3
la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF a partir de
Enero 1 del 2012 para las compafiias denominadas PYMES , estableciendo al afio 2011 como
periodo de transicién . No se establecen sanciones en la mencionada resolucién pero si la
obligatoriedad de implementar.



DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS MILAGRO S. A. DISPRODUCSA.

IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS

INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NIIF

EXPRESADO EN DOLARES

ACTIVO

Corriente

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados
Total Activo Corriente

Propiedad

Total Activo

PASIVO Y PATRIMONIO
Corriente

Cuentas por Pagar

Impuestos y Retenciones por Pagar
Beneficios Sociales por Pagar

Total Pasivo Corriente

Patrimonio

Capital Social

Reservas

Resultados Acumulados
Utilidad del Ejercicio
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

10

Con Base NEC
31/12/2011

50.202
1.974.681
99.933
87.428

2.212.244

1.107.081

3.319.325

_—==msm===

565.323
13.934
146.840

726.096

800

0
1.989.496
602.933

2.593.229

3.319.325

Ajustes por Con Base NIIF
Conversién 31/12/2012

128.66:
3.155.33¢
42.591
19.66<

3.346.25¢

1.107.087

4.453.33¢

1.336.64.
14.86:
102.28;

1.453.79.

800
2.592.428
0
406.316

2.999.544

4.453.336



