MAVARY 5. AL

Motas 4 los Estados Financieros
Afios terminados al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012
{En dalares de los Estados Unidos de Morie América)

i.

Informacion sobre b Connpafii

MAVARY S A fue constijuida en OGuayaqul, provincia del Guesyss - Ecoador, segim
Resolucidn de la Supenntendencia de Compatias el 15 de pufio de 1997, v fue mscrig en el
Remstro Mercantil el 16 de julio de 19497

La compadiia tene su domicibio fscal en ol cantdn Babahoyo, en la Ay, Vasges Machuca Calle L
Numero 4, La compafiia dene asignado por el Servicie de Kentas Internas, el Registro Unico de
Contribigyente No. 12900717 19001

La actividad prncrpal de o Compadiia Servicio de instalacdn, mantemimients v reparacion de
Sisternas Eléctricos, para prestar el servicio a mivel nacional.

A la fecha de este wforme. 3 administracion de la Compadiia no tene razones para creer que
exisla wel meertidumbre significativa que evile CoOnlinuAr ©OR Sus OpeTaciones ¥ cancelar sus
pastvios cdino v cudnde estos vencen.

2.  Base De Presentacidno.

1.1 Declaracion de cumplimiento

Los cstados fimancaeros adjuntos han side preparados de acuerdo con las Nommas Internacionales
de Informacin Financiera (en adelante NUF), emitidas por el Comsejo de Normas
Intemacionales de Contabibided (International Acconting Stamndards Board en adelante “1ASH.

Los estados financieros del ado 2013, fusron aprobados por la Adminisiracion de la compadiia el
28 de enero de 2004 mediznie acta de junta de accionistas colebrada en dicha fecha.

1.2 Responsabilidad de la informacion:

La mformacion contentda en estos estados fnancieros es responsabilidad de la pevencia de la
Compardia, gue manifiestan expresamente que se ban aplicado en =u totalidad los prncipios v
crtertos inclmdos en les Mommas Intemacionales de Informacion Financiera {NIF) emitidas por
2l [ASE

1.3 Base de medlcidn

Los estados financierns han sido preparados en base sl costo y postos.

L4 Moneds funcional y de pressntaciin

Los estados financieros se presentan en Dolares de Estades Umdos de Aménca, que ez la
moneda de curso legal en Ecuador, excepto cuando se indigue 1o contrario.

2.5 Liso de estimaciones v Juicins

La preparacion de estados Anancienos de acuerda con las NITF requiere que la Administracion de
Is Compariia efectie juicios, estimacionss v supnestos que afectan B aplicacton de politicas de
contabilidad v los monlos reportados de acovos, pasivos, ingresos v gastos  Los resuliados
actuales pueden diferr de cslas estimaciones.
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Las estimaciones ¥ supuesios relevimnies s& revisan sobre una bése continun.  Las reviones de
las esimaciones contables son reconockdas en ef periodo en gue b estimaciones son revisados v
en cuslquier pertodo luturo afectado

En parcular, la informacion sobre juscios riticos en la aplicacion de politicas de contahilidnd, w
sobre supuestos ¢ incertidumbres en estimaciones que pudicran tener un efestio significative
sobre los montos reconoctdos en los estados financieros.

Los principales polificas de contabilidad aplicadas por Ia Compadiin en ln preparaciin de sus
estados financieros son lns siguicntes:

3. Politicas De Contabilidad Significativas
3.1 Clasificacién de saldos correntes ¥ no cormicntes

Los saldos de sctivos v pasivos presentados en o estado de siuacidn finenciern se clasifican en
funcaon de su vencimiento, ¢ decir, como comientes agucllos con vencmmento igoal o inferior a 12
meses, bos que estim dentro del ciclo nomeal de ks operacion de I Compadtia, ¥ comao no comienes,
los de vencimiento superior & dicho periada

3.2 Efective v equivalente de efectivo

El efectivo v aqquivalentes de efective comprenden al efective duponible v depositos a la vista en
bancos. Los sobregiros contables respecto a bancos son regrstrados en el pasivo.

4.3 Unentas ¥ documienton par cobrar

Las cuentas por cobrm son os monios adeudados por los chientes por prestacion de servicios de
mnstalucion, manienimiento y reparaciém de sistemas sléctricos en el curso normal de los negocios.
Se presentan a su valor nomingl menos las retenciones realizades por parte de los clientes

3.4 Gastos prepagados

Corresponden a aquellos matcriakes que se cncuentran en desanodlo y pendientes de regularizar ya
que se espera £u culminactn para 1 emision del respective infomme

L5 Initalaciones, equipos y moebles

Las instalaciones v equipos son medidos al costn de adquiscidin, menod depreciacion ascamulada v
pérdida por detenoro cuando esta loma comesponda.

El costo de adguiticion incluye su precio de compra, mclovendo aranceles e impuesios no
rembolsables ¥ coalquier costo necesario para poner dicho sctivo en operacidn. El precio de
comprs o couto de sdquisicion e ef importe total pagado v ol valor mronable de cuslqueer otra
confraprostociin entregada para sdguiric el activo. Los costos de reparacidn y mantenimiento
TUINATIOs 500 reconocidos como gasios sepin se incurmen,

Las insfalacionss ¥ equipos se deprecian desde el momento en gue los bienes estin en condiciones
de aap, en forma lineal, a fo lerge de sa vida Gol, la que se express en ados, A continnacion sc
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presents una descoipicn de los estmaciones de vida ahl pass estos activos:

Anos
Equipos de computaciin 3
Vehiculos 5
Instalaciones Sy 10
buebles ¥ ensecres 14
Magquinarias 10

La vida dtil, valores residosles v ¢l mémdo de depreciacion seleccionados son revisados y
ajusindos =i fuera necesario, a la feche de cada estado de situpcidn financiera pars asegirar que o
médo v el periodo de la depreciacion sean consisientes con el beneficio ccondmico y las
expectativas de vida de las partidas de instalaciones, equipos v muchles,

Una pane de instalaciones, maquinariss, mobilisno y equipos es retirada ol momento de su
disposiciin 0 cusndo no sc esperan bensticios econdmicos de s uso o disposiciin postenon.
Cualquier ganancia o perdida que sua al momenio del retra del activo fjo (caleulada coma ta
difer=ncia entre bos ingresos por Li venta y el valor en bbros del activo) o3 incluida en el estado de
resultedos integrales en ef afio en que s retira & activo

1.6 Provisiones

Las provisiones s¢ reconocen cuando la Compafiia tene wnn obligicidn presente (legal o implicina}
como resaliado de un proceso pasade, es probable una salida de recursos ¥ cuyo importe ¥
apertanictad g2 preeden estimar figblemente. Lag provigiones se revisan a cads fecha del estado de
siluscidn finAnciera v s& ajustan para reflejar la mejor estimacion que se fenga a esta fechy

8 et efecto del valor temporal del dinero es sipnificativo, las provisiones son descontadas usando
una tess antes de impeesios, lasa que refleja en su caso, los riespos especificos del pasive. El
merements en b provizidn debido al paso del tempa se reconoce como un gasio financiero.

3.7 Beneficios a empleados

3.7.1  Beneficio post-emplen

El Céadige del Trabaje de la Repiblica del Ecuador esteblece In obligeciin por parte de los
empleadores de conceder jubilacion paronal a wdos aguellos empleados que hayen cumplido m
tiempo minime de servicio de 23 afios en una misma compaftia; ef que celifica como un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La obligacion neta de In Companiia relacionada con el plan de jubilscidn patronsl se determins
caleuiando &f momto del beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio do sus servicios
en ¢l periode actusl ¥ en los anteriores; ese beneficio se descuenta para determmar su valor
presente.  El cllenlo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de
costeo de crédito unitano provestado
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La Compafiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actunmales que sungen del plan de beneficios
defimidos de jubilacitn patronal en otros resultados integrales, v todos los gastos relacionados con
gl plan, excluvends el sancammdento del descuento, en 103 gastos por bencficios a ompleados en
resaltades,

Cuando tengan lugar mejoes 8 os beneficios del plan de jabilacion patronal, ta porcion de mejora
del beneficio gue tenc relacion con servicios pasados de los empleados serd reconockda en
resaltades. Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compailiia proceders a reconocer
lns ganancius o pérdidas derivadas de los mismos inmediammente en resultados.

3.7.1 Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a conto plawo de los irabajadores son medidas sobre und base no
descontzda v son reconocidas como pastos o medids que los empleados provesn sue servicios o el
beneficio es devenpado por ellos.

Se reconoce un pasivo @ la Compaiiia posee unz obligacion legal o implicia actual de pagar esie
monto comae reseltado de un serviceo entregado por el emplesdo en el pasado y Iz ohlipacion puede
ser estimady de manera fisble.  Las principales acumualaciones reconocidas por este concepto
corresponden o aquetias establecidas en el Cddigo del Trabajo

373 Desahucio
El Cédigo de Trabajo de ka Ropiblica del Ecuador establece que cunndo la relaciin laboral termine

por desabucio, o empleador deberdi para una ndernnizacion équivalénte al 25% de la Gltma
remuneracién mensual multiplicada por ef mimeras de afios de servicios.

374 Beneficios por terminacion

Lus indenmizaciones por lerminacion o cese lsbosal son reconocidas como pasto cusndo es tomada
la decision de dar por terminada la relscion contractenl con los empleados,

375  Participaciin a trabajadores

La participacian a trabajadores se carga 8 los resultados del afio ¥ se calenla splicando e 15%
sobre la uilidad contable.

3.8 Reconocimiento de ingresas
Los ingresns por asesoria son reconocidos en ln medida que es probable que los beneficios

ceondmicos flayan a le Compafiin v que estos puedan ser medidos confiablemente. Log ingresos
son reconocidos por el método de prestacion de servicio en fumeidn de ln emisiin de la faciors,

1.9 Reconocimiento de costos ¥ pasios

Los costos v gastos se reconoeen a medida gue se devengin, independieatemente del moimento en
que sc pagan, v ose registran en fos periodos con los coales se relacionam. Se reconoce
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inmedigtomente un gasto comndo o desembolso efecwado no produce beneficios econdmicos
flaturos,

310 Transacclones con paries relacionadas

Para ¢lecios wributanios se consideranin partes retacionadas a las personas naturales o sociedades,
domiciliadas o no en ¢l Ecuador, en las que una de ellas participe directa o indirectamente en la
direcoiin, administracion, control o capitul de ks ofra; o en las que un tercero, sen personi naturl o
sociedad domicalinds o no en el Ecusdor, participe directa o indirectnmente, en la direccidn,
admimistracion, coutrol o capital de éxtas.

Pars cstablecer fa cxisioncia de algan tpo de relacim o vinowlackin eore conmbuyentes, la
Admunistraceon Tributania atendera de forma general a la parbcipacion accionana o ntros derechos
socictanos sobwe o patrimonio de las sociedades, los tenedores de capital, la administracidn
efective del negocio, la dismbocion de othidades. la proporadn de lxs ransaccioncs cotre takes
cominbuyenies, loa mecanismos de precos wsados en tales Oporaciongs.

Tambien s conodéraran partes relacionadis @ suelos pEves qee faaliceh RBGCCIORSS COR
sociedades domcilisdas, consitndas o abicadas oo ama jurrshoeodn fiscal de monor imposcon, o
en Paraisos Fiscales. At musmo, la Admanistracidn Tobutans podea establecer partes relacionadas
por presuncion cuando las transacciones que s¢ realicen no se ajusicn al principio de plema
COMPEtTNCIa.

Podra consaderar twmbien partes relpcionadas por presuncion & los supctos pasivos v a Ia persona
natural, sociedad, o grupo econdmico con quicn realice venins o compras de bienes, wervicios u
wtro tipo de opernciones, o los porcentajes definidos en el Reglamenio

11 Impueston
LIL1 Impuesio a la renia corriente

Los sctivis ¥ pusivos tributanos para = gjercicio actual y parm gjercicios anteniones son medidos al
monlo que & estima fecuperar o pagar a las sutoridades wibutenas. Las aas de impuesto 4 la
renta v regulsciones fiscales empleadas en o caloulo de dichos imparnes wan les que ostin vigenies
a Ia fiecha de cierre de cada geroicio, siendo de un 27% para ¢ afo 2012 v de un 21% para ol afio
2013,

La gerencia evalia penddicamente [a posicion ssumida en las declarsciones de impuesto a la renta
respecto de simaciones en las gue las leyes mbutanias son objeto de imerpretacion

LILE Impuesto a la renta diferido

El impuesto a ln renta diferido es aquel que [a compafiia espern pagar o recuperns en el futuro por
las diferencias tomporanas entre &l valor en libros de los sctvos ¥ pasivos y sus cormespondientes
bases tributanas. Los activos ¥ pasivos por impuesto difendoes son generalmente reconoaidos. por
tocdas laa diferencins temporanias v son caleuladas 3 Las 1asas que estrmn vigentes o bn fecha en que
los pasivos scan pagados v Tos activos sean realizedos.
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El mmpuesto a la renta difendo se provimons en sy totalided, per o mewdo del pasivo, sobre Ins
diferencias teniporales que surgen entre las bases mibutanias de activos v pasivos v sus respociives
valores mostrado en los estados Binancieros, El impuesto a la reats diferido se defermina usando
tasms tributanas gue han side promulgadas a la fecha del estado de situacién fingnciera v que se
espetn secin aplicables cumndo o inipuesto 8 la renta diferido sctivo se realice o el mpussto 8 la
TN PASIVD S8 Pague.

3113 Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de setividades ordinanes, los gastos v bos sctivos se reconocen excluyendo el imponte
de cuabguser impueste sobae las ventas (g1, Impoesto al valor agregado), salve cunndo el impussta
sobre las ventas incamido en una adquisicadn de activos o en una prestacion de servicios Bo resolte
recuperable de la antoridad fiscal, en cuve case ese impuesto se reconoce como parte del costo de
adguisicidn del active o como parte del gasto, segin correspanda.

312 Valor razenahle

Las polincas contables de la Compafig reguieren gue 2 determing loa valores razonables de los
activos ¥ pasives financieros ¥ no financieros para propositos de valoracidn v revelacion,
conforme los criterios de la WIF 13 Cada ver que se requiers, se revelard mavor informacion
acerca de los supuestos efectaados en la determinscion de los valores razonabies en las notas
eapecificas refendas a ese activo o pasivo,

Los préstamos y partidas por cobrar v por pagar, son medidos al monto de [a fachurm 51 el efecte del
descuento es inmuterial. Este valor razonable se determming al momento de! reconocimiento mcial
v para propésio de revelrcidn en cada fecha de los estados financiesos anwales.

Los montos registrados de cuenlas por cobsas y por pagar y otras, gastos pagados por adelantado y
gastns acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debedo a que tales matrumentos
ticnen vencimiento en el corto plazo.

4. Normas Internacionales Eminidas Aun Mo Vigentes

La Compafiia no plunes adoptar teropranumente sabas nonmas,  Aguella que puede ser relevante
para la Compariia se indica & conunuacion:

La NIIF 9 (2009} introduce muevos requenmisntos pars la clasificacion v medicion de activos
financieros.  Segin lo previsio en la NITF 9 (2009, los actives financieros son clasificndos v
medidos sobre la base del modelo del negocio en ¢l cual son mantemdas v las caracteristicas de
sus flujos de caja contracmuales, La NIIF % (2010) introduce adiciones con relecion 2 los pasivos
financieros. El 1ASH actualmente tiene un provecto activo para hacer modificaciones limiradas a
la clasificacion y requerimientos de medicion de la KILF 9 y adicionsr muevos requenmientos para
direccionar el deteriors de activos financieros v contabilided de coberturas,
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L WITF 9 (2009 v 2010) £3 electiva pera periodns anoafes que imcien en o despuds def | de enero
de 201%, con adopeidn temprana penmitida. Mo se espera que la adopoion de la MIF 9 renga un
impecte importinte en los activos y pasivos financieros de la Compafia

5. Administracion de riesgo financiero

En el corso normal de sus operacioncs la Compafia estd expuestn o los siguientes riesgos
relacinmados con el uso de mstrumentos fnancieros

5 i, Marco de Administracién de Riesgos

La administracidn monitores ¢l cumplnmiento de las politicas v los procedimentos de
potministraciin de mesgo vy revise 5 su masco de wdmimistracion de despo es apropmdo
respecto de los riesgos a los que se enfrenta b Compaliia

5 i Riesgo de crédito

El riesgo de crédite es of rigago de pérdida financiera qoe enfrenta ba Compadiie s1 un cliente
o contraparte en un mstrumenio Gnanciern o cumple con sus obligaciones comrachates, ¥
5 origing principaiments de las coemtas por cobear comerciales v los imsmumentos de
inversion de la Compariia,

Cuentas por cobrar comercizles ¥ oiras cuenias por cobrar

La expasicion de la Compaitia al nesgo de orédite se ve afectsds prmcipalmente pergue fos
clieite no estén satisfecho de alguna publicidad no realizada por la frecusmein pactads en
prévio contratn por 1o cugl origina una concentracion de nesgo de erédito,

La Administraciin conssdera que no exsten péndides en los que se haye mcumido pero que
atin no s¢ han identificado.

5 L Riesgo de liquidez

El nespo de liquidez es el riezgo de qué la Compadiia tenga dificaltades pare cumplic con sas
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante 12 entrega
de efectivo u otros activos financieros, El enfoque de la Administracion para admunistrar la
liguidez es contar con los recursos sulicientes disponibles en caja v bancos para cumplic con
sus obligaciones cuando vencen, tnto en condicrones ponmnades como de lensidn, sin incamr
en pérdidas inaceptables o amiespar la repotacion de la Compaitn

La Adminisracion dispone de informacion que be permite monitorear ks requerimientos de
Mujo de efective, por lo general la Compadia tiene como objenve contar con bos recursos
necesarios pare solventar los pastos operacionales esperados durante on perode de 50 dias,
gsto excluve o posible impacte de circunstancias extremas que no pueden predecine
razonablemente. A la fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones que
n criterio de fa Administraciin peedan ser consideradss como riesgo de liquidez

5 iv. Riesgo de mercado
La exposicion de la Compariia al rfesgo de mercado s8 presenta por 125 empesas que presan
los mismos servickos de publicidad v compien en precios, El objetive de la sdmimsracién
del rissge de mercads os administrar v controlar as exposiciones a este riesgo dentro de
jparimetros razonables y 8l mismo tiempo optimizar la rentabilidad de la Compariia,

=T
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5w

Ll

La Adminisiracidn considern que las vanaciones en los tasss de imteres, en el funuo
previsible, no tendrian un efecto imponante en los fujos de cap v utilidades provectadas
por fe Compadia,

Rieago aperacional

El riesgo operncionnl es e riesgo de pérdida direcm o indirectn origieada de win pnplis
variedad de causas nsocisdas con gl personal, la tecnologia e mfraestructurs de s Compafiia,
¥ con factores externos distintos de los riesgos de Byuidez, de mercado v de crédite, Los
rigsgon operacionales sugon de todas las operaciones de fa Compaitin,  El objotive de s
Compafiia es sdministrar €] nesgo operacional de manera de equiliboer la prevencion de
pérdidas fimancieras v ol dafio » la reputacitn de | Compaiiia con ls efectividad general de
coilos, v de himitar procedimmentos de comrol que restringan In inicutiva v |5 crestivadad

Administracién de capital

La politics de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le penits mamener la
confismra de los screedones v ¢ mencado, v sustentar o desarmollo funero del negocio. 1.a

Compadia no estd supets 3 requennmenios exicmgs de incremento de capital

La Junuia de Accromistas establece [as necessdades adicionales de inversionss de capital v en
funciin de ello detenming ¢l nivel de unbdades gue @ reimviene anvalmente v el nivel de
dividendos que se paga a los sccionistas.  La decisadn de reinversion tambien sc bass on los
mcentivos nbutirwos gue fecibe la Compatia Mo hubo cambios en e enfoque de la
Compadia para la sdministracion de capital dursnte o wio. tampoco existe un plan de
eomjira-vents de acciones definido.

6, Efectivo y equivalentes de efectivo

T

Al 31 de diciernbre del 2013 v 2002 un resumen de la cuenta fue ¢l sguienie:

FLIR] FLEF]
Cajs fanco 847 i L3602t
547,80 156030

Los sobregiros en los depisitos en bancos comesponden al valor neto entre depositos en rinsito v
chegues grrados v 0o cobrados.

Imypaastos por (abrar

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 on resomen de la cuenta fise el sagumente:
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2013 iz
Retencun en b Fuene 11y 20433 LB 65
Retenokin en el TV A [l 13.138,14 22507

16.022,47 117452

{1} Berenciones vealizadas por clientes calificados como contrimeyenies execinles
{2} VA pagado en sdguisicion de bicncs y servicios necesanos para el gmo def negocio

8. Propicdades, plantas ¥ equipes
Al 3] de dicicmbre del 2003 v 2012 un reswmen de la coenta fus ol sguienie:

M3 iz
Mhisobibes ¥ Ensercs 1 5er 300 | 56530
Fiqug de Conperinacn TR T
Frameos Felraniano 5 A (BR44a) (4073

1508 191297

9. Cuoenias por pegar comerciales
Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, incliye cusnras por pagar & provesdores de bienes y
sarvicios onginados on ¢l giro ordinaco del negocio.  Estas cuentas no incheyen partes
relacionadas y no generan intereses.

10. Impucstos Por Pagar

Al3 de dicembre del 2003 v 2012 on resumen de la cueenta fue el signiente;

2913 R0
Reepoiones oo b Fuenie {0 - 1
Retzpcum ded ['VA . -
Lmypsesto & e penta por pagar - 1 53

2.5 w3

(1) Corresponde & las retenciones en la foente que |a compadiia realiza por |3 compra de bienes
wio servicios para la operacitn de la compafiia.

Shtuaciin fiscal

La facultad fiscalizadora del Service de Rentas Internas (SRI) estd vigente por los Glimos wes
ejercicios econdmiceos (2010 al 2013 La Adminstraciin considera que de existir revisiones,
las posibles observaciones que surjan no sevdn significativas.

Cenciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

L tiva corporativa de impuesto 3 ba remla ecustonana es el 22% (23% en 2002} Dache tasa se
reduce al 12% (13% en 2012} m las unlidades se remvierten en o Compadia a traves de
anmentos cn el capital acciones v se destman & la adquisicion de maquinariss o Squipos nuevos
o hienes relacionados con mvestigacion v tecnobogia que mejoren b productividad.

Lu sigmuiente e la conciliaciin entre ¢ pasto de impuesto s 1a renta ¥ aquel que resultaria de

Z8:
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nlrr:u [n tnss corporativa de impuesto a ia remte del 22% (25% en 2002) o o utilidad amtes de

impaesno a la renta

2013 1012
Tnilidad (perdida ) del epercein 11,132 268
Particpacin de utildades {1.665%75) (40.28)
Gastos no deducibies a 0
Utdidad gravable { perdada G362 8
Tasa impesto a la renia s I
Tmpuesio a ba remta causado 2082 3

Al 3] de dicsembire de 2013 y 2012, la determmacion del mmpuesio a la renta por pagar fue como

stgue
2013 2012
[mpmesic a b renia causado 2082 L
Anticpo determunado del eperoxio . -
Hetenciones de chentes (2 BR4) ]
Credio Tributano Afios Aniercres - -
Sabdo a Bvor (B03) (T4T)

Anticipo del impuesto o la renta

Lag compaiiios estdn obligadas a determinar mn anocipo del impuesto sobre fn base de la
declaracion del impuesto a la renta del affo inmediaio anterior, aphicando Ciertos porcentajes al
valor del nctive total (menos. ciertos saldos), pamimonio todal, ingresos gravubles y costos y
pastos deducibles, Fl anficipo serd compensado con el mpueesto a Ia rents cousado y 1o es
susceptible de devolucitn, salvo cosos de excepcion. En caso de que ¢l impacsio a la renta
consndo faere mevor al anncipo detenminado, el anticipo se convierie en impaesio @ b roida
i, El Codigo Orginice de la Produccion, Comercio ¢ Inversion reconsce clerios
beneficios tributarios on ciorias inversiones v pastos cfectvamente renlizidos en nuevis
inversiones.

Precios de transferencin

F Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en o} Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre del 2004 incorport a la Legistacion Trbutann, con vigencin o partir del 2008,
normas. sobre la deserminacion de resultados mibuiables, orgmados on operaciones con paries
relacionadas,  Adiconalmente, durante el afio 2002 mediante Resolucion del SR No, NAC-
DGER2M0E-464, publicads el 25 de sbril de 2008 en o Repistro Oficial No. 324, se establecii
que los soquisitos pars la presenaciin de mformacion con referencia a dicha normativa tiene
relaciin Gnicamenie pars las operacinnes con panes relacionadas domiciliades en el extenion en
el mimno periodo fiscal v cuyo monto acomulado sea supenor 3 USSS 000 00G.

Con fecha 25 de enero de 2013, mediame Resolucitn No. NAC-DOGERCGC 1300011 s
Admimstracion Tributaris modifica la Resoluodn antes mibcada, estableciendo que lod sujetos
pasivos de mnpeesio & ks renta que hayan efectuado operaciones con pancs relacionadas locales
yio domicihadas en of cxicrior. dentro de un mismo periodo fiscal co wa monio acumulado
superior a USE3 000,000, deben presentar e Anexo de operaciones con paries relacionadas v
aquellos supstos pasivos de impoesto a fa rents que havan cfectusdo OperIciones con pands
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relacionadas locales y'o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado supenior a US$6.000.000 deberdn presentar Anexo ¢ Informe de Precios de
Transferencie.  Esin reforme entrd en vigencia & partir del 25 de enero del 2013 por lo que
afecta i la presemtocitn del Tnforme v Anexo del ejercicio fiscal 2012,

(hiros asuntos iribularios

A pustic del 24 de noviembre del 2011, el Impuesto 2 la Salida de Divisas (1S0) se
incrementd del 7% al 5%

Exoneracion del pago del impuesio: Pars el desarrollo de inversiones nuevas ¥ productivas
y para squellss socicdades que se constiuyen a pamr de la vigencia del Codigo de
Producciin, las cusles porarin de una exoneracion del pago del Impuoesto a la renta duranio
cincn shos,

Reduccion de tania del impuesto a la reots para soceedad, 1a cual s aphicars de manera
progresiva a pantr del 2011, slo on o cual scrd la tasa del 24%, hasts llegas en ol 2013 o
%

La determunacion del denominado salano digno menzml A pamer del 2011 debera ser
compensado por aqueflos empleadores que no habieren pagado a todo sus trabajadores un
monto igual o superior al salwic digno menspal; pars el pago de dicha compensacion o
empleador deberd destinar an porcentaje equivalente de hasta el 100% de los utilidades del
ejercicio, de ser mecesmrio.  La evaluacidn de ests compensacibn, no Wvo efecty pars la
Compadia ya gue ningln empleado ha percibido un monto mferior al salario digno.

Las deducciones que cormespondan a remuneraciones ¥ beneficios sociales sobre los que e
wporte al ligtituio Ecuatonano de Segunded Soctal, por incremento neto dé empleos,
debido w e contratuckon de mrabajudores directos, se deduciran con el 100% adicional, por
el primer giercicio ccontimico en que se produscan y siempre que sc hxyan mantenido
como tiles sels meses conseoativos o mis, deniro del reapectivo gjercicin. Cuando se trate
de nuevas inversiones en ponas econdmicamente deprimidis v de fromtern v e contrate a
trabagadores residentes en dichas zonas, la deduccibn serd In misma v por un periodo de
cingo allos. Fn este ditima caso, los aspectos especificos para su aplicacion constaran oo ¢l
Reglunento s osta ley.

(Mras ruentsd v gesies scumalsdos por pagar

Al 31 de dicsembre del 2013 y 2012 en resumen de la coems fie &f sigmente

Partegucon de widades a b rabapdores U5S
Ot Cumntas v Doooesmnios por pagas LSS
Aparwes ol TESS, [ECE y SECAP Liss n M
Benefices socmles LSS
uss
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12,

13.

14,

15,

Capital

Constituido por USSB00 (ochocientos dolares), dividido en ochocientas acciones ordinarias y
nominativas de un dolar cada una, totalmente pagadas,

Reservas Legal

1.a Ley requicre que sc transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de Ia utilidad neta anual,
hasta que Ia reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en cfectivo, excepto en caso de liquidacion de la Comperiia, pero
pucde utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o parg capitalizarse.

Conyenio de unificacién de utilidades

Segin oficio No. 707-DRTL-2010 con fecha 6 de octubre det 2010 el Director Regional del
Trabajo del Litoral concede autorizer la unificacién como una sola cmpresa para el efecto de
reparto de participacion de utilidades, de scuerdo al art. 103 del Cadigo del Trabajo, que dice: “si
una o varias empresas se dedicaran a fa produccidn y otras, primordialmente, al reparto y venta de
los articulos producidos por las primeras. ¢l Viceministro de Trabajo podra considerarlas como
una sola para el efecto de reparto de participacion de utilidades™, por cuanto sus actividades
guardan relacion entre si,

Eventos Subsecuentes

Al 31 de diciembre dei 2013 y a la fecha de la emisidn de este informe, no se han producido otros
hechos que puedan afectar 1a presentacion de estos estados financieres.

vy
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Rubén Valarezo Rivera
Gerente General
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