
ECU- WORLDWIDE- ECUADOR S.A. 

Notas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2017 

Expresadas en Dóleres de E.U.A. 

1. OPERACIONES. 

ECU- WORLDWIDE» ECUADOR S.A (en adelante “la Compañía”) fue constiuida en Ecuador el 26 de mayo de 
1998, con el nombre de Flemingo Line del Ecuador FLAMIDECU e inserta en el Reglstro Mercantil del Cantón de 
Guayaquil el t de agosto de 1998. En marzo de 1999, la Compañía cambió au denomnación social de Compañia 
Anónima Flemngo Line del Ecuador FLAMIDECU por Ecu Line del Ecuador S.A, (ELE) y con fecha 18 de marzo de 
2016 la Compañía vom 3 cambiar su denominación social a Ecu Worldwide — Ecuador S.A, Su prinepal accionista 
es ECU HOLD NY. vna Compañía de Bélgica con el 99.98% de participación acciona 

   

La acilvidad prinelpal de la Compañía es la consolidación y desconsoldación de mercadería transportación marítima 
y aéren de corga y el manejo de documentación de los diferentes servicios que ayudan sl clente en su exportación 
e importación 

La direcerón registrada de la Compañía es en la ciudad de Guayaqui, Ciudadela Guayaquil Avenida Migual H, Alcivar 
Solar $ y Averda Francisco de Orellana 142 2, 

Los estados financeros de ECU- WORLDWIDE- ECUADOR S.A. para el año terminado al 31 de aiciembre de 2017 
fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emión el 14 de enero de 2018 y serán presentados para la 
aprobación de la Junta General de Accionistas. En opinión de la gerencia, astos estados financieros serán aprobsgos 
sin modificación 

2. BASES DE PREPARACIÓN Y OTRAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Los estados financieras adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas intemacionales de Información 
Financera para Pequeñas y Medianas Enbivades (9n acelenie “NIT peue Pymoc'). omitidos por la Intematonn 
Accounting Standards Beard (en adelante “IASB”) vigentes al 31 de diciembre de 2017 

Conforme las disposiciones del argonismo de contral, en Resolución SO Q.ICLCPA IFRS11 01 publicada en RO 272 
del 27 de enero de 2041, se establece que aplicarán las Normas Internacionales de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para PYMES). para el registro, preparación y presentación de estados 
inoncieros, a partir del 1 de enero del 2012, todas aquellas compañías que cumplan las siguientes condiciones a) 
Activos tolales menores a US$ 4 millones, valor bruto en ventas anuales menores a US$ 5 millones y tener menos 
de 200 trabajadores La Compañia debe preparar sus estados financieros en base a tas Normas Intemacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), a partr del Y de enero de 2012 se 
establece el aña 2011 como periodo de transición 

Los presentes astados financieros han sido preparados en base al costo histónco, excepto por las obigacones por 
beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nola 15(0)) Los 
estados financieros se presentan en Dólares de E.U.A,, que es la moneda de curso legal en Enuador y moneda
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Auncional de presentación de la Compañia, 

Las políticas de contabidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores. excepto que la 
Compañía ha adoptado las nuevas NIIF y NIC' revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a parir 
dol 1 de enero de 2017. sin embargo, debido a la estructura de la Compañia y la naturaleza de sus operaciones, la 
adopción de dichas normas no tuvo un electo signicativo en su posición financiera y resultados, par to tanto no ha 
sido necesano modificar ias estados inancieros comparativos de la Compañía. 

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 
Los principales polilicas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estados financieros con 
las siguientes: 

a 

10) 

(6) 

Clas 

  

¡cación de saldos corrientes y no corrientas- 
Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se clasifican on funcion de su 
vencimiento. es decir como corrientes aqueos con vencimiento Igual p infenor a 12 meses. los que están dentro 
el ciclo normal de la operación de la Compañla, y como no carentes. los de vencimento supenor a dicho 
periodo. 

Electivo en caja y bancos- 
El rubro efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situación financiera mcluye todos los saldos en 
efecto mantenidos en caya y bancos. los cuales se regstran al costo y no están sujetos a un riesgo significativo 
e cambios en su valor 

  

Instrumentos financlaros- 

(0 Activos financieros 
Reconocimiento y medición Inicial 
03 ocuvas inancieros sentra dal aleance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican. 
como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, 
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o 
derivados designados como Instrumentos de cobertura. La Compañla determina ta clasrficación de sus 
activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalva esta 
determinación al final de cada año 

  

“odos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más tos costos directos 
atribuidos a la(ransccion, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con afecto 
en resultados. 
Las compras o ventas de aivos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo 
de tiempo establecido por regulación o por convención en ml mercado (Iransacciones convencionales) se 
reconocen en la fecha de la negociación, es deca en la facha en la que la Compañía se compromete a 
comprar o vender el activo
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Medición posterior 
La medición posterior de los activos financieros depende de su dasificacion, en las cuatro calegonas 
siguientes 

+ Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 
= Préstamos y cuantas por cobrar 
» Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento 
+ Activos financieros disponibles para la venta 

Los activos financieros de la Compañia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar, 

Préstamos y cuentas por cobrar 
Los préstamos y las cuentas por cobrar son aciivos financieros no denvados cuyos cobras san fis O 
delerminables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene mención de 
venderlos inmeciatamente o en un futuro próximo y no tienen riesgos de recuperación diferentes a su 
deterioro crediticio 

Después de su reconocimiento Incl, éstos activos financieros se nruden al costo amortizado mediante el 
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor, El costo amorazado se 
calcula tomando en cuenta cualquier descuento u prima en la adquisición y las comisiones 0 los costos 
que son una parta integrante de la tasa de inferés efectiva La emonización de la tasa de interés efectiva 
se reconoce como mgreso financiero en el estaco de resultados. Las pérdicas que resulten det deterioro 
del valor so reconocen en el estado de resultados como costos financieras. 

  

La Compañia tiene en esta categoria las siguientes cuentas efectvo en caja y bancos, cuentas por cobrar 
comerciales, cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al 
valor de la transacción, netas de provisión para cuentas incobrables cuando es aplicable 

Baja de activos financieros 
Un acto financiero (o. de corresponder, parte de un activo financiero o pare de un grupo de activos 
linancieros similares) se da de bajo cuando: 

a Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de electo del actwo' 

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efecto del actwo o 6e asuma una 
obligación de pagar a un tercero la totalidad de los Mujos de efectivo sin una demora significativa, a 
través de un acuerdo de transferencia (pass-througharrangement), y (a) se hayan transterdo 
sustancialmente tortos los ficsgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo (b) no se hayan 
ni transferido mu relerdo sustancalmente todos los riesgos y beneficios mtierentes a la propiedad del 
activo, pero se haya transferido el control del mismo
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Cuando la Compañía haya tronalendo sus doreenas rontractuates de recibw los fujos de efecuvo de un 
orto, o haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya ri transterdo ni retenido 
sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del acto, m haya transterido el 
control del mamo el actwo se continúa reconociendo en la medida de la implcación conimusda de la 
Compañía sobre el sctivo, En ese caso, ta Compañía también reconoce el paso relacionado. El activo 
transterido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones 
que la Compañía ha etsrido, 

Una mplicación coniinuada que tome la forma de ung garantía sobre el activo transferido ce mde como 
el menor importe entre es Importe onginal en lbros del acto, y el imparte máximo de contraprestación que 
Ya Compañía sería requenda a devolver 

Detorloro de activos financieros 
La Compañía evelia en cada fecha del estado de situación financier 

  

st emste evidencia objetiva de que 
un activo financiero o un grupo de activos financieros están deterjorados. Un acbvo financiero o un grupo 
de activos financieros se consideran afeciados st, y sólo sy exste evidencia Dijetiva de deterioro como 
resultado de uno o más eventos que han ocurrido despues del reconocimiento inicial del activo (un evento 
de "pórdida sufrida”) y sel everto do perdida tiene un impacto en los fujos de efectiva futuros estimacos 
del activo financiero o activos financieros de la Compañía que pueden estimarse de lorma confiable 
Evidencsa de deterioro pueden ser imdicios de que los deudores o un grupo de deudores estan 
experimentando dificultades financieras signifcalivas. impagos O retrasos en pmgos de intereses 6 
principal, la probabilidad de que entren en quiebra u atra reorganización financiera y cuando los datos 
observables indican que existe una disminución mensurable en los Nuyos de efectivo futuros, tales como 
cambios, atrasos o condiciones económicas que se conelacionen con valores pradetermunados. 

Pasivos financieros- 
Reconocimiento y medición inicial 
os paseos financieros siento de! alcance de ls Norma Intemacional ge Contabilidad (NIC) 29 se clasifican. 
como pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados o préstamos y cuentas por pagar, 
según sea pertinente Lo Compañs determna la clamicación de sue pesivos financieros en su 
reconocimiento inicial 

Todos los pasios financieros se recenocen wicialmente por su valor razonable y en ol caso de los 
préstamos y cuentas por pagar contablizados al costo amorizado se reconocen neto de los costos de 
transacción directamente atnbulblos. 

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía es parte de los acuerdos contractuales del 
instrumento Los pasivos fnencieros son clasificados como obligaciones a certo plazo a menos que la 
Compañia tenga el desecho irevocabie para dieri el acuerdo de las abigaciones por mas de doce meses 
despues de la fecha del estado de sauación financiera. Los costos de financiamiento se reconocen según 
sl cmterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisición del financianvento,
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tu 

Mealción posterior- 
La medición postenor de 

  

pasivas fmansieros depende da au clasificación Los pasiwos finaneiaros de 
la Compañia ze clasifican en préstamos y cuentas por pagar 

Préstamos y cuentos por pager. 
Después de sy reconocimiento Intclat los prestamos y cuentas por pagar se miden a su costo amorizado 
utiizando el mélodo de la tass de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de 
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asl como a través det proceso de devengamiento 
de los intereses aplicando el método de ia tasa de mterés efectiva. El costo amortizado se calculo tomando 
en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y tas comisiones o costos que son parte ntegrante: 
de la tasa de intores oectiva. La amoruzación de la tasa de interés efecta se reconoce nomo costo 
financiero en el estado de resultados. 

La Compañía mantiene en esta categoria acreedores comerciales, cuentas por pagar relacionadas y otras. 
cuentas por pagar 

Baja de paalvos financieros 
Un pasivo financiero 

  

dado de bsja cuando lo obligación especificada en el correspondiente contrato 
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado, 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro provemente del mismo pr 

  

tamista bajo 
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasa existente se modifican de 
manera sustancel, tal pormuta o modificación se trata como una baja del paswo ongnal y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia en los umpures tespectivos en libras se reconocen en 
el estado de resultados Integrales 

Compensación de instrumentos financiaros 
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta on el estado de siuación 

financiera, cuando 

  

eno el derecha legal de compensarlos y la gerencia tiene la Intención de cancelartos 
sobre una hase nota o de realizar el actwo y cancelar el paswo smultánsamonto 

Valor razonable de los Instrumentos financieros 
La Compañia rude sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situación 
financiera. 

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagarla al transferir un pasivo 
en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a 13 fecha de rrediaión La medición al 
valor razonable se basa en el supuesto de que la transacción para vender el actwo o transferir el pasivo 
tiene lugar ya sea.
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- — Enotmercado prinepal para er setvo o panivo, o 
- — En ausencia de un mercado principsi, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo. 

El mercado pnncipal o más ventajoso debe ser accesible por la Compañía. 

El valor razonable de un activo O paswo se mide utilzando los supuestos que las participantes en el 
mercado userlan al ponerte valor al actwo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado acivan 
en su mejor interbs económico, 

La medición del valor razonable de activos no financieros loma en consideracion la capacidad de un 
participante en el mercado para generar beneficios económicos meckante el mayor y mejot uso del actwo 
o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible 

La Compañía utliza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales hene 
suficiente información disponible para mecir al valor tazonable, maxamizando el uso de datos observables. 
relevantes y minimizando el uso de datos no coservables. 

  

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables an las estados 
financieros son clasificados dentro de la ¡erargula de valor razormble, descrito a continuación en base al 
vel más bajo de los datos usados que sean significativos para la medición al valor razonable como un 
todo 

= Nwel 1 -Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos. 
-  Nivet2 -Técncas de valuación por las cuales el nivet más bayo de información que es significativo para 

la medición al valor razonable es drecta o mdrectamente ooservable. 
Nivel 3 -Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo para 
la medición al valor razonable no es observable. 

  

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una 
base recuento, lo Compañía determina s: se han producido transferencias ente los diferentes mveles 
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorización al nal de cada penodo de reparte 

La gerencia de la Compañia determina las políicas y procedimientos para meciciones al valor razonable: 
recurcentes y no recurrentes. A cada fecha de report, la gerencia analiza los movimientes en los valores 
delos activos y pasos que deben ser valonzados de acuerdo con las polllicas contables de la Compeñia. 

Para propósitos de las revelaciones de valor rzonsble, la Compañía ha determinado las clases de activos 
y pasivos sobra la base de su naturaleza csracterísticas y riesgos y el nwet de la jerarquia de valor 
azonabls tal como se explicó anteriormente.
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Mobillario y equipo- 
El mobiliario y 6quIDo se mide al costo de adqurstrión neto de la deprociación acumulsga y pérdida por dietonoro 
cuando esta última corresponda El costa Incluye los gastos directamente afribuibles a la adquisición o 
construcción de los activos, Los desembolsos postenores a la compra a adquisición solo son copitalizados cuando 

es probable que beneficios económicos futuros asociados a la versión fuyan hacia la Compañía y los costos 
pueden ser medidos razonablemente. Los obos desembolsos pastenores corresponden a reparaciones menores 
9 mantenimiento y son registrados en resultados cuando som incurridos. 

La depreciación de mobitario y equipo, es calculada linealmente bosada en la vda ¿lil estimada de los blenes del 
activo fo, o de componentes sgnifcatvos identficabies que posea vidas úllos diterenciadas. 

Las vidas útiles esimedas de instalaciones. mobiliario y equipo son las siguientes: 

  

Años 
Muebles y anances. 10 
Equipos de oficina 1 
Eauipos de computación 2 

Vehiculos 5 
  

  

El valor residual y la vida útil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de cada balance 

Cuando el valor en Ilbros de un activo de mobiliario y equipo excede a su monto recuperable, este es reducido 
mmedatamente hasta su valor recuperable 

Las perdidas y ganancias por la vena de motilano y equipo, se calculan comparando los ingresos obtenidos 
«con el valor en Ilbros y se incluyen en el estado de sesultados integrales 

Deterioro de activos no financleros- 
La Compañia evalúa a In de cada año si exisie algún indicio de que el valor de sus activos se ha doteriorado. 
Si existe tal indicio, la Compsñla hace un estimado dol importe recuperable del activo El importe recuperable 
del acbvo us el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso y es determinado 
para cada activo ingividual. a menos que el activo no genero Mujos de efectivo que sean largamente 
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe 
secuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para 
determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente usando. 
una tasa de descuento que refleja in evaluación actual del mercado del valor del dinero en eltiempo y los nesgos 
especificos del activo Para la determinación del valor razonable menos el costo de venta se toman en cuenta. 
operaciones recientes del mercado, sl las hubiera Sino pueden identíicarse este hipo de operaciones, se ulliza 
el modelo de valoración que resulte más apropsado Estos cálculos se ven/ican contra múltpios de valoración, 
cotizaciones de acciones y otros indicadores dispambles do valor razonable. Las pérdidas por deterioro son 
reconocidas en el estado de resultados
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Dicha evaluación requiere el uso de aptunados y supuestos talas coma los valimenes en inversionos por 
realizar, presupuestos de capta!, préstamos y tasas, tarifas estoblecidas y costos operativos, 

AI 31 de ciciembro de 2017 la gerencia de la Campaña considora que no existen indicios del hipo operalivo o 
económico que mdiquen que el valor neto registrado como mobiliario y equipo y acilvos intangibles. no pueda 
ser recuperado. 

Cuentas por pagar, provialones y pasivos contingentes 
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha de estado de situación Fnanciera surgidos coma 
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera la salida de recursos y suyo importe y 
oportunidad se pueda estimar fablemente 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o implica) como 
resulado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las 
promslones so revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para «stejar la mejor 
estrnación que se tenga a eso fecha Cuando el etecto dei valor del dinero en el tempo es mportante, el monto 
de la provisión es el valor presente de los pastos que 

  

esperan incurrir para cancetarla 

Los pasivos contingentes son obigaciones surgdas de un evento pasado. cuya confirmación está sujeta 13 
acurencia p no de eventos fuera del conto! de la Compañia, y obligacionos presentes surgidas de hoshos. 
anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable 1 an cuya liquidación no es probable que tenga 
logar una salida de recursos. 

Obligaciones por beneficios a empleados- 

Coro plazos 
Son beneñcios cuyo pago es liquidado hasta el termno de las doces meses sigulentes al cioire det período en 
el que los empleados han prestado los ssevions, se raconocorán como un gasto por al valor (sn desu) de 

los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios 
  

Como parle de los beneficios de corto píazo se incluye la partrapación a trabajadores que se calcula aplicando 
ol 15% sobre ta ublidad contable. 

Largo plazo. 
La Compaña, según las leyes laborales montes mantiene un plan de beneícios defmaos y post-empleo que 
somesponde a un plan de jubilación paronal y cssahucio que se registra con cargo a resullados del año y su 
pasivo representa el valor presenta de la obligación a la fecha del estado de situación financiera, que se 
determina anualmente con base a estudios actuanales realizados por un perito independiente, usando el método 

de unrdad de credito proyectado El valor presente de las obligaciones de Beneficios deínidos y postempleo ss 
determina descontando los fujos de saida de efectivo estmados 
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La polltcs contable do la Campaña paca los planes de beneficios delidos vs reconocer Isa pérdidas y 
ganancias actuariato 

  

n nu totalidad en los otros resultados integralws en el periogo en el que ocurren 

Reconocimiento de ingresos ordinarios- 
Los ingresos secenocidos por la Compañía corresponden a la facturación de sus servicios en las impurtaciones. 

y exportaciones como consotigador y desconsolidador de mercaderia, los sermcos prestados por la 
Lansportación maritima y aérea de carga y manejo de documentación 

    

Los ingresos de actvidades oremarias se miden al valor razonable de la contaprestación recibida o por reci, 
neta de descuentos e impuestos asociados con la venta. El mgreso es reconocido cuando el monta puede ser 
medido confiablemente, el cobro es probable y los costos incurados o por incurrirse pueden ser medidos 
confiablemente. 

Reconocimiento de costos y gastos- 
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan independientes del momento wn que sa pagan y 
se rogistran en los periodos con los cualos se relacionan 

Impuestos- 

Impuesto a la renta corriente 
El activo o paswo por impuesto a la renta cornenta es medido como el mporte esperado que sea recuperado 
de o pagado alas autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la hase de la infomación 
financiera de ia Compañia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de 
chos importes son las que están vigentes a la fecha de cierre de cada año. 

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida un las dectaraciones de impuesto a la renta respecto 
de suaciones en las que las leyes tributarias san objeto de Interpretación, 

impuesto sobre las ventas 
Los Ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualqui 
impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo" 

  

- — Cuando el impuesto sobre las ventas incumdo en una adquisición de activos o en una prestación de 
servicios na resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se seconoce corro parte 
del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda, 

- Las cuentas por cobrar y por pegar que ya estén expresadas incluyendo el importe de mpuestos sobre 
las ventas 

El importe neta del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que conesponda pagar a la 
autoridad fiscal se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion 
financiera, segun corresponda.



Notas a los estados financieros (continuación) 

tK)_ Eventos posteriores» 
Los eventos postenores al cieure del ejercicio que proveen Información adicional sobre la situación finenclera de 
la Compañía a la techa del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son Incluidos en los astados. 
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los 
estados financieros. 

4. USO DEJUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de los estados financieros requiere que la gerencia realice estaciones que afectan las cifas 
soportadas de nctivos, pasos, ingresos y gastos yla exposición de eventos anificatwos en las notas a los estados 
ngncieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y están basados en ta experiencia histónca y 
otros factores incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales 
«rcunsiancias, Los resulados actuales podrían difenr de dichas estimaciones, 

La gerenca considera que las estmaciones inctidas en los estados linancieros se esectupion sobre la baso de su 
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias yla fecha de preparación de los mismos, sun embargo 
los resultados finales podrán diferir delas estimaciones incluidas en los estados financieros 

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES 
A continuación, se enumeran las normas internacionales de mformación financiera y enrmendas emitidas poro que 
no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se terminaron al 31 de diciembre de 2017. En este 
sentido, la Compañia tiene lo intención de adoptar estas normas segun corresponda cuando entren en vigencia 

Fecha efectiva de 
Normas. Vigencia 

Enmienda a las NUFZ Pagos barados an acciones - Clasficación y medición de operaciones de pago — 1 de enero de 2018 
vasado en acciones 
INDF 15 Ingresos de actividades ocdinanas provenientes de coniratos con clientes. 1 de seo de 2010 
AF 8 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018 
NIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019 
NIF 17— Contratos de seguro 1 de enero de 2021 
Modificaciones a 13 NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversión 1 0e enero de 2018 
Modificación NIF 1 Adogción por primara vez de las NIF = Supresión ce exenciones 1 corte plazo para — 1 de enero de 2018 
auienes la adoptan por pranera vez. 
Mogficación NIC 28 Inversones en psaciadas y negones conjuntos - Aclaración de que la 1 de enero de 2018 
valoracion de las parterpedes al valor razonable con combos en sesulados es una olección de 
toma separada para cade inversión 

    NI 9 Instrumentos Financieros con la NUF 4 Contratos de seguro - Modificaciones a la Nu 4 
CIMA 22 — Transacciones en moneda extrasera y contranrestaciones antic nadas 1 de nero de 7018 
CANF 25 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos alos ingresos 1 de enero de 2019 
Macificacionas a la NIF 2 Clasficación y valoración de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enero de 2018    
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5. 

" 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 
AL 31 ue diciembre de 2017 y 2016, el saldo de efectwo en caja y bancos se nesglosa como sigue 

  
  

2047 2016 

Electo en caja 2,100 2,00 
Bancos locales. () 9,879 109,056 

100.978 105 156 
  

(1) La Compañía mantene sus cuentas corrientes en Dolares de E ULA en diversas ontdades locales. Los fondos son de Ite 
'isponibliad y no generan ntereses. 

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO 
Corresponde prinapsimente a certificado de dspósito a plazo por 25.000 a 265 días a una tasa de mnteres de 4.45% 
anual (7% en el año 2015), utdizada como garantia aduanera a favar de Servicio Nacional de Aduana del Ecuador 
(SENAE) para asegurar el pago de los tributos sl comercio extenor el cumplimiento de las formalidades 
determinadas por la administración aduanora y las obligaciones contraldas para el ejercicio de sus actividades de 
'consoidadora- desconsolidadora de carga. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue. 

2097 2016 
    

Chentes comerciales 696,188 289,133 

1 Lacarera de clientes está conformada por clientes lacalns y extranjeros de los cuales a continuación uo dotatian 
los principales 

+ Rapública del Cacao Cía. ida. 
= Logística des Comercio Exterior Cia Ltga 
- Mo Ecuador 
-— Primesipsa SA. 

ES 
Aba Express Ecuador SA. 

- Emtreotos 

Las cuentas por cobrar comerciales no generan interés y poseen un periado de crécito de 90 vias promedio, 

AL 31 de dicemore de 2017 y 2018, la apertura por vencimiento del saldo de tas cuentas por cobrar clientes es como 
sigue
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al Al 
SHAZIZONT 3142/2016 
    

    

Corriente 204.247 282.048 
Vencido: 
De 31 250 días 32415 48738 
De 01 090 dias 369,754 4282 
De 913120 días. 379 1101 
De 1214385 días 4,247 12.728 
Más de 365 dlas 15,727 40,228 

Total 635.188 389,199 
  

Sobre los valoras con vencamiento mayor a 90 dias, la Compañía considera que serán recuperables y que no 
requieren provisión alguna por la gestón de cobranza y recuperación que se ha hecho a la fecha 

£. OTRAS CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
A 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de cuentas por cobrer comerciales se desglosa como sue 

  

  

2017 2016 

Anticipo a proveedores 4.505 
Otras cuentas por cobrar 72 

11717 

  

10. PARTES RELACIONADAS 

la). Saldos y transacciones con partes relacionad; 
A 31 de diciembre de 2017 y 2010, lus saldos por cobras y pagar con partes relacionadas an desglosan como 

  

  

sgue 

Relación — 312/2017 3122016 

Por cobrar. O 

Ecu-Worléwido (Estados Unidos) Relacionada 19,134 12.201 
EcuWorldwide (Canadá) Relacionado 4,160 

EcasWodidwide (Shanghai) Relacionada 2.438 4,528 
Ecu-Woridwide (Panamá) Relacionada 1692 5.796 
Ecu-Woridváde (Corea) Relacionada 1,227 
Ecu-Woridwide (Antwerpen) Relacionada 1,182 2.078 
EcuWorievide (Argentina) Relacionada 1,038 - 
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1 

EcuWorldwide (Costa Rica) 
Ecu-Worléwide (Australia) 

EcuWorlawde (Turquia) 
Ecu- Worldwide (Tailandia) 
Ecu-Worldwide (España) 
Ecu=Worlawade (tall) 
Ecu-Worldvade (México) 
Ecu- Worldwide (Inglaterra) 
Ecu-Workówida (Rotterdam) 
EcuWWorldwide (Guatemata) 
EcusWoridwide (Paraguay) 
Ecu-Wotlawide (Quindao) 
EcusWorlowide (Chile) 
EcuWorldwide (Guangahou Ningbo) 
EcusWorldwide (Doha) W.L.L 

Por pagar 
EcuWorldwide (Estados Unidos) 
Ecu-Worldwide (México) 
Ecu-Worldwide (Shanghar) 
EcuWorldwde (Paraguay) 
Ecu-Warldmde (Panama) 
Ecu-Worldwide (tata) 
Ecu-Worldvide (Canada) 
Ecu-Worldwide (Colombia) 
EcusWorldwide (España) 
Ecu-Woridwide (Qundao) 
EcuWocidwide (Vietnam) 
Ecu-Woridwde (Hamburgo) 
Flamingo Line (Guatemala) 
EcuWorldwide (Chile) 
EcusWoridwide (Guatemala) 

Relación 

Relacionada 

Relacionada 
Relacionada 
Relacionada 

Relacionada 
Relacionada 

Relacionada 
Retacionada 
Relacionada 

Relacionada 
Relacionada 
Relacionada 

Relacionada 
Relacionada 
Relacionada 

Relacionada 
Relacionada 
Relacionada 
Ralacionada 
Relacionada 
Relacionada 
Relacionada 
Relacionada 

Relacionada 
Relacionada 
Relacionada 
Relacionada 
Relacionada 
Relacionada 

Relacionada 

3112/2017 
  

1.018 

1.008 
1.000 

v08 
8 
697 

298 
529 
275 
170 
50 
40 

38,929 

155,357 

22681 
14,805 
11.385 

9,283 
7,107 
7,168 

4236 
3.78 
3.187 
2.541 

2.399 
2,307 

2,249 
1.970 

31mano1s 
  

1.018 

1433 

6x5 

268 

200 
708 

ES 

29,364 

49.404 
24,162 
12,143 
7114 

7585 
3400 
1.273 

969 
3,194 

457 

2.828 
35 

2416



Notas a los estados financieros (continuación) 

Relación — 312/2017 3111202016 
    

  

Ecu-Wortdwide (Amberes) Relacionada 1327 2,400 
Ecu-Worldwide (Francia) Relacionada 1,544 1874 
Ecu-Woridvide (Turguta) Relacionada 1338 
Ecu-Woridwido (Corea) Relacionada 1,077 +18 
Ecuioridwnce (Guangahos Ningbo) Relacionada 1019 16,231 
EcuWorlawido (Inglaterra) Relacionado 200 1814 
EcuMWoridwide (Pueblos Nórdicos) Relaconada 807 - 
Ecu-Wortdwide (Perú) Relacionada 69 6.175 
Ecu-Workdwde (Costa Rica) Relacionada 630 1.519 
Ecu-Worldwnde (Este Medio) Relacionada 556 - 
Ecu'Woridwide (Dinamarca) Relacionada 451 
HCL Logistics NV Retacionada 396 260 
Ecuuiogistics (Argentina) Relacionada a 435 
EcuWortdwide (Japón) Relacionada 50 2 
EcuWoridwade (Uruguay) Relacionada so 
Ecu-Wortdwade (Fintendia) Relacionada so 
Eco» Hold NV Relacionada “0 08,754 

Ecu- Woridwide (Rotterdam) Relacionada “ 483 
Ecu-Voridwide (Malasia) Relavonada ' 1672 
CELM Logiics de CV Relacionada 4,500 
EcuWoridwade (Pakaatan) Relacionada so 
Ecu- Logistics (Brass) Relacionada 3 

281,690 229,538 

(k). Términos y condiciones de transacciones con compañías retacionadas- 
Las transscciones con compañtas relacionadas fusron realizadas en los términos y condiciones acordadas entre 
tes partes, 

(6) Administración y alta girección- 
Los mismbros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de la Compañia, incluyendo 
a la gerercía general. así como los accionistas que la representen. no han pareado al 31 de Aciembre de 
2017 y 2016 en transacciones no habituales yío relevantes, 
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(4)  Remunaraciones y compensaciones de la gorencia olave- 
La garancia clavo do la Compañia incluyo directores y empleados a nivel gerencial Durante los mesos do onoro 
a diciembre 2017 y 2016, los mportes reconoudos de la gerencia clave de la Compañi: 
siguen: 

  

:0 presentan como 

2017 2016 
Sueldos, beneficios sociales y otros 52.470 55,577 

11. MOBILIARIO Y EQUIPO. 
4131 de diciembre de 2017, el seldo de mobiliario y equipo se formaba de la siguiente manera 

  

Aciciembro 2017 Agiciembre 2016 

Deprecia- Deprecia- 
ción ción 
mutada      Costo acumul       

   

    
  

Mueblos y enserma. 386 (1269, 3588 17686 (127) 630% 
Equipos de oficina Be 2) 5380 Ba (4ST 3998 
Exupos de computación 9158 (68m 332 1324 (68827 638% 

24147 (21788) 12.389 39201 23582) 18710 
      

  

Durante los aos 2017 y 2016, el movimiento de mobiliario y equipo fue como sigue" 

  

  

  
      

  

  
  

Equipos de 
Muebles y — Emuiposde — compu- 

encina tación otas 

osos 
Saldo al 31 de diciembru de 2018 11588 23m 1324 39.20+ 
Adiciones 2 207 »s 283 

Bajas aus, (4.061 50m, 

Saldo ol 31 de diciembre de 2017 860 3,158 34147 

Des sm 
¡Saldo a) 31 de diciembre de 2016 12390 (47m (6562 

Depreciación 1.559 (698) (14381 
Bajas 1301 1848 1.61 

Saldo el 31 de diciembre de 2017 624) (6827) 

Saldo neto. le E    
15
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12 ACTIVOS INTANGIBLES 
AS31 de diciembre do 2417 y 2018, 01 

  

Igo de los acvos Intangibles se formaba de la siguiente manera. 

  

      

31 de ciciembre do 2011 

Amore 
zación — Iman 

Costo — acumu-  gible 
histárico — lada Noto 

550 (5258) 250 
    

AL 31 da iciembra de 2016 
  

Costo 
Hatérico 
  

5500 
  

Amore 
zación — Iman 
acumu-  gible 

  

pas zo 
  

Durante los años 2017 y 2016, el movimiento de los activos mtangíbles fue como sigue 

Costo: 
Saldo al 31 de diciembre de 2016 
Adiciones 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 

Amonización acumulada. 

Saldo as 31 de diciembre de 2016 
Amoraacón del periodo 

Saldo 214 ee diclembre de 2017 

Vaior neto 

13. OTROS ACTIVOS 
A 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo por otros actos conesponde prmcipalmente a cheques entregados 
como gerantlas por bl alquiler de tas oficinas de Guayaquil y Quit y por la garantia de los contenedores que 

14 

15 

aiban al país. 

Sortwara 
  

  

5418 
(1.834) | 

(6.250) 
250 

  

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Al 31 de diciembre do 2017 y 2018, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar está constituido 
de la siguiente manera.
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2007 2016 
Proveedores localos 124,564 73199 
Agentes por pagar 90,492 70.387 
Provisiones varas 60344 52463 
Anticipos de clentes 16,809 3419 

299.049 204.498 

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

(a), Corto plazo: 
AL31 de dictembre de 2017 y 2018, el saido de boneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue 

2017 2016 
Participación a trabojadores 25.892 : 
Beneficios sociales 28,340 74,033 
Obligaciones con1ESS 6572 478 
Otros beneficios 10,308 3,109 

71.112 31,820 
  

16) Largo plazo 
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones por beneficios definidos se formaban de la s.quiente 

    

  

forma" 

2017 2016 

Jubilación patronal 72,561 64,362 
Desaboo. 35.961 31 135 

Pasivo por beneficios definido post empleo 109,512 96.497 

”
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Duranto ol 2017 y 2016, el movimiento de lss obligaciones de boneñoios defindos fue como sigue 

  

    

Jubitación patronal Desahuclo 
2007 2016 2007 06 

Saldo alimcio B4J302 53082 31,195 26.832 
Gaato del perfoso: 
Costo taborat por servicios 1,987 11280 2786 4308 
Costo ánanciero 2.976 - 1480. 

Efecto de reducciones y Iquidaciones anticnadas (1,776) . (615 

Saldo alfnas TAG1 64302 30961 31135 
  

Los principates supuestos actuariales usados en la determinación del paso por jublación patronal y 

  

  

desahucio fueron los siguientes: 
2017 2016 

de descuento 33% “. 
Yuso esperada de incremento salanol 39m 450% 
Tabla de mortahdao 1ESS 2002 — lESS 2002 
“Tasa de Incidencia de Invatidez 16552002 — 1ESS 2002 
Número de empleados. 2 20 
Antguedad para jubación (hombrew y mujeres) 250m0s  2Saños 

Un andisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto ciave significativo al 31 diciembre 
de 2017, se llustra a continuación. 

  

Jubilación eran Peticio 

Taxa de descuento 
0.5% incremento en la tasa de descuento 74,268 36.127 
0 $% decremento sa 121858 de descuento 1.83 35.706 
Tasa de incremento salas 

D.$% Incremento en fa asa dle aumento salarial 74258 36.127 
0.8% decremento en 1a1358 de sumento salarial 72843 35798 
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46, IMPUESTOS 

18 

10) Impuestos por recuperar y por pagar 
AL31 de diciembre de 2017 y 2018, el baldo de puestos por recuperar se formaba de la siguiente manera 

2017 2016 

Por recuperar 
Credo tnbutario en mpuesto a la renta 6,528 17416 

    

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el sado de impuestos por pagar se formaba de la sigurente manera 

(br 

  

    

Por pagar: 2017 2016 

Impuesto al valor agregado (IVA) por pagar 11.887 10,435 
Retenciones en la fuente de mpuselo a la renta 5248 5,589 
Retenciones de mpuesto al valor agregado (IVA) 1730 1.057 

Total impuestos por pagar 18,833. 47,051 

Impuesto a ía ranta- 

Reconocido en resultados 
Los gastos por impueslo a la renta comente mostrados en el aetado de resultados mtegrales del año 2017 
y 2016 se componen de la sigulente manera 

    

2017 2016 

Gasto Impuesto a la renta corriente 44.489 7330 
  

Concillación del resultado contable-tibutarto- 
Las partidas que prncipalmente afectaron la utlidad contable con la base para 
impuesto a la renta en los años 2017 y 2018 fueron las siguientes. 

    

2017 2016 
  

  
  

  

Villidad antes de impuesto a la renta 148,727 (12360) 
Más- Gastos no deducibles 55.502 45693 

Utilidad gravable 202,223 32,319 
Tasa de Impuesto a la renta 22% 22% 

Promsón para impuesto atenta 14409 730 
  

la determinación del
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ta 

AL 31 de dicsembro de 2017 y 2018, la determinación del salao det crei tributano de impuesto a ta renta 
uo como sigue 

    

2017 2015 

Impuesto a la renta causado 44 489 7.330 
Menos: 
Retenciones en fa fuente del año (33.590) (24748) 
Credito tributario de años anteriores (17416) 

Crégito tributario de Impuesto a le renta (Véase lteral (a)) (6525) —— (17.418) 

Otros asuntos relacionados con el impuesto a ta renta: 

Situación tributaria 
De scuerdo con disposiciones legales la autorad tributana tiene la facultad de revisar fas deciaraciones 

del impuesto a la renta de la Compañia, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir 
de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta siempre y cuando haya cumplo 
oportunamente con sus obiigaciones tributarias 

La Compara no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitución 

Determinación y pago del impuesto u la renta 

El impuesto a la renta de la Compañia se determina sobre una base anvsl con cierre al 31 de diciembre de 
cada periodo fiscal aplicando a las ullidades gravables la tasa del Impuesto 8 la renta vigente: 

Tarifa del impuesto a la renta- 
La tosa del Impuesto a la renta es del 22% No obstante, o partir del ezercicio fiscal 2015 la tarifa mpostiva 
del 25% se aplica en el caso de que la sociedad tenga scconistas socios, particpes, constiuyentes, 
benefciarios o similares, residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor imposición 
con una participación directa o indredta, indwidual u conjunta igual o superior al 50% del capital social o 
de aquel que corresponda a la naturaleza de la Sociedad 

  

Cuando la mencionada participación de los accionistas domiciliados en paraisos fiscates o regimenes de 
menor imposición sea menor al 50%, ta tarifa del 25% sa aplicará sobre ía proporción de la base Imponible 
que corresponda a dicha participación 

Asimismo, se aplicará la tanta del 25% a toda la base imponble, la sociedad que incumpla con el aober de 
informar a la Adrumistración Tributaria la composición de sus accionistas, socios, participes contribuyentes 
beneficianos o smilares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Triutano Interno y las 
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Intemas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren 
aplicables.
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Encaso de que la Compañía reinvierta sus utildedes en el pañs en los términos y condiciones que establece 
la Ley Orgánica de Reamen Tnbutano Intemo. podra obtener una reducción en la lesa del impuesto a la 
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinverido, siempre y cuando efectúen el correspondiente 
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

Anticipo del Impuesto u la ronta- 
El anticipo se determina sobre la base de ta declaración det impuesto a la renla del año inmediato antenor 
apiicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes). patrimomo fetal, 
ingresos gravables y costos y gastos deducibies. El anticipo será compensado con el impuesto a la renta 
causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. En caso de que el mpuesto a la 
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anicipo se convierte en impuesto a la renta minimo. 

Asi también, se excluián de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos mcrementales. 
por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos 
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios pora el pago del impuesto a la renta 
que reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas mversiones, 
asl como otras electaciont 

  

por aplicación de normas y principios contables 

También están exoneradas del pago del anticipo de smpuesto a la renta 

  

sociedades nuevas consttudas 
a part de la vigencia del Código de la Producción, hasta por un periodo de 5 años 

Dividendos en efectivo» 
Los dvidendos y ullidades, calculados después del pago del impuesta a la renta, distribuidos por 
sociedades naciona 

  

0 extranjeras residentes en el Ecuador. a lavor de otras sociedades nacionales o 
extranjeras, no domcibadas en paraisos fiscales o jursdicción de menor imposición o de personas naturales 
ho residentes en el Ecuador, están exentos de Impuesto 9 la Renta” 

  

    

Esta sencón no aplica si el beneficiario efecto, quien económicamente o de hecho tene el poder de 
controtar la atribución de disponer del beneñcio, es una persona nalural residente en el Ecuador Es 
porcentaje de retención de dividendos o uilidades que se aplique al ingreso gravado dependerá de quen y 
donde está localizado el beneficiario efectivo sio que supere la diferencia entre la máxima tera de -mpuesto 
a larenta para personas naturales (35%) yla terifa general de impuesto a la rente prevista paca sociedades 
(22% 0 25%) 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domigiladas en paraisos fiscales o 
regimenes de menor Imposición se debo aplicar una retención adicional por la diferencia entre la tasa 
máxma de tributación de una persona natural (35%] y la tanta de impuesto a la renta corporatwo aplicable 
para sociedades (2254 0 29%) 

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos e utilidades incumpla el deber de informar sobre su 
composición accionaria se procederá a la retención de mpuesto 3 la renta sobres dichos divdencos como
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( 

3100 2xostoro un beneficiano efectivo residente en el Fcuador 

Cuando una sociedad distibuya dividendos antes de la terminación del ejercicio econdrmico U utorgue 
préstamos do dinero a sus socios, accionistas O alguna de sus partes relacionadas (préstamos no 
comerciales), esta operación se considerará como pago de dindendos anticipados y por consiguiente se 
deberá efectuar la retancion correspondiente   la taríta de mpuesto a la renta corporativo vigente al aña en. 
cursa sobre el monto de tales pagos. Tal retención será dectarada y pagada al mes siguiente de efectuada 
y constituirá crédito tributario para lb empresa en su declaración de Impuesto a la Renta 

Enajenación de acciones y participaciones- 
A partir del ejercicio flscal 2015 se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renia as uriidades que 
perciban las sociedades domicihadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras. 
residentes o no en el pais provenientes de la enajenación dhecia o mairecta de acciones o participaciones 

de socedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador 

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)- 
El Impuesto e la Salida de Divisas ((SD) as del 5% y grava a lo siguiente 

+ Latranslerencia O traslado de divisas al exterior 
+ Los pagos electuados desde el extenar inclusive aquelos realizados con recursos financieras en el 

exteñor de la persona naturel o ta sociedad o de terceros. 
+ Lasimponaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses. 
+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales 

a saciedades domielladas en el Ecuador, cuando las dmsas correspondientes a los pagos por 
¡concepto de dichas exportaciones no imgresen ál Ecuador, 

+ Cuando la salida ae divisas se produzca como resultado de la compersación o neteo de 
saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estorá constituida por la 
totalidad de la Oper 
compensaco. 

    

ión es decir tanto por el saldo neto transferido como por el monto 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Lensas (SO) 

+ Transferencias de dinero hasta 3 salanos básicos unificados wgentes que no mouyen pagos 
por consumos de tanetas de crédito 

+ Pagos realizados al exterior par amortización de capital e intereses de créditos otorgados por 
imstruciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un año, destnados al 
fmanciamento de Inverscones previstas en el Codigo Orgánco de la Producción Comero e 
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas reterencales 

» Pagos realizados al exterior por concepto de civdendos disirbuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras domiciiacas en el Ecuador, después del pago del mpuesto a la 
renta, a favor de otras sociedades extranjeras O de personas nalurales no resdentes en el 
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te) 

Ecuador, elempro y cuando no estén domiciliados en pares fiscales O jurisdicciones de 
manor mposierón. 

El Impuesto o la Selida de Divisas (IS(1) pocrá sar utilizado como crádeo tributano para la determinación 
del impuesto a la renta hasta por 5 oños, siempre que haya sido originado en la importación de matenas 
primas, insumos y bienes de captal con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivas y 
que conslen en eb listado emítido por ni Comité de Politica Tribularra. 

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, cstará constituida por la 
totalidad de la operación Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exención 

del 1SD, al impuesto será asumido por quien comercialice el tren o preste el serio 

Reformas tributarias» 

Durante el 60 2017 se publicó la siguiente norma, 

Ley Orgánica para ta Reactvación de la Economia, Fortaleomiento de ta Dolanzación y Modernización 
de la Gestión Funanciera publicada en el R.O No, 180 el 25 de diciembre del 2017, en la cual se 

estableció principalmente las siguientes reformas 

« Las nuevas microempresas que vucien su actividad económica a partr de la vigencia de la 
Ley Orgánica para la Resciiación de la Economia, Fortalecmiento de la Dolarzación y 
Modenuzación de ia Gestión Fmancera gozarán de la exoneración del Impuesto a la Renta 

durante tres (3) años contados a partir del primer ajeroco fiscal en el que se generen ingresos 
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en 
us procesos productivos 

  

- Se inceemonta ls lara del impuesto a la renta del 22% 2 25%. No obstante, la tarifa 
Impostiva será la correspondiente a sociedades más tres (3) puntas porcemuales cuando la 
sociedad tenga accionistas. socios. particpes, consituyenies benefoarios O smfares 
residentes o astablecidos en paraísos fecales o regimenes de menor imposición con una 
participación directa o ingrecta, igivicual o conjunta. Igual o supeñor al 50% del capital social 
o de aquel que coresponda a la nsturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada 
parttipación de paraisos fiscales o regimenes de menor imposción sea mterior al 50% la 
tarifa comespondente a sociedades más tres (3) puntos pareentuales aplicará sobre la 
proporción de la base imponible que comesponda a dicha participación 

  

+ Para que el costo o gasto por cada caso entendido superior a los mil dolares de los Estados 
Unidos de Amenca (USD 5 1.000,00) ses deducible para el cálculo del Impuesto a la Renta 
y el crédito. tbutario para el Impuesto al Valoc Agregado ses aplicable $e requiere la 
utilización de cualquiera do los medios de pego determinados en la Ley con cuya constancia
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y el compronante de venta comesponsiente a la adquisición se justificerá le deducción o el 
estilo tibutao. 

17. CAPITAL SOCIAL 
AL 31 de diciembre 2017 y 2016, la composición accionaria, es como sigue 

  

  

  
  

e Parte 

Accionistas Pais seciones acción — momioal pación 

Ecu Gicbal Service NV Bégica o. 4 00% 
Ecu Hola NI, Bogica 4 9905 9098% 

10,900 100% 

  

  

40, RESERVA LEGAL 
La Ley requere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utiidad neta anual hasta que la 
reserva llegue por lo menos 21 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en 
elestivo, excepto en caso de liquidación de ia Compañía pero puede utlizarso pora cubar pérdidas de 
operaciones o para capilalizarse 

  

19. RESULTADOS ACUMULADOS 

(a) Ajustes de primera adopción- 

De acuerdo a la Resolución No. SC.IC1.CPAIFRS 11.07 de la Superintendencia de Compañvas el saldo 

deudor que se generó producto de los ajustes provenientes de la adopción por pemera vez de las NIF 
podrá nar absorbido por los resultados acumulados y us del último año conclulgo, al los hubiera 

(6) Dividendos 
Con fecha 21 de marzo de 2016, la Junta General Ordinaria de Acciomstas, resolvió que la suma de 74,116 
corespondiente a la tidad neta del ejercicio económico 2018, sean distabugos entra los seciomistas de 
acuerdo a Su participación en el capital social de la Compañl 

  

los cuales fueron cancitados en el año 2017 

20. OTROS INGRESOS 
Durante los años 2017 y 2018 corresponden a comisiones por fletes terrestres y aéreos de importación, 
exportación 

21. COSTOS DE OPERACIÓN 
Durante el penodo de enero a diciembre de 2017 y 2016, las costos de operación sa formaban de la siguiente 
manera 

24
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20107 2016 

Costos operativos de exportación 36,540 
Dostos operativos de imporación 631,806 542,650 
Cargos de handling 119,583 173 789 

1,072 690 903 988 
  

22. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
Durante el periodo de enero a diciembre de 2017 y 2016, el gasto de administración se forma de la siguiente 

  

manera: 

2017 2016 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 348 542. 316379 
Cornisiones 80,769 62 142 

Servicios básicos 46,563 40,556 
Arrendamiento 26.514 35.678 
Partcspación a trabajadores 25.892 - 
Movilización y transporte 19,709 18475 
Jubilación y desahucio 16,277 15,584 

Mantenimientos 12,862 12,454 
Capacitaciones 11.598 10731 
Honoranos profesionales. 9,285 8714 
Sumiistros 8.870 8,568 
Limpieza y seguridad 7.081 7.083 

3,508 1204 
2.090 2.046 

. 3.500 
18,242 12381 

643,900 553,681 

23. GASTOS GENERALES 
Durante el periodo de ener a diciembre de 2017 y 2018, los gastos generales se formaban de la siguiente 
manera:
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207 2010 

Impuestos. contribuciones y otros. 110.658 15,367. 
Gastos de viaje 16,995 20,083 
Honoramos profesionales. 9eta 12.350 

Publicidad 4,741 2259 
Depreciaciones 767 3.548 
Castigo cuentas maias. 19004 
Intereses comisiones y gastos bancarios 10,081 7,598 
Relaciones publicas 37.482 12,298 
Gastos comunes 23,500 92,600 
Otros gastos 55 968 50.582 

361.997 289,5 

  

  

24. INFORMACIÓN SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANGIEROS 
Las metodologías y supuestos empleados por la Compañía para determinar los valores estimados de mercado 
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros Para aquelos 
instrumentos financieros que se llevan al costo amortzado y cuyo valar razonable es similar a su valor en Nbros; 
¡como son. el efectivo en coja y bancos, las cuentas por cobrar comercales, otras cuentas por cobrar y acreedores. 
comerciales por pagar no se divulga la mformación de valor razonable 

  

¡gún lo requendo poras MF Los otros 
instrumentos se clasifican en el siguiente muvel de la jerarquia de valor razonable. 

Nivel 1- 
Les aciwos financieras incluidos en 

    

sta caregoila son aquellos que se maden sobre la base de cotizaciones 
obtenidas de un mercado activo. Un instrumento fnanciero se considera como colzado en un mercado actvo ss 
los precios son fáci y regularmente disponibles de un mecanismo centralizado de negociación agente corredor 
grupo de mdustria, proveedores de precios o entidades regulatonas, y dichos precios provienen regularmente de 
útransacgones en el mercado, 

26. OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los principales paswos financieros de la Compañía ictuyen acreedores comerciales y olras po: pagar £a 
finalidad poncipal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compania Los parciales 
activos financieros ncluyen cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar 1 retacionadas y otras cuentas 

por cobrar, y efectivo en caja y bancos que provienen directamente de nus operaciones 

Pola naturaleza de sus actividades la Compañia se encuentra expuesta alos riesgos de mercado, de crédito y 
de iquidez, los cuales son menejados a través de un proceso de identificación. medición y montoreo continuo. 

con sujeción a los lsmites da riesgo y otros controles Este proceso de manejo de riesgo es critico para la 
rentabilidad continua de ta Compañía, 

La gerencia revisa y acuerda tas políticas para la gestión de cada uno de estos riesgos los que se resumen a 

2
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continuación: 

(a) Riesgo de mercado 
El riesgo de mercado es el iesgo de que el valor razonable vos flujos futuros de efectivo de un instrumento 
financiero uctúen debido a los cambios en las precios de mercado En el caso de la Compañía los precios 
de mercado comprenden principalmente el riesgo de tasas de mierés. Los instrumentos financieros 
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depósitos en efectivo. 

(o) Riesgo de crédito 
Elrlasgo de crédito as el siesgo de que una contrapartu no pueda cumplir con sus obligacionas en relacion 
con un istrumento financiero a contrato de venta, generando una pérdida financiera La Compañia está 
expuesta a un riesgo de crédito mena! por sus actidades operativas (principalmente en cuentas por cobrar) 
y de sus actividades de financiamiento. incluyendo los depósitos en bancos en insítuciones financieras 

El nesgo de crédito surge del efectivo en bancos asi como la exposición al crédito de clientes que incluyen 
alos sados pondiontos de las cuentas por cobrar y alas transacciones comprometidas. El nesgo de crégito 
que surge del efectivo en bancos se gestona a través del ares de tesoreria de la Compañía de acuerdo a 

sus polítcas internas, La Compañia mantene cuentas por cobrar a distntos cientes y no mantiene cuentas 
pendientes de cobro significativas con nmguno en particular 

(6) Rieego de liguidoz- 
La Compañía monitoreo su riesgo de nscosez de fondos usando un fijo de efectivo proyectado a cono y 

largo plaza El objetivo de la Compañía es mantener una continuas de fondos. 

La Compañia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado porla admimstración 
para financiar las operaciones de la Compañia, y para miugar los efectos en el cambio de fuja de efectiva 

GESTIÓN DE CAPITAL 
Para propósitos de gestión del capital de la Compañia, el capital incluye el capital accionario exnitido y todas las 
demás reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El Objetvo pnncipal de la gestión 

  

del capital de la Compañía es maximizar el valor para el accionis 

  

La Compañia gestiona su sstructura de capilal y realza los ajustes peninentes en función de los cambios en las 
condiciones económicas y los requerimentos de las cláusulas financieras La Compaña montorea la estructura 
de capilal uuizando un ratio de endeudamiento. defíido como cociente entre la deuda neta y el capital total más. 
la deuda neta,
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El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2018 es como sigue; 

  

    

    

  

2017 2016 

Acreadores comerciales y otras cuentas por pagar 299.949 206458 
Cuentas por pagar a partes relacionadas 261.690 220.536 
() Efectivo en caja y bancos (100,979) — (105156) 

Deuda neta 460660 224:848 
Total patrimomo 97289 09373 

Total deuda neta y patrimonio 557,949 298021 

Rato de apalancamiento 82.58% 82.62% 
  

27. EVENTOS SUBSECUENTES 
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emisión de estos estados financreros, no 
han ocurrida hechos de carácter financiero o de ctra Indole, que afecten en forma signiícativa los saldos o 
interpretaciones de los estados Anancieros al 31 de digembre de 2017, 

Atenjgnente, 
Z A 

    
7, Le ro. 

TN Ne le deb. 3. 
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