ECU- WORLDWIDE- ECUADOCR S$.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas an Déleres de B ULA.

1.

DPERACIONES

ECLU- WORLDWIDE- ECUADOR 5.4, (en adelante ‘la Cownparila’) fue consthivida en Ecuador 2i 28 de mayo de
1896, con =i nombre de Flamings Line del Ecuador FLAMIDECU, e inscrita en el Registro Mercantil del Canton de
Guayaguil el 1 de agoste de 1998, En marzo de 1993, la Compafia cambid su denominacién social de Comparia
Anénima Flamngs Line del Ecuador FLAMIDECU por Ecu Line def Ecuader 5.A. {ELE) y con fecha 18 de marzo de
2016, la Compafiia volvio a cambiar su denominacién socisl a Ecu —Wordwide — Ecuador 5.4, Su pringmpal acoionista
es ECU HOLD NV, una Compania de Bélgica con el 88 58% de pariicipacidn accionania,

Lz actlvidad principal de la Compatiia es la congolidacidn y desconzolidacion de mercaderia, ransporacion marima
¥ aéren de carga ¥ el mansjo de documentacidn de los diferentes servicios que ayudan gl cliente en su exportacién
& impeoriacion,

La direceian registrada de la Compafia es en |a cudad de Guayaquit, Ciudadela Guayaquil, Avenida Migual H. Alcivar
Solar § y Avenida Franclzco de Orellana tz 3.

1 08 Bstados finsnmeres de ECU- WORLDWIDE- ECUADOR S.A.. pars gl afo lerrinads al 31 da diciembre de 2047,

fueron aprobados v autorizados por la gerencia para su emision el 14 de enero de 2018 y serdn presentados para la
aprabacion de la Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estadas finahclaros seran aprobedns
siny modificacidn.

BASES DE PREFPARACION ¥ OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financiercs adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nommas intemacionales de Informacidn
Finanoera para Pequefias y Medianas Enigaces (gn adelsnle "NIF paie Pymog), amitdas por la Intermatonml

Accouniing Standards Board {en adelante "IASE") vigentes al 31 de thoiembre de 2017

Conforme |as disposiciones del organismo de control, en Resafucion SC.QUCLCPA IFRS11 01 publicada en RO 272
del 27 gn energ de 2091, se eslablece que aplicardn las Nermas Internacionsles de Informacbén Financiera para
Pequedas y Medignas Entidades (NIIF para PYMES), para el registro, preparacitn y presentacion de estados
finpncierss, @ partir del 1 de enero del 2012, {odas pguelias compafias que cumplan las siguientes condiciones: &)
Activos 'olales menores 8 USE 4 millones, valor brulo en ventas anuales menores a US$ 5 millones y tener menos
de 200 trabajadores. La Compafia debe preparar sus estados financieros en base a 1as Normas inlemadionales de
Informacién Financiers pars Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), a parir del 1 de enero de 2012 se
eslablece el afin 2011 como perigdo de transicidn,

Los presenies estados financieros han sido preparndos 2n base ol costo hislidnco, excepto por las obfigaciones por
beneficios a empleados larga plazo gue son valoizadas en base a métodos actuariales (Wéase Nola 15()). Los
eslados financierok se presentan en Dolares de E.UA, que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda
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tunciong! de presentacion de la Compadia,

Lms politicas de contabilidad adoptadas son consisteniez con las aplicadas en 2fos anleriores, exetplo Que 3
Compafila ha adoptado lss nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatonias para perlodos que se inican a pariic
del 1 de enero de 2017; sin embargo, debido b la estructura de la Compafila v la naturaleza de sus operaciones, ia
adopcion de dichas nommas ne tuvo un electo signdicativo en su posicion financiera vy resulladoz; por 1o lanto, no ha
sido necesand medlficar ios estados financieros comparativos de la Compafiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Lea principales polilicaa de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de sus estados financieros eon
las siglientad’

{a)

(k)

{ch

Clasificacion de saldos cordentes y no comientas-

Los saldos de activos y pasivos preseniades en el estade de situacidn financiera se clagifican en funcidn de su
yencmienis, 85 decir comb corrienles aguelics con vendmienta Igual o inferor a 12 meses. o que estan dentro
del ciclg normal de 1a operacion de Ta Companla, y como ne comentes. los de vencimento supenor a dicho
pefiodo.

Efectivo #n caja y bancos-

El rubro efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacidn financiera incluye todas los saidos en
efectve mantenidos en caya y bancos, [oe cuales se regisiran &l costo ¥ no estan sujetos a un fiesgo sigaficativa
de cambios Bn su valo.

Instrumentos financlarcs-

{iy

Aclives financieros

Reconoeimiento y madieién Tnicial

Lo3 gctivue nancicroa dontra dal alcance de le Norma Internaconal de Contabilidad [NIC) 3P se clasifizan
como aclivos financieros al valor razonable con cambies en resultados, préstamos y cuenfas por cobear,
mwersiones a ser manienidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponiblas para Iz venta o
derivados designedos como Instrumentos de coherura. La Compafila determina Ia clasificacion de sus
activos financiernos a8l mementd de su recongcimients inicial y, cuando =3 aprogiado, fevahia esta
determunacion al final de ada afo

Todos los activos financieros son reconccides iniciaimante a8 su valor razonable mas ios coslos directos
atribuidos a la {ransaccion, excepto los activos financieros que se contabihizan a valor razenable con afeclo
&n resuliados.

Las compras o ventas ge aclivos financierss gue requiersn la entrega de los activos dentro de un pericds
de tempo aslabiecida por regulacidn o por convencidn en el mercado (Iransacciones convencionales) se

recengcen en s fecha de la negociacidn, es decir, en la fecha en Iz que la Compafia se compromete 8
compran o vender el petlivo,
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Medicicn posteriar

1a medicitn pesterior de los activos fmgnceros depende de sy dlasificacian, &n 135 cualio calegonas
aguicnies:

«  Achvos fthancisros al velor azonable con cambios en resyltados
. Prastames y cuanias por cobrar

. Inversiones a ser mantenidas hasta sy vancimento

s Activos financieros disponibles para la venla

Los activos financieras de la Compafiia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar,

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préslamos y 35 cuenlas pot cobrar son aclivos fnancierps ng denvados cuyos cobros son fijos o
delerminables, que ho s& nagocian en un mercado aclivo, por los que la antidad ng tiene wiencidn de
venderos inmedialamentg o 8n un fulure proximo ¥ no tienen fesgos de recuperacion diferentes a su
detanoro crediticia.

Despuds de suU reconocimients (micial, éstos activos financieros s8 miden al costo amorizadn mediante af
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deteroro del valor, El coslo amorbzado se
calcula iomando en cuenia cualguier descuenlo o prma en la adguisicion y 1as comisiones o los coslas
gue son Una para intsgrante de 13 tasa de inlerés efeciiva. La emaortizacidn de ia tasa de interés efectiva
se fecanoce como ingress financiers en & aslado de resuliados. Las pérdidas que resulten de! deteriore
del valor se reconocen en gl estado de resultades como castos financieras.

La Compafiia tiena en e413 calegoria ias siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuantas pof cobrar relacionadas ¥ olras cuentas por cobrar, lag cuales son expregadas al
ualnr de la transaccion, netas de provisibn para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Baja dr activos flnanciercs
Un activo financlerc {o. de corresponder, parte de un activa financiers o pare da un grups de activos
linancieros similaras) =e da de bays cuando:

a. Expien los dercchos comMractuales scbre loa flujos de efectivo del aclive;

b.  Se \ransfieran los derechos contraciuales sobre los fujos de wlective del active o e asuma una
obligacién de pagar a un tercero |a otafidad de los flujos de efactivo sin una demara significativa, 3
través de un scuerdo de lransferencis {pass-througharrangement), y (a) e hayan fransferdo
suslanciglmente todos los riesocs ¥ beneficlos inherentes a la propiedad del activo. (b) no se hayan
ri travisferido ni relemido sustancialmante todos los iesgos y heneficios mherentas a la propiedad o=l
activa, pero se haya Uransfenide 2l conrol del mismo.
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ik

Cuando |3 Compzfile heya trangfande sue devacnns contrachusies de recib los flujos de efectivo de un
potivo, o haya celebrado un gcusrde de transferencia. pero ne haya nl traneferide ni retenido
suslancislmenia todos los nesgos y beneficios inherenles a la propledad del actno, ni haya transferido el
control dal miamo, &) actvp se continia réconociendo en la medida de |a imphcacion sonlinuada de la
Compafia sobre el activo. En ese caso, fa Compardila también reconoce ol pasive relacionado. El active
transferido y el paaive ralzclonado s& miden de una manara gue reflejen los derechos y las cbligaciones
que la Compadia ha retenido,

Una wmplicacion conlinuada que tome la forma de ung garantia scbre €l active tranasfendo ¢e mide como
el menor importe antre el Imporle onginal en hbros del activa, y el imparte maxmo de confraprestacian gue
ia Compsfila serla requenda & devolver.

Deterlore de activos financleros

La Compafia evelia en cada fechs 4@ eslads de situacion financiera, si ensle evidencia objetiva de gue
un activo finanmers o un giupo de activos financieros gstan daterlorados. Lin actwo financlere o un yrupo
de adlivos financiaras ee consideran afeclados i, y 54010 51, exisle evidencia ohjetiva de deterioro como
resultado de uno o mas evenlos gue han courrigo despues del reconocimients inicial del activo (un evento
de “pérdida sulrida’) y si el evenio de pemdida tiene un impacto en 06 fujos de efecliva futurns estimados
del actwo financiero ¢ activos financlercs de la Compafila que puedsn estimarge de torma confiable.
Evidencsa de deterioro pueden ser indicios de que 108 deudofes o un grupe ¢ deudores estdn
experimentando dificuliades financierss significalivas, impagos o retrasos en pagos de mbereses o
principal, la prohabfidad de que entren en guiebra u alra regrganizacidn financiera y cuendo los datos
observables indican que existe una disminucldn mensurable en los fluos de efectivo Tuturos, tates coma
cambios, atrasos o condiciuies economlcas gue sa comelacionan con valores piadeterminados,

Pasivos financisros-

Reconocimienta y medicidn inicial

LuS pasvua hnoandiares dentre del alrsnce de la Nama Intamacional de Contabilidad (NIC) 38 se dasifican
somo pakives financieros &l valor razonable con efecto en resuitddos o préstamos y cuentas por pagar,
segln zea pertinemie. Le Compafila determina la dawficadén de sus pasivos financieros en su
reconpcimients inicial.

Todos los pasivos financieros 6 recongcen wiciaimente por su valor mazoneble y en o caso de los
préstamos y cuentae pov pagal contabilizados al costo amomizado s& recontoen nelo de tos costos de
trarsaccion directamente atnouibles.

Los pasivos financieros se reconccen cuando la Compadfia es parte de los acuerdos contractuales del
inslrumento. Los pasivos hnancieros son clasificedos como obligacicaes 5 corlo plaro a menos que |a
Companla tengs e derecha imevocable para diferir el acuerdo de las obiigaciones por mas de doce meses
despuecs de lz lecha del estado de sluackn financiera. Los costos de financiamuentio s reconocen segun
el chierio del devengado, incluyendo [as comsiones relagonadas con la adquisicidn del financiamisnto.
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{iii}

(v}

Medicldn posterdor-

La medicien pooterior de (oe pasivas finansiergs deponde do ou clesificecién. Loe pesives finoncieroe de
la Compafia ea clasifican en prestamos y Cughtas por pagar,

FPréslamos y cuenlay por pegsr

Degpués da sy reconocimients Iniclal, [os presiamas y cuentas por pagsr se miden & Su coslo amorizado
utiizando el mélodo de s tass de interés sfectiva. Las gananciaa y pérdidas se reconocen en el estado de
resuiltades integrales cuando los pasivos 58 dan de baja, asl como a través det proceso de devengamianio
de loz intereses aplicandn el mélodo de ia tasa da interés efectiva, €l costo amartizado se calcula tomandg
en cuenia cuaiquier descuents o prime en la adquisicion y l8g ¢omisiones 0 cO5I0s Que son pars nlegrante
de |3 lasa de inierds efectiva La amorizaclon de 1a 1asa de interés efecliva se reconote pomo costo
financiero en el estado de regultados.

La Compafiia mantiene en esta calegoria acreedores comerciakes, cuentas por pager reiacionadas y olras
cuentas por pagar

Baja de paslvos financlercs
Un pagivo inanciers es dado de baja cushdo la obligacién aspecficada en el correspondientg contrato
haya sico pegada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un paswo financiero existente es reemplazado por olro provemente del mismo prestamista bajo
condiciones susianclaimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo exlstenie sg modifican de
maners sustencial, tal permuts o modificacién se trata comp una baja del paswo onginal y e
reconacimisnto da un nuevo pasivg, v la diferencia en los impodes 1espectivos en libras se reconocen en
el estado de resultados Imegrales.

Compensacidn de instrumentes financieros

Los aclivas y pasivos financierns se comopensan y &l monto neto ae presenta on el estado de situacian
financiera, cuando & tene el derecho leqal de compensarlos v la gerencia tliena |a Intencidn de cancelaros
sobire una hase neta a de realizar el aclive ¥ canceiar el pasivo simultanaamonto.

Valor razonable de los Instrumentos financiercs

La Compafiia rude sus instrumentos financrerng al valer razonable en cada fecha del estado de situacion
financiara,

El valor razonable es el precia que se recibuia por vender un activo o que ss pagaria al ransferir un pasivo
gn una ransaccidn ordenada entre paricipantes de un mercado a 1a fecha de medidn, La medician al
walor razanable ae basa en @l supuesip de que la transaccldn para vender gl active o fransferr el pasive
lieng lugar, ya s&a:
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% Fri of morcads principal para & ootvg o pasive, o

- En ausencia de un mercado principai, en ¢l mercado mas ventajogn para €l activo o pasna.
El mercado pnncipal o méas venlajoza debe ser acceslble por la Compadiia.

El valor rezonable de un aciivo o pasiwvo se mide utilizando los supuestos que los pardicipantes en el

mercady usarlan sl ponarie valor al activo o pasivo, asumiends que los paricipantes en el mecado achban
BR Su meor interds eConBImics,

La medicién del valor razgonable de activos no financietos loma en consideracion |a capacidad de un
participante en el mercado para generar heneficios econdmicos mediante el mayar y mejor uso del activo
o vendidndolo a otro paricipante en el mercado que ysaria el actvo de la mejor manera posible

Lz Compahia uliiza técnicas de valuacidn gue son spropladas en las circunstancas ¥ por las cuaies hene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maamizando & use de datos chservables
relevanles y mivmizando el uso de dates no goservables

Todos los aclivos ¥y pasivos por los cuales se determinan @ revelan valores razonabies an los estados
financierss son clasificados denlro de la jerargula de valor razonable, descrito a continvacian, an base al

nivel mag bajo de los dates usados gue sean significativos para la medicion al valsr razonabla como un
ferdu

- Mvel 1 -Precios cotizadoes (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivgs idenbcos.

- Nivet 2 -Técnicas de valuscian por [as cesles el nivel mas bajo de informacién que es significativo para
la medician al valor razonable ez dwecta o mdrectamente coservable.

- Hival 3 -Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas baje de infarmacion gue es significatvo para
ks medicidn at valor razonatble no ss ohservable.

Para los activos y pasivos que son reconocldos al valor razonable en Igs estados financerss sobre una
base recumente, 1o Compefila determina 5 s& han producido transferencias cntie ios diferentes mveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de |a categonzacion al final de cada pariodo de ieparte

La gerencia de |a Compafiia delerming las poliicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrenias y na recurrentes, A cada fecha de reporte, |a gerencia analiza los movimientos en los valores
de los aclivos y pasivos que deban ser valorizados de acuerdo con las pollbeas contables de la Comparia,

Para propositos de las revelaciones de valer razonable, la Compadia ha determnade |25 clases de aciwos
¥ pasivos sobra la base de U naluraleza, caractersticas y riesgos y el nvel de la eramuia de valor
razonabile tal como se explich anteficrmente.
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(d} Mabillarie v equipe-

ie]

El makiilario ¥ squipg se mide al costo de adquisiclan neto de ls depreciacion acumulada y pardida por detonoro
cuands esla dltima corresponda, El coslo Incluye log gastas directamente atribuibles a la adquisicién o
construccitn de loa activos. Los desembolaos postenores a la compra o adguisicion solo son capliallzades suanda
€3 pichable que beneficios econdmicos fulwros asnciadas a la inversidn fluyan hacia la Compafita y los coslos
pusden ser medidos razonablemente. Los oires desembolsos postencres comesponten 3 IEpara00Nes MENOTes
o mantenimienio y son registrados en resulisdos cuando son incurmidos.

La depraciaciton de mabiliare y equipe. #5 calculada linealmente basada en ta vida Ot estimada de |95 blenes del
sctive fijg, o de componenies significabvos idengficabdes que posean vidas dbles diferenciadas.

Las vidas Ultes estimedas de instalaciones. mobiliano y equipo son las siguientes;

ARos
Muebias y anGaces 10
Equipos de oficing 19
Equipos de computacitn 3
Vehiculos 5

Ei valor residual v |a vida {til de 166 acbvos se revssan y ajustan sl es necesado, en la fecha de cada balance,

Cuando €l valor en libros de un aclivo de mobilieda y equipo exceda s su monto recuperable, este es reducido
mmediatamenta hasla su valor recuperable.

l.as perdidas y ganancias por la venia de mobiliano y equipo, se calcutan comparando los ingreses oblenidos
con ol valor en [lbres y e incluyen en e estado de resultados integrales.

DeterHoro de actives no financleros-

La Companla evalia a fm de cada aho s1 exisie aiglin indicio de gque = vazlor de sus activas s& ha delenorado.
Si existe tal indicio, la Compadla hace un estimzde del importe recuperable del aclivo. Bl importe recuperable
del ackvo os &l mayor entre su valos ratonable menos |08 cOSl0S de venta y su valor en uso, y es delerminads
para cada active individual, a menos que el active no gencre Mujos de efsclive gue seen largamente
independientes de ofros activos o grupos de actives. Cuande el valor en libros de un active excede sy Importe
fecuperable, se considera gue el activdo ha perdide valor y es reducido a ese knpore recuperable Para
determinar el valor en uso, los flujes fuluros de efectivo eslimados son descontados 8 su valor presente usando
wna tasa de descusnic gue reflesa in evaluacitn actual del mercado del valer del dinero en el iempao y los nesgos
especificos del aclivo. Para 1a determinacion del vaior razonable menos el costa de venla, se teman en cuenta
operaciones recientes del mercado, sl las hupiera, 51 no pueden identficarse aste hpo de operacionss, se uliliza
el modelo de vatoracian gues resulté mas apropiads Estos cidlculos se verifican contra mdlliplos de valoraclan,
colizaciones da acciones y olros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por detariors son
recongcidas en el estado de resyltados
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]

1)

Dicha evaluacidn requiere el Usd da gptimades v supuesios tales coma log volimenes en NYEFSGNes por
reatizor, presupussios de capial, préstamos v 1s3aa, tarifas sstebleddas y costos operativos,

Al 31 de dicfembre de 2017, la gerencia de la Compafila considera que no existen indroios del bpo operativo o
econdmico gus indlguen que el valor neto registrado coma mobifiario v equipo v acilvos intangibles. no pusda
£4r recuperads.

Cuentas por pagar, provialones y pasivos contingentes

Leos pasives corresponden a obligaciones existentes a la fecha de eslado de situscion financlera, surgidos coma
consBcUencia de Sucesns pasados parA cuya cancelscion e espera |a salide de recursoe y nuyo Inporte y
oporturidad se pusda estimar fiablements.

Las pravisiones son reconocidas cuando le Compafila tiens una obligacion presente {legal o implicita) coma
resultade de un events pasado ¥ es probable que s@ réquieran recurses para cancelar las obligaciones. las
provislones g révisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajestan para aflejar la majos
eslmacitn gque se lenga a ess fecha Cusndo el efeclo del valor del dinerc en el bempo &5 impertante, ¢l maonio
de la provisién es el valor presentie de ips gastos que S espergn INCUITIC paia cancetara

Los pasivos contingerdes son obligaciones surgidas de un evenlo pasado, cuys corfinnedon esid sujeta a iz
oourrencia o no de evenios fuera del contiol de 1a Compania, U abligaciones presentes §urgidas de bechkos
anterioras, cuyo importe no puede ser estimade de forma flakle, o en cuya liguidacidn no es probable que tenga
lugar una salida de recursos.

Gbligaciones por banaficios a empleados-

Coro plaze

Son bereficlos cuyo page es liguidado hasla el términgd de los doces meses sigulentes al claire de! periodo en
el gue (o8 empleados han prestada los servione, ee racencoaran ¢orme un Gasto pud of valor (AN doauwmim) ge
tos peneficios a coro plazo que &2 han de pagar pof tales servicios

Como parle de los beneficios de coro piazo se incluye l8 participacion a rabajadores, gue se calcula aplicandn
el 15% sabre la ytilidad contable,

L ar Q.

La Compafiia, segun |as leyes laborales wgenies, mantiens un plan de benelicios definidos y post-empleo que
comesponde 2 un plan de jubilacitn pamonal y desahucio qua e registra con cargo a resullados del afo v su
pasivo represenia el valor presenla de ia obligacion a la fecha del estade de situacién financiera, que se
determina anualmente con base a estudios aciuanales realizados por un pento independiente, usando el mélodo

de umdad de credito proyeciado. El valor presente de {as obfigaciones da beneficios cgefinidos y post-empleo a8
determina desconando los flujes de zalida de efactivo esbmados,
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0]

Lo politice contakle do la Compadis para los planes de beneficios defhldos os reconacer fas pardidas vy
gananclps actuariates &n Bu tetalidad sn los otroa resultadas integrales en el periodo en ¢l que oouren.

Reconocimiento de ingresos ordinarnios-

Los ingrescs reconocidos por la Compefia comespanden a e facturacion de sus senacios en |as importaciones
y exportacionas como conaolidador y deaconeolidader de mercaderis, Ios servioios prestados por s
ransportacion maritima y aéres de carga y manajo de documentacian.

Los ingresos de achvidades ordinsrias se miden =l valor razonable de la conlraprestacion recibids o por recibir,
neta de descusnios @ Impuestos asociadps coh 18 venta, El Mgresa es reconocido guando el monio pueds Sef

medids confiatlemente, el cobro es probable v los aostos incurridos o por incurrirse puedan ser medidas
conhablemente.

Reconocimlento de costos ¥ gastos-
Loe costos y gastos ¢e recandcen a madida que se devengan, indapendientes del momentn #n gue 8 pagan y
se registran en los periodos con los cuales se refacionan,

Impusstos-

Impuesto a la renta corrienta

El active o pasivo por impuesta a Ja renta corfienta es madide come el mporte esperado que 583 recuperado
de o pagado a tas autoridades tribularas. El impuesto a la rentz es calculado sobre 12 base de la infarmacian
financiera de iz Compadia. Las tasas de impuesio a la renla y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos impories son {as gue estan vigenles a |a fecha de cierme de cada afio.

La gerencia evalia perddicamante [a posicion asumida en las declaracionea de impuesto a la renta respecto
de siluaciones en las que las lgyes nbularias san objeto de interpretacion.

impuestc sckre [as ventas
Loa ingresos de aclividades ordinarias, 108 gastos v loe activos g2 reconocen excluyendo et importe dé cualguier
impLasto sobre las ventas (8. Impuesto al valor agregado), sakve:

- Cuando sl impueste scbre las venlas incurndo en una sdguisiksdn de sctivos o en una prestacicn de
servicios na resulte recuperable de 1a auloridad fiscal, en cuyo caso ese impuesio se fecanoce corra pane
dal costo de adgusicidn del agtive o como pare del gasto, seqln sorresponda;

Las cuentas por cobrar ¥ por pagar que ya £sién expresadss induyendo ef importe de wnpuestos sobre
las ventas,

El importe neto del impueste sobre las venlas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cusnla por cobfar © una cuenta por pagar en el estade da situation
financiera, segun comesponda.
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(R} Eventos postericrea-
Los eventos postencres al cimme del ejercicio gue praveen Informacion adisional scbre 18 siluacidn finsnciera de
la Compafia a la fecha del estadn de siuacion financiera (eventos de ajustel son (neluidos an los estados

financieros. Los eventor poslenores imporantes que no son svantos de ajuste son expusstos =n nolas a fos
eclados financiarcs,

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparatitn de los estados fnancierns requiere gue la gerenca realice eshmaciones gue afectan fas ciltas
reporiadas de aclivos, paswos, ingresas y gasios y Iz exposicidn de eventos sigrificatives en las notas a los eslados
fingncieros. Las estimaciongs y juicios son continuamente evaluados v stén basados en ta experienzia histénea y
piros faciores, incluyendn ia expectativa de evenlos fuluros gue se cree Son razonables bajo las acfuales
crcunstancias, Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimanicnes inCluidas en lps estados knangaros se efectupron sobre |a rage de su
major conccimignte de loa hechos relevantes y circunstlancias @ la fecha de preparacion de 1os mismos; sin embarge,
Ios resuliados finales podran diferir de tas estimaciones incleidas en Ios esflados financieros

NORMAS INTERNACICNALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacian, ge enumeran las nommas inlernacionaies de nformacion financiera y enmiendas emitidas paro que
no se encaonlraban en vigencia para los periodos ancales gue se temminaron al 31 de dciembre de 2017, En esie
senlido, la Compafila tiens lo intencidn de adoptar estas normas seglin comesponda, cuando calfen en vigencia.

Fecta efactiva de
Naormmas vigencia

Enmiangs a las NIIF2 Pagos basados =n accionay = Clasficacidn y mediclin de speracionss da pagn 1 de enero de 2015
pasado en ecclones

KIFE 15 Ingresns de actividades ordinanas provenientes de contrans cun cliontes 1 da aamp oe 2016
HIIF 3 Instrumentos financiaros t damnerode 2018
NIIF 18 Arendamientos 1 de enero de 2019
HIIF 17 — Contratos de segung 1 de energ de 2021
Medificaciones a |3 NIC 40 - Tranaterencas de propiedades da inversidn | oe erern da 2035

hediflcacidn MIF 1 Adapclan por primara vez de lag 8IF = Suepresldn de exencienes o corfe plaza para 1 de eneco de 2010
cusienss [z adoptan por prmerg vez

Modficactan NIC 28 Inversones on @3cciadas y negolos comunips - AclFacion de gue iz | de enere de 2078
valorecrgn de Ine partcipedes sl valor razoneble con cambios £n resultados &3 une ekeccldn de

forma eapareds DRra cada inversion

WIIF § Inetrurmentas Financieras ¢on la MIF 4 Coniratos de sagurs — Modificacianas n lg MiIF 4

CIMNIF 22 — Transaccionas &n moneda axirasers y conirapmestaciones antic padas 1 de eneta de 7018
CINBF 23 - incerfidumbre =ope los fratamientos de los Impuesios a fos ingresos 1 de gneto de 2015
Modificaclanes a @ NIIF 2 - Clasfigacidn ¥ valoracidn de ransaccianag con pagos basados enacciones 1 de eners de 2013
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6. FFECTIVO ENCAJA Y BANCOS
Al 31 g diciembre de 2017 y 216, ¢l alde de efechvo en caja y bancos se nesgiosa come sique:

2017 2016
Efectivo &n caja 2,100 2,100
Bancos localag n 88,879 103,056
100,872 105,156

_ —

{1} La Compafila mantiane sus cuenlas cormemiea en Dolares de £ LA en divarsas enbdades locales. Los fondos son de bore
disponibdikiad y no generan inteleses.

7. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO
Comesponde pringpaimeante a certificado de depdeite a plazo por 25.000 a 365 dias 2 una lasa de intergs de 4 45%
anual {T% en el afic 2016}, wilizada como garantia aduanesa e favar de Servicio Macional de Aduana del Ecuador
(SENAE}, pars ssegurar &l pago da los fribulps 8l cometsio extenor, & cumplimiento de las formalidades
determinadas por |a agministracibn agduanera y las cbligaciones confraltdas para al ejerciclo de sus actividades da

consaliidadars- desconsolidadora de cara,
B. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciambre de 2017_ el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue.

2017 2016

Chentes comerciales 635.188 389,133

(11 Lacartera die clientes esta conformada por clientes localrs v extranjeros, de log cusles a oonlinvacidéo ge delalian

los printlpales:

- Aaplblica d=] Cacas Cis. Lida.

- Logistca ded Comercio Exterior Cis Liga.

- Als Ecuatar

v Primesfipas S

- Inampl 5 A

. Aba Exgress Ecuador 5 A

- Entre atras

Las cuentas par cobrar comertiales no generan interés y poseen un periodo de crédito de 90 dias promedio

Al 31 de diccembre de 2017 y 2016, la aperluta por vencimiento del saldo de 1as cuentas par cobrar clientes es coma
GlguE:

11
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al Al
MMHIHT 3122018

Corrlentia 204 247 282 (a8
Vencido:

D= 31 a B0 dias 24158 48 738
De G1 8 90 diaa 359,754 4,292
De 91 a 120 dlas 8758 11
Ce 121 a 385 dlas 4,247 12,726
Mas de 365 dias 15,727 40,228
Total 635,188 380,133

Sobre los valores con vencimiento mayar a B0 dlag, la Compaiia considera que seran recuperables y que na
regueren provislon elguna por la gestion de cobrania y recuperacion gue e ha hecho a la fecha

9. OQOTRAS CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 3t de diclembre de 2017 v 2010, e saldo de cuenlas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2017 2016
Anticipo a proveedores 4,504 15574
Otras cuentas par cobrar 7212
11,717 16574

10. PARTES RELACIONADAS

la) Saidos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de Qiclemne de 2017 y 2070, lus saldos por culnar ¥ pagar con paries ralacionadse as desglosan comn

sigue,

Relaclan MMAA01T IMHnzRome
Por cobrar: o
Ecu-Workiwide (Estados Unidos} Relacionada 10,134 12,201
Equ-Worldwide (Canadda) Ralacionada 4 160
Ecu-Wordwide (Shanghai) Relacionada 2438 4,528
Ecu-Weoridwide (Panama) Relasionada 1692 5786
Ecu-Worldwide (Corea) Relacionada 1,227 .
Ecu-Worldwide (Antwerpen) Relacionada 1,182 2078
Ecu-wWorldwide (Argentina) Relacianads 1.036 -

12
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Ecu-Worldwide (Cosla Rica)
Ecu-Worldwide (Australia)
Ecu-Wordwide {Turguia)
Ecu-Warldwide (Tailandia)
Ecu-Warldwicge {Espafa)
Ecu-Worldwide {italia}
Ecu-Worldwade (Méxica)
Ecu-Worldwide (Inglaterra)
Ecu-Worldwide (Rofterdam)
Ecu-\Worldwide (GCuatemala)
Ecu-Worldwide (Paraguay)
Ecu-wWorlawide (Quindag)
Ecu-Werlgwide (Chile)
Ecu-Worldwide {Guangzhou Ningbo)
Ecu-worldwide (Doha) W L.L,

Por pagar

Ecu-Wordwide (Estados Unidos)
Ecu-Wevldwide (Maxco)
Ecu-Waorldwide (Shatghan)
Ecu-Worldwide (Farsguay}
Ecu-Worldwide (Panama)
Ecu-Worldwide (1alia)
Ecu-Wwaorldwide (Canada)
Ecu-Warldwida (Colombia)
Ecu-Worldwide (Espafa)
Ecu-wWordwide [Quindan)
Ecu-Worldwide (Vietnsm)
Ecu-Wintidwide (Hemburgao)
Flaminga Ling {Guatemala)
Ecu-worldwlde (Chile)
Ecu-wWorldwide [Guaternala)

Relscidn

Relacionada
Relacionada
Retacisnada
Relasonada
Helacionada
Felacionads
fAelacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionads
Relacionads
Helacionada

Relacionada

Relacionada
Felacionada
Relacionada
Ralacionada
Relacionada
Relaccnada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacgnada
Relagicnada
Relagonada
Relacionada
Relaconada

Relacionada

It 22017 32016
1.018 -
1.008 1014
1,000 -

wiR -

828 -
637 1,433
588 635

528 -
275 258

170 -

S0 -
40 80
- 200
i T08
- 433
38,826 29,364
155,357 45 404
22,661 24982
14,805 12,143
11,388 7.114
8.2683 7585
1187 8408
7,168 1273
4,238 42207
3,178 3194
3,187 457
Z.641 -
2,399 2828
2,307 35
2,248 4415
1.870 -
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Relacién MH 2017 MM 22016
Ecu-Worldwide (Amberes) Relacionada 1,327 2 400
Ecu-Worldwide {Francig) Relaclonzda 1,544 1.874
E pu-Wortdwide (Turguia) Relacionada 1,333
Ecu-VWorldwide {Corea) Relacionada 1037 1114
Ecu-Wesldwide (Ouangzhou Ningbo) Relacionada 1019 5,231
Ecu-Worldwide (Inglalera) Relacionada gue 1.814
Ecu-Worldwide (Puebloa Ndrdicos) [telaconada Bav -
Ecu-Worldwide {Perd) Relaconada 692 B.173
Ecu-Worldwide (Cosla Rica} Reladonada 630 1519
Ecu-Worldwide {Este Medio) Relacionada 554 -
Ecu-Weridwide {Dinamarcal Relacionads 451 -
HCL Logistics NV Relacionada 308 268
Ecu-Logistics (Argentina) Relationada 81 435
Ecu-Wertdwide {Japén) Relacionads 80 -
Ecu-Worldwide {Liruguay) Relacicnada 503 -
Ecu-Wortdwide (Finlandia) Helacionada 50 -
Ecu- Hold NV Relacionada 40 G68.754
Ecu- Wordwlde (Rotterdam) Felacionara 11 4B3
Ecu-Wordwide (Malasia) Relacignada . 1,672
CELM Logiics da CV Relacionada 4 500
Ecu-Weorldwade (Pakstan) Helacionada L)
Ecu- Logistics (Brast) Relacionada - 3
261,650 248, 535

ikl Términos y condiciones de transacciones con compafias relacionadas-

Las trans=acciones con compadias relacionadas fusron realizadas en los t&rminos y condiciones acordadas antre
las partes,

{c) Administracién y alta direcclén-
Los miambeos de la alta administracion y demas personas que asumen la gestién de ls Compania, incluyends

2 la gerencia general. asl como los accionistas que la representen. no han panicipado al 31 de ddlembre de
2017 y 2016 an transacciones no habituales yio relevantes,

14
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{d] Remunerzcisnes y compensacionss de la goronsla clave-
La garancis clave de la Compaftla incluye diractores v empleados a nivel gerencial Durante los meegs do enora
a giciempre 2017 y 2016, Ias mportes reconoados de la gerenciz clave de la Compaiia, se presentan como
giguen:
2017 2018
Sueldos, beneficios saclales v otros 52470 55,577

11. NDBILIARIO Y EQUIFD
Al 31 de diciembre de 2017, el ssldo de mobiliaric y equipo se formaba de 13 siguiente manera

A diclembra 2017 A diclembre 201§
Deprecla- Deprecla-
<lén Gt
Costo acumulada Neto Costo acumulada Heto
Muebles y enaems 16,385 {12,697} 9.684 17 B&& (12,47} 4,320
Equipas de uficina 8 604 (3224} 5380 8371 {4 372 3.828
Equipos de cornpriiacidn 8158 [5.83T) 33 13,244 (6 BE2} 6382
34 V47 21 75E) 12,383 g a0 {23 %82) 1518

Duranta los afios 2017 y 20186, el movimiento de mobiliario y equipo fue como sigue:

Equipas de
Muetlesy  Enquipos de compu-
ensoron oficing tacidn Total

Sosio.

Saldo sl 31 de diclembm de 2016 17686 237 13 244 39,301
Rdiciones . 240Th 375 2453
Gajas (1.301) 1,845} {4 481} (T BOT)
Eatdo al 31 de diclembre de 2017 16,385 BED4 o158 34,147
=] il

Saldo uf 31 da diciembre de 2016 (12,347} 4.373) {6,862 {23.582)
Depreciacion {1,657 {5E6) {3.436) {5783
Bajas 1,301 1,845 4,461 7.BDT
Saldo ol 31 de diclsnbre de 2017 {12,687) [3.224) [5.837) {21,758)
Saldo neto 1688 5380 a3 12,389

15
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12, ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 dw ciciembre da 2017 y 2015, af ealde de 183 activos INtangibies s formaba do la siguisnte manera

31 de dicismbrg o 2017 &1 11 da ciglempre: de 2016
Amartl- Amoriis-
zaclon Indan: zacion Intane
Costc  acumuy- dhde Costo  acumu- gible
histdrce Irda Mato hisiérico lada raty
Sofware 5500 {5,250 250 5.500 (3 46} 2,084

Thuranle los aftos 2017 y 2016, &l movimiento de los activos intangibles fue como sigue.

Software
Coxjo:
Saido &t 31 da diclembre de 2048 5,500
Adicicnes .
Saido gf 31 de diclembre da 2017 A 500
Amortizacion acumulada;
Sgido ai 31 da diclembre de 2016 {3.416)
Amorzactn del paripdo {1,834]
Eaido at 34 de diclembre de 2017 (5,250
Valar nalo 250

13. OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 201 E, el salde por olros adlives comesponde principalmente a chegues enlregados

comn garantlas por el slquiler de fas oficinas de Guayagul y Quito ¥ por 12 garantla de los contenedores que
arriban gl pals.

14, ACREEDORES COMERCIALES ¥ GTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre do 2017 y 2015, ¢l saldu de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar esia constituidn
da la siguiante manera

16
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Y FiL
Proveadores locales 124 564 73,199
Agentes por pagar 20,4 32 T0.3487
Provisiones varias 68 344 52 463
Anticipos de clientas 16,809 g.419

299 49 04 468

15. BENEFICIOS & EMPLEADDS

{a} Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de boneficios a empleados corto plaze se desqlasa como sigue.

07 2016
Paricipacitn a trabalsdores 25,852 -
Beneficios sociakes 28,340 24,033
Obhgaciones con JESS 6,572 4 678
Otros beneficios 10,308 3,169
71112 31.820

{e] Largo plazo;
Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, |as obligaciones por beneficios definides se Tormaban de ka siguiente

farma’
2017 2016
Jubragisn patronal 73,651 64,162
Desahucio 35.8681 31.135
Fasivo por beneficios definido post empleo 109,612 5 407

17
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Durgnto ol 2017 ¥ 2016, el movimiento de& las obligoconca de beneficiaa definidas fue como sigue

Salde al incio

Gasto del petiado:

Coslo labori por servicios

Coato financers

Efecto de reduccisnes ¥ liquideciones anlicipadas

Saldo al final

Los principales supueslos acluariales usados en la delerminacién del pasive por jubilacién patronal y

desahuclo fueron los sigulentes:

Tasa de descuento

Tpse esperada de increments salangl
Tabiz e moralidad

Tasa de Incidensla de Invalldez

Mumern de empleadaes

Arugledad para jubdacitn (hombres y mujeres)

Ln anaiisis de sensibilidad cuantitative frente a un cambio gn yn SUPUEStS clave sgnificative al 31 diciembre

de 2017, se lustra a3 continuacion;

Tama da descyanto

0.5% incrementa en ja lasa de descuento

0 5% decramento an Ia 185% de descuento

Tasa de incrermento salarial

D&% Incremento an la lasa de gumenio salarial
D.5% decremento &n 18 1asa de sumento 58larial

Juniiselén patronal Cregahuglo

W17 2016 2017 016

84,382 53.082 31,135 26832
1,987 11,280 3,785 4304
2,978 - 1,450 .

{1,776) - {415} -

73,651 B4 362 36, 561 A1.13s

2047 WG
B Ja% 4%
34av% 4 50%
1ESS 2003 |ESS 2002
1ESS 2002 IESS 2002
24 20
25 afins 25 afios

Jubilacidn
Dasahuciag
Patranal
T4, 263 36,127
72843 35.796
T4, 288 3627
T2 843 35,796
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i4. IMPUEATOS

{a} Impueslos por recuperar y por pagar
Al 31 de diciembre de 2097 y 2016, ef saldo de impueslos por recuperar se formaba de la slguiente manesa:

07 20186

Por recuperar:
Credito tnbutaric en mpuesto a la renta 6.528 17,416

A1 31 de diciembra de 2017 y 2016, el sado de impuesios por pagar ge formaba de la siguente manera;

Por pagar: 2017 2018

Impueasto al velor agregado {IVA) por pagar 11,857 10,435
Retencionaes en la fuente de impussto 2 [a renta 5248 5559
Retendicnes de impuesto al valor agregado (IVA) 1.730 1057
Totsl impuesics por pagar 18,833 17,051

{b) Impuesto a ta ranta-
Reconocide en resultados
Los gastos par impuesio a la renta corriente mosirados £n &l estado de resultados ntegrales del afo 2017

¥ 2016 se comporen de la siguleme mangra:

w7 201¢

Gasio Impuesio a la renta comente 44 489 730

Coneillacién del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la wilidad contable con la base para la determinacién del
impuesto a la rentz en los afos 2017 y 2018 fueron las sigulentes

207 2016
Lilidad enles de impuesto a la renta 148,721 {12,364)
Mis- Gastos no deduaibles 56,602 45,683
Lhilidad gravable 202,323 33318
Tasa de Impueslo a la renla 22% 22%
Frovisin para impuesto a la renla dd 489 7,330
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ieh

Al 3 de cheemblo de 2017 y 2018, la determinaclén del selao del crédiln Ifbutario de impuesta & 1a renta
fua cemeo sigua.

07 2016
Impuesic a la rénla causado 44 488 7330
Kenows:
Hetenciones en la fuente def afo (33.550) {24 .744)
Cradin tributania de aflos antericres (17 416) -
Cradito irbutario de Impuesto & 8 renla (Véase literal (a)) {6.525) [17.416)

Otros asuntcs relacicnados con ol impuesto a la renta-

Slhtuscidn tributaria-

De scuerdo con disposiciones legales, a avtordad tribulana tiene 1a facullad de revisar ias dediaraciones
del impuesia a la renta de la Compafla, dentro del plazo da hasta ires aios postenicres contados a padtin
da la fecha de preseniacion de la declaracion del impuesio & la renta, siempre ¥ cuando haya cumplide
aportehamernte con sus obfigaciones tnoulanas.

La Compailia no ha side fiscaizada desde ia fecha de su conshiucién.

Determinacion y pago del impuestao a la renta
El impuesto a ts renta de la Compania s determing scbre una base anual con cleme al 31 de diciembre de

cada perodo fscal, aplicando a las uiitidades gravables 1a tasa del Impuesio a [z renta vigente

Tarifa del impuesto a la renta-

La tasa dei Impuesto 2 la renta es del 22%. Mo obglante, a partic del gierccio fiscal 2015, |2 tarifa impositiva
del 25% se aplica en el caso de gue la sociedad tenga accionistas, soclos, panicpes, constituyemes,
beneficlarios o similares, residentes o asiablecidos en paraisos fiscales o regimanes de menar imposician;
con una panicipacién direcla 0 Indirecta, individual o conjunta, igual o supenor al 50% del capital socis! o
de divel que corresponda g 1a naturaleza de la sociedad

Cuande la mencionada partcipacidn de los accignistas domicihados en parsisos fiscaies o regimenes de
mennt imposiclion sea menor al 0%, 1a terifa del 25% se aplicara sobre ia proporcdn de Ia base impenible
gue corresponda a dicha participacion

Azimmamao, s& aplicard la 1arifa del 25% a loda 13 base impamble, la sncedad gue incumpla con =l gober de
thformar a la Administracion Tributaria la composicion de sus acuionisias, socios, paricipes, contribuyentes,
beneficiancs o ewmilares, conforme a lo gue eslablezca la Ley de Régimen Trbutano Internc v lag
resoluciones que emita el Servicio de Renlas inlemas, sin perjuicio da olras sanciones gque fueren

aplicatiles.
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En caso de gue la Compafifa reinviera sus utilidades en el pais en los términas y candiciones que astablace
la Ley Orgdnica de Regmen Trnbutario Intemo, podria obiener una reduccién on la tasa delimpuesto a la
ranta de 10 puntos porcenluales sobre el monto retnvertido, giempre y cuando efectlen el comespondiente
aumenio de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente af,

Articipo del impuaeto a la renta-

El anticipo 3o determina sobre 1a base de la decldracion del impueslo a la renta del afo inmediate antenor
aplicando clerog porcentajes al valor del activo tetal {menos ciertos componentes). patimonio lotal,
ingresos gravables y coslos v gastos deducibies. El anlicipo sera compensado con el impuesto a |a ranta
causado y no es suscephble de devolucidn, salvo casos de excepcidn. En caso de que el impusste a ia
rerita causadao fuere menor 3l anhicipo determingado, el anticips s& conviene en impuesic a |a renta minmo.

A=l jamblén, se sxclurdn de la determinacion del anticipo del impuesio a |a renta ios gasios moremsmalss
por generacion de nugvo emplea o meyoeea de masa selarial, y en general aquellas inversiunas y gashos
sfectivamente realizados, relacionadog con log beneficios tnbutarios para ¢ pago del impuests a la renta
gue reconcie & Codigo Crganico de la Producadn, Comercio € INVEISIQNES para |25 nuevas nversiohes,
asl comg otras efectaciones por aplicacion de normas y principios conlables,

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta |as sociedades nuevas constituidas
a parti de la vigencia del Codige de la Producsidn, hasta por un perlodo de § pfios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utiidades, calculados después del pago del Impueslo a la renta, disirbuidos por
sodedades nacionples 0 extran|eras residentes Bn el Ecuader, a lavor de otras sociedades nacionales o
extranieras, no domicikadas en paraisos fiscales o jufsdictidn de menor imposicidn o de personas naturales
no residentas en el Ecuador, estan exenios de Impuesto a ta Renta:

Esta edencin no aplica si & beneficiano efectivo; quien econdgmecamente o de hecho bene & poder de
controtar la atribuCion ge dispones del bensficiz, 26 una persona nalural residente en el Ecuador Ef
porcentaje de relenclon de dividendos o ulilidades que se aplique al ingfeso gravado dependerd de guen y
donde estd localizado o benehiciario efectivo, sin gue supere (2 diferencia entre |la maxima tarifa de -mpuesko
a la renta para personas naturaies (35%) v la tarifa general de impueslo a la rents prevista pata sociedades
fE2% o 22%).

En el caza de que los dividendos sean distribuldos 2 sociedades domigilladas en paraisos fiscales g
regimenes de menor imposician se debe aplicar una refencidn adicional por la diferencia entre la tasa
réxima de tributacion de una persona natural (35%) v |a tanta de impuesto a la renta corporative aplicable
para sociedades {226 o 25%),

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o ulilidades incumpla el deber de informar sobre su
COMPOSiCHin accionang Be procederd a la ratencién de mmpuesto & 13 renta stbres dichos divwdentos como
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=1 e axigtiors un beneficiano afscive residente en & Fousdor.

Cuandp una sociedad distibuya dividendos antes de I8 terminacidn del sercicio econdmico v uloigue
prastamos de dlnero B sus socios, acoionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacién se considerara como pago de dividendos anticipados y pof consiguicnie B2
debera efectusr la retancion correspondiente s ka tanfa de \/mpuasto a la renta corporativo vigents al ano an
cursa, sobre al monto de tales pagos. Tl relencion serd declarada ¥ pagada al mes siguiente de glecluada
¥ conatituira crédito tribulasio para |B empresa en a0 declaracidn de Impuesto a la Rema.

Enajenscion de acciones y participaciones-

A partir del elercicio flecal 2015, se encuentran gravadas con el Impussto a la Renla, las uiiidsdes que
percban las sociedades domicihadas ¢ no en Ecuador y las personas naturales, ecustotianas o extranieras,
residentes o no en &l pais, provenientes de [a enajenacidn direcia o mdirecta de acciones o paricipaciones
de sociedades domiciiadas o establecimisntes permanentes en Ecuador,

impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Ef Impuasto & la Salida de Divisas (IS0} pe dal 5% v grava a lo siguiente:

. La transferencia o raslado de dhisas al extericr,

= Lo pagos efectuados desde el extenar. inclusive aquelios realizados con recursas financierss en el
gwterior de 1a persons natural o 1a sociedad o de terceros.

s lasimponamones pendienies de pago registradas por mas de doce (12} meses.

' Las exporiaciones de bienes y servicios generades en el Ecuador, efectuadas por pernsonas nalurales
o socledades domiciladas en el Ecusdor, cuando fas drasae comespondientes a [0 pagos por
concepto de dichas exportacionss no ingresen al Ecuadar.

s  Cuando lz saldas oe divigas e produzea como resultado de I compersacion o neteg de
spigos deudores y acreedores con el exerion, |z hase smponible esiers constituida por la

wiglidad de Ia operacidn, s deslr. tanle por &) saldo neto transferida como por el monio
compensaco.

Estan exemos del Impuesto a la Sabioa ge Dwisas (ISD)

*  Transferencias de dinero hasta 3 salaries basicos unificados vigentes que ne moluyer pagos
por congumas de tanetas de cradilo

. Fagos realizados al exterior por amoriizacién de capifal e inlereses de crédilos olorgados por
nskiuciones fnencleras  infemacionales, con un plazo mayor 2 un afo, destnades al
financiamients de Inversiones previsizs en el Codige Organico de la Produscion. Comercio 2
Inversiones ¥ que devenguen intereses a las tasas referencigles.

. Pagos realizedos al exterior por concepto de  dividendos  disinbuidos por  sociadades
nacionales o extranjeras domiciiadas en e Ecuador, despues del pago del impuesio a lg
remia, & favor de ofras socicdades extranerss o de personas naluralea no residentes en el
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Enunder, siémpro y cuands no sstén domicliados en pareisos fscales o [urisdicciones de
FOA N IMPOSITHIN,

El impuesto o la Salida de Divisas (150)) podra sar utitizado como erddio ributang pare ka detarminacian
det impuesio a la renta hasta por 5 afics. siempre que haya sido ofiginadoe en la imponacidén de matenas
primas, Insumas y bienes de capital con la finglidad de gue sean incorporados @n procesos produchivos i
gue sanslen en ef listado emitido por »l Comité de Politica Tribulaes,

La base imponible del IS0, en el caso de compensacionss o neten de cuenlas, cslara consBiuda por la
totahdad de la operacidn, Cuando el adguirianie o confratanie sea una entidad que goce de una exencidn
del 15D, el impuesto serd asumide por quien comercialice el men o proste el servicio

Refarmas tributarias-

Durante el afo 2017 5¢ publicd |a siguiente norma;

Ley QOrganica para ia Reactivacidn de la Economla, Fortalecmienlo de k2 Dolanzacon y Medemizacidn
de {8 Geshion Fuinanciera publcada en e R.O. No, 150 el 29 de diciembre del 2017, en la cual se
establecid principalmente las siguienies reformas;

. Las nuevas rmicroempresds que nicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de la
Ley Orgénlca para fa Heaglivaoitn de la Econgmia, Ferdalecmente de la Dolarizacidn y
Modesnizacion de fa Gestidn Financiera, gozaran de la exoneracion del npuesic 2 la Henta
duranie lres {3} afios conladcs a pariir del pnmer ejerocio fiscal en &l que se generen INgresos
operacionales, siempre que generen empleg neto e ncorporen valyd agregado nacional en
sUs procesos productivos

- Ss incremanta |3 lanfa del impuesto & la renta del 22% & 25%. Mo obsianie, fa larifs
Impositiva serd B correspondiante a sociedades mas tres (3) punlos porconiuales cuando 18
sociedad tenga acclonislas, socios. paricipes. constluyenles, benehoarios o Swndares
residentes o ssiablecidos en paraisos fiscaies o regimenes de menor mposicidn con una
parficipacion directs ¢ indirecta, wndividusl o conjunta, Igual o supenor 3l 50% del capital social
0 de aguel gue comespomds B 3 naluraleza de I3 sociedad. Cuando 13 mongonada
participacién de paraisos fiscsles ¢ regimenes de menor imposcidn sea mierior al 50%, la
tarifa comespordierte a socledades mas tres (3} puntos porcenbuales aplicard soore o
proporcion de la base imponiole que comesponds a dicha participacion

. Para gue el cosic o gasto por cada casc esniendide superior a los mil dalares de los Estados
Unidos de Amanca (USD & 1.000,00% =ea deducble para ef caleulo del Impuesio & la Henta
y el crédito tibutaric para el Impuesto al Walor Agregado sea aplicable se reguers |a
utitzacién de cualguiera de los medics da page determinadeos en la Ley, con cuya constanca
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¥ Bl comprobante de vents comespondlente 8 Ja adquiaiién se justificerd la deduccidn o el
crédito tributario,

CAPITAL SOCIAL
Al 3% de diciembre 2017 y 2018, {a composicién accionaria, 0% COMD SigUE:

31 da diciembre de 2017

Homero Valor
de par Valor % Parhel-”
Acclonigtas Pals rcciones acgidn nominal packon
Ecu Global Servica NV, Bagics 1 4 4 QD45
Eu Hakl N, Bégica 2,408 4 5,586 £5.96%
2,500 10,000 100%
rEET——

RESERVA LEGAL

La Ley requeere que se {ransfiera a la reserva legal por to menos & 10% de is utiidad neta anual, hasta que la
reserva llegue pov lo menes 2@ 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribulrse come dividendos en
efective, excepto en cass de liquidacion de ta Compadia, pero puede utilizarge para cubnr perdidas de
aperaciones o para capitalizarsa,

RESULTADOS ACUMULADOS

{a] Ajustes de primera adopeldn-
De acuetdo a fa Resolucion Mo, SCICLCPAIFRS. 11.07 de la Superintendencia de Compafas, el zaldo

deudor gque se genera producto de los ajustes provenientes de |a adopeitn por prmera vez de las NIF

podra sar abaorbido por e resultadeons acumulagos v 1os del ditima efo conclulda, 8l los hubis e

it} Clvidendos
Con fecha 21 de marzo de 2016, |a Junta General Ordinania de Accionistas, resolvid que la sumsz de 74 116
comespondiente & la utiidad neta del ejercicio economico 2018, sean disinbuidos enlro |05 accionistas de
acusrdo a sU participacion en el capital social de la Companla, los cuales fueron cancelados en el afo 2017,

OTROS [NGRESOS
Qurante los anos 2017 y 2018 cormesponden @ comiscnes por fletes lamestres y adreocs de imponacidn,
COSTOS DE OPERACION

Purante et penodo de enero a digembre de 2017 y 2016, los costos de operacién sa formaban de la siguienta
mansra:
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01T 018
Coslos operativos de expordaciin 121,281 5,540
Costos opel ativos de impontacion 831 866 643, 650
Cargos de handling 118,583 173,764

1,072 660 903 98

22. GASTDS DE ADMINISTRACION
Luranle el periode de enero a diciembre da 2017 y 2016, el gasto de adminisiracion se lorma de |z siguisnie

manara

T 2018
Suveldos, salarios y demas remuhemciones 345 542 216,379
Comigiones Ab, TS B2, 142
Servicios bisicos 45,663 41 555
Arrendamiento 38.514 35678
Parlicpacion & trabajadores 25 892 =
Mowilizactn y ransporis 18.703 18,473
Jubilacibn y desahucia 16,277 15,584
Mantenimientos 12,862 12,454
Capatitaciones 11,608 10,731
Honoranos profesionales 9,285 B 714
Suministros 5,870 8,568
Limpieza y segunidad 7,081 7.083
Unilormes 3,508 1.2C4
Segueos 2,080 2.048
Indemnizeciones . 3,600
Citros '15“243 12,381

£43,500 B3 BAt

—

23. GASTOS GENERALES

Duranie el periodo de enero a diciembre de 2017 y 2016, los gastos genersies ze formaban de la siguients
manera’

a3
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017 2016

impuesios. conlribscinnas y olros Vi0.65a 75,347
Gaslos de viga 16,5595 20,043
Honoranos profesicnales 8,814 12350
Fublicided 4,747 3250
Clepreciaciones 7.817 4,544
Casfigo cuentas malas 15,00
Intereses, comisiones ¥ gaslos bancanas 10,681 7,998
Relaciones pablicas 37 482 12,208
Gastns comunes B3 600 83,600
Ctros gastos 51088 50 sBZ

381,837 283,604

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANGIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compadla para determinar los valores estmadeos de mercado
dependen de Ins téronos y caracteriglicas de riesgo de los diversos insirumwnlos fingncleros. Fara aguellos
insirumentos tinancieros que se llevan al coslo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros,
comg son, &l efective en caja y bancos, las cuentas por cobrar comeraales, olras cuentas por cobras y acreedores
comercigles por pagar, no e draulga la informacién de valor razonable seqon o requenda porias NHF Los otros
insirumentos se clasifican en &l siguenta nivel de b3 [erargula de valor razonalle.

Hivel 1-

Lot aclivos financleros incluidos en asta categol(a son aguelios que s& maden sobire b3 base de cotizacicnes
oblenidas de un mercado active. Un instrumento financiero se considera como colzadn en un mercado acivo si
los precios son faci y regularmente disponibles de un mecanisme centralizado de negociacisn, agente, cormadar,

grupa de indusiria, proveadorgs de precios o enlidades regulatonas, y dichas precios provienen regularmente de
fransdogioaes on ol mencady,

OBJETIVOS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESGDS FINANCIEROS

Los pnncipales pasivos financieros de la Compadia, nchiyen acreedores comerciales ¥ olres po pagar. ia
finalidad poncipal de estos paswos financrerps es finangiar las operacionas de |a Companla, Las pnncipzlies
activas financeros incluyen cuentas por caobrar comerciales, cuentas por cobrar 8 relacionadas y otras cuenlas
por cobras, y eleclivo en caja y bancos gque provienen directaments de BuS Speracignes.

Por la naturaleza de sus actividades, lp Compala ge encuenire expuesta 2 los riesgos de mercado, de criédio y
de hquidez, ios cuales son manejados a traves de un procesa de identificacion. medicion y momntoreo contmug,
ton sujecitn a los limites de riesgo y olros controles Este proceso ge manejo de riesgo es cribgo para la
renabitidad continua de 13 Compadia,

La gerencla revisa y acuerda tas politicas para 1a gestion de cada uno de esiod rfesgos los que s& resumen g
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continuacion:

(a)

{b)

e}

Rlesgo da mercado

El riesgo de marcado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrementa
fingnciero fuckien debido a los cambios en las precios de mercada. En e caso de la Compania, lns precios
de mercado comprenden principalmente e! riesgo de tasas de interés. Los inslrumentos financieros
sfectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

Rieago de crédito

El lesge de crédilo ea 8l riesgo de que una cortrapars g pueda cumplir con §UE obligacionas en relacion
con un instrumanto fingnciera a contrato de venta, generanda una perdide financiera. La Compadi:a estd
sxpuesta a un rieygo de crédito menal por sus aclividades operativas (principalmente en cuentas por cobrarn
y de sus sctividades de financiamiento. incluyends los depdsitos en bancos en insliluciones financieras

El nesga de créditn surge del afectivo en hancos. asi comao la expasicion al crédilo de clientes, gue incluyen
@ los saldos pendiontes de las cuentas por cobrar y a las transacciones camprometidas. El riesgoe de crédito
que surge del efeclivo en bancos se geshiona a raves del Area de tesorerla de la Compania de aouerdo a
sus politicas mternas, La Comparla mantene cuentas por cobrar a dishntos clientes y no mantiena cuenlas
pendientes de cobro signifrcativas con minguno en particulae,

Rigsgo de liquidez-
| 8 Compantia moniorea suU riesgo de Bacase de fondos usanda un flujo de efective proyectado a cono y
largo plazo. £l objetive de la Compadia es manlener ung cominuddsd de fondes,

La Compania monilorea y mantreng un clerta nivel de efective, considerado adecuado por la admimstracion
para financiar las operaciones de la Gompania, ¥ para mibigar los efectos en el cambio de flujo de efectiva.

GESTION DE CAPITAL

Fara piopdsilos de gestion de! capital de la Compania, e capital incluye el capilal accionaric ennitido y lodas las
demas reseivas de patrimonio alribuibles a los propietarios de la controfadora. Ef objetve prncipal de la gestidn
del capilal de la Compafiia es maximizar &l valor para ef accionists.

La Compaiiia gestiona su esiructura de capilal y realiza los ajusies perninentes en funcién de los cambios en las
condiciones econdmicas y los requermientos de las cldusulas financieras. La Compadia monitorea la estruciura
de capiial unhzando un ratio de endaudamiento. definide como cocienta entre |a deuda neta ¥ el capital total mas
la deuda nets.
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El ratio = endevdamiznio al 31 de ddembrg de 2047 y 2008 &= como sigue:

2017 2016
Acreedores comerciales y olfas cuentas por pagar 255,045 204 4EA
Cuentas por pagar s paries relscionadas 261 690 229 536
{-} Efectivo en caja y bancos {100.979) (105,156}
Deuda neta 480 B6O 324,848
Total patimonia 97,263 9373
Total deuda nela y patrimonio 57 645 348 021
Fatio de apalancamienta B2.56% 82.62%

27. EVENTOS SUBSECUENTES
En gl perlodo comprendide entre ef 1 de anerg de 2018 y 13 fecha de emision de estos estades inancieros, no
han gcurmido hechos de caradcler financiers o de otra Indole, que afecten en forma signifcaliva Ios saldos o
interpretaciones de los estados Anancieros al 31 de dicembre de 2017,

Aten mente,
Ve

COKTADORA

28



