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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Notas a los Estados Financieros

Por los Afics Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013,

1. Informacion General

La aclividad principal de la Compaiiia ey la consolidacién v desconsolidacion de
mercaderia, transportacion maritima de carga v el mancjo de documentacion de los
diferentes servicios que ayudan al cliente en su jmportacion y exportacion.

La Conpafila es una sociedad andnima constituida el 28 de Mayo de [996, con ¢l nombre
de FLAMINGO LINE DEL ECUADOR FLAMIDECU, regulada por Ja Ley de
Compaiifas, con plazo dc duracion de [00 anos ¢ msenta en el Registro Mercantil del
cantdn de Guayaquil ¢l | de Agosto de 1996, En Marzo de 1999, la Compaiita cambié su
denominacion social de COMPANIA ANONIMA FLAMINGO LINE DEL ECUADOR
FLAMIDECLU por la de ECU LINE DEL. ECUADOR S. A. {ELE). Su prineipal accionisia
es ECU HOLD N.V.. una compania de Beélgica, con el 92.96% del paquete accronario,

El domicilio principal de la Compaifiia donde se desarrollan sus actividades es el canton
Guavaquil, ciudadela Guayaguil, avenida Miguel Hilano Alcivar No.5 v Av. Francisco de
Orellana Mz. 3.

Al 31 de Dicicmbre del 2014 y 2013, la Compaiia mantenia (6 v 16 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad,

La informacion contemida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

Los estados financicros por cf afio terminado el 31 de Diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia ¢l 30 de Enero del 2015 y seran presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la
Compania, los estados financicros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde cl ano 2000 wtiliza el US dolar como
moneda de eirculacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacién publicada

por ¢l Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflaciom en los tres
ultimos atios:
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2, Resumen de las Principales Paliticas Contables

Base de Preparacion y Presentacidn

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financicra para Pequefias v Medianas Entidades (NITF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante LASB) v vigentes al cierre del 2014,

Los presentes estados financieros adjuntos han sido preparados en basc al costo historico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Umidos de America,
moneda curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compania.

Instrumentos Financieros
Arctivos Financieras

Los actives financieros son registrados en la fecha en que la Compafia forma parte de la
transacein, Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la {ransaccion, mas los costos merementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emisién del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable, cuyo costo de transaceidn se reconocen en resultados,

Posteniormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando ¢l método
del interés efectivo cuando los plazos pura su vencimiento son superiores 4 un aio.

Al final de cada perivdo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, s¢ reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor,

El valor en libros del] activo financicro se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar. donde el importe en [ibros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
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cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenia de provisién. Los cambios en ¢l
importe en libros de la cuenta dc provisién se reconocen en ¢l estado de resuftado integral.

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Instrumentos Financieros (continuacion)
Actives Financieros (continuacion)

La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los [lujos de efectivo del active financiero, y transficre de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financicro.

La Compahia clasifica sus activos financicros como sigue:

» Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivos, incluyen el efectivo en caja, y

depositos en bancos locales y poliza de acumulacion, {as péhizas son de libre
digponibilidad.

+» Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por prestacion de
servicias, que no se cotizan en ¢l mercado activo, con plazos menores a un afio, no
generan interés.

» Las cuentas por cobrar a relacionadas generadas principalmente por pago a fletes por
cuenta de la relacionadas. que se reahizan con condiciones de créditos normales, sin
interés,

» Depdsitos en garantias principalmente depositos entregados en garantia en conlratos
de arrendamientos operativos que seran devuelios en la fecha de finalizacion del
contralo.

Pasives Financieros

Los pasivos financieres se reconoeen inmicialmente a su costo, nete de los costod que se haya
incurrido en la transaccidn. Posteriormente. se miden 2 su costo amortizado y cualquier
diferencia enire los fondos obtentdos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor del reembolso, se reconoce en el esiado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de 1a tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un anco,

Lo Compania da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan v
cumplen las obligaciones la Compaiiia.
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La Compafia tiene implementadas politicas de mancjo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Pasivos Financieros (continuacion)

La Compaiiia clasifica ses pasivos financieros como sigue:

- Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes v prestacion de servicios, con plaros normales menores a un afio, no generan
interés,

- Las cuentas por pagar a relacionadas generadas principalmente por fletes cancelados
por las relacionadas sin fecha de vencimiento y sin inferés.

fastrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrate que evidencie un interCs
residual en los actives de la Compaiiia luegoe de deducir todos sus pasivos. Los
tnstrumentos de patnimonio emitidos por la Compaiiiz estan representados por las acctones
erdinarias y nominativas que constituyen el capital pagado. y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de ermision directos.

Maobiliarios y Equipos

Los ¢lementos de mobilisrios y equipos son medidos a su costo de adquisicidn, menos
depreciacion acumulacion y pérdidas por deterioro cuando esta altima corresponda.

Ei coste comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionades con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun
lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacién y mejoras que representén un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida Otil de los activos, se capitalizan como

mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocer]lo como activo,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento sc reconocen en los resultados del periodo cn
gue S¢ Incureen.

El costo de mobiliarios y equipes se deprecia de acuerdo con el método de finca recta. El
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valor residual, la vida til ¢stimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
aiio, siendo cl efecto de cualquier cambio en el cstimado registrado sobre una base
prospecliva.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Moabiliarios ¥y Equipos {continuacién)

Las ganancias o perdidas por la venta o el retiro de activos se delerminan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del perfodo en que se incurren.  El valor en libros de los actives se da de baja
de las cuentas correspondientes cuande se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Actives

A la fecha de cierrc de cada periodo, o en aqueila fecha que sc considere necesario, se
analiza el valor de los aclivos para determinar si existe alglin ndicio de gue dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente. se estima la recuperabilidad de
la umdad peneradora de efeciivo a la que pertenece el aclivo.

Deterrminar si los activos han suindo detenioro implica el cilculo del valor en uso de las
unidades gencradoras de efective. El célculo del valor en uso requiere que la Companiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de gue ¢l importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se

registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Impuesto a ia Renta Corricente y Diferido

El gasto por impuestc a la renta esta constituido por impuesio corriente ¢ impuesto
difendo.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es ¢l impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
Jas autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponibie del periodo comriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cienre de cada afio, siendo de un 22% para ¢l
aie 2014 y 2013, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios
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anteriores.

2. Resumen de fas Principales Politicas Contables {continuacion)
Impuesta a la Renta Corriente y Diferido (continuacion)
Impuesto Diferido

El impucsio a la renta diferido es reconocide por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para proposite de informacion financiera v
los montos usados para propositos tributarios,

Los pasivos por impucsto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencius
temporartas que sc espera que incrementen las utilidades impenibles en € futury.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporanas que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y coalquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impucstos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las unhdades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos difendos se muden a las tasas imposilivas gue se
espera sean de aplicacion en el periodo en ¢l que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las dispesiciones legales vigentes,

El imporic neto cn libros de los activos por impuesios a lu renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflgjar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier gjuste se reconoce en el resuitado del periodo.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

L.os ingresos de actividudes ordinanias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA), Cuando ¢l importe del VA pagado en
las compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo

€aso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adguisicion o como parte del pasto
segun corresponda.

El importe ncto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta
por pagar en el estado de situacién financiera.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Beneficios a Empleados - Bencficios Definidos
Jubilacidn Patronal v Bonificacicn por Desahucio

« Las obligaciones por los beneficios defimidos a los emipleados estén estipuladas en el
Codigo del Trabajo del Ecuador y las constituyen:

La jubilacion patronal, pagadera en ¢] momento de la jubilacion de los empleados
gque por veinte afios ¢ més presten servicios continuados o interrumpdes a la
Compaiiia.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en cl balance representan el valor actual de la
reserva matemditica, determinado por un actuario indepcndiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada. Las prncipales consideraciones actuariales utilizadas
incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazo
similares a los de las comrespondientes obhigaciones); tasa de incremento salarial,
mortalidad v cesantia; edad; sexo, aftos de servicios y monto minimo de pensiones
jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios delinidos
cargados a los resullados del periodo. Este costo estd constitmdo por el costo del servicio
presente, el interés sobre el pasivo ncio por beneficios de empleados v las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por [a experiencia v cambios en los supuestos
actuariales.

La provision por jubilacion patronal y Ia bonificacion per desahucio no estan financiadas a
través de un fondo,

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados & corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc.. se reconocen en resultados sobre

la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados
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2. Resumen de las Prineipales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios & Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)
fndemnizacion por Despido Intempestive / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrate de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacion ne proporcionan beneficios economicos futuro. se
reconoceran en resultados como gasto en ¢l pericdo en gue ocurren,

Reserva Legal

La ey de Compaiiias establece una apropiacidn obligatoria por lo menos el 10% de o
utilidad anval para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no esta dispenible para distribucion de dividendos en efectivo. pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incumdas.

Giilidades Retenidas

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de fas NITF para las PYMES

De acuerdo a Resolucidon No. SCICLCPA [FRS.G.11.007 de la Superinteadencia de
Compaiiias. el saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcidn por primera vez de las
NIIF, sclo podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dtimo ejercicio

economico incluido, s los hublerc.

{Mistribucion de Dividendaos

La distnbucion de dividendos en efectiva a los accionistas de la Compahia se reconoce
cuando se aprucha el pago por parte de la junta de accionista.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los servicios son prestados v facturados v cs probable
gue los beneficios econdmicos asociados  la transaccion fluyan a la Compaiiia v el monto
de los ingresos pueda ser medido confiablemente.

Los ingresos sc miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida v por recibir,

temende en cuenta las condicienes de pago defimdas contraclualmente, sin inciuir
impuestos.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién)
Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
MOMENto en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no s¢ compensan los activos y pasives, n
los ingresos v gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion seu requerida o
permitida por alguna norma y ¢sta presemtacién sea cl reflgje de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen cn fransacciones gue, contraciualmente o por una norma
legal, contemplan lz posibilidad de compensacién y la Compahia tiene la intencion de
liquidar por su imparte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de cventos fuera de control de la Compaiiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimtado
de forma flable, 0 e¢n cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consccuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sine que son
revelados en caso de existic.

Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Compafiia tienc una obligacion presente (iegal o
implicita) comao resultado de un evento pasado y ¢s probable que se requicran recursos para
cancelar Ius obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiahle del importe de la
misma. [as provisiones se revisan 8 cada fecha del estado de situacidn financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero cs significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efective que se espera desemboisar en el futuro a vna tasa antes de
impuesto que refleje ¢l valor del dinero en ¢l mercado vy los riesgos especificos de la
oblipacidn,

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisiin producto del paso del tiempo
¢ reconoce como un costo financicro en el estado de resultados integrales.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicio y Estimaciones Contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracién rcalicc ciertos juicios y estimaciones contables gue afectan los
importes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opimion de [a
Administracion, tales juicios v estimaciones cstuvieron hasados en la mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Vida Util v Vafor Residual de Mobiliaries v Equipos

l.a vida util estimada y valor residual de los elementos de mobiliarios y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el cfecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una hase prospectiva.

1.as vidas Otiles usadas en el cdlculo de la depreciacion son como sigue:

Afios de vida itil estimada

Minima Maxima
Muebles y ensercs y equipos 10 10
Equipos de computacion 3 k
Vehiculos 5

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requicre de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compadia al momento de tomar decisiones sohre
asuntos tribularios, acude con profesionales en materia tributaria. Atn cuando la Companiia
considera que sus estimaciones en matena tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas). en
la interpretacién de normas, que pudieran requernir de ajusies por impuestos en ¢l fuluro.

Jubilacion — Beneficio Post Empleo v Desahucio - Beneficio por Terminucion

El costo de los beneficios definidos de jubilacidn patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuanales realizadas al final de cada afie. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que
etectivamente tendran lugar en el funro.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Estimzcioncs Contables (continuacion}
Jubilacion — Beneficio Post Empleo v Desahucio - Bengficio por Terminacion
feontinuaeion)

Las presunciunes principales usadas para proposilos de los calculos actuariales fueron las
siguientes:
31 de Diciembre

2014 i3

%l b

Tasa de descuento 4 4
Tasa esperada del incrementa salarial 4.5 4.30

T'aza de incrementn de pensiones - -
Tasa de rotacion {promedic) 8.68 R.6H

Yida [gboral promedio remanente (2014 v 2013: 6.1 v 7.1 abos})

Tahia de mortalidad 2 invalider (2014 v 2013: TM [ESS 2002

Antigicdad para jubilacién 25 aios 25 anos
Dehido a lu complejidad de la valuacion, las suposiciones subvacentes y su naturatera de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones sc revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar ¢l
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre Ia base de las estimaciones realizadas,

La determinacidn de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacidén, tomando en
consideracion toda fa informacion disponible a la fecha del periodo. incluyende la opinion
de capertos independicntes tales gomo asesores lopales y consultores,

Oitros Resultadios Integrales

Otros resubtados integrales representas partidas de mgresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo, s1 no directamente en el patnmonio (por glemplo el superavit
por revalonizacian}, segim lo requerido por las WY para PYMES. Durante los afios
terminados el 31 de Diciembre det 2014 y 2013 no ha habido otros resultados integrales.
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2, Resumen de bas Principales Politicas Contables {continuacidn)

Eventos Posteriores

Los eventos posteniores al clerme del glercicio que proveen mformacion adicional sobre la
sttnacién financiera de la Compariia a la fecha del estado de situacion financiera {eventos
de ajuste) son incluides cn los cstados financierns, Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a fos estados financieros.

3. Efective en Caja v Bancos y Equivalenitcs de Efectivo

Efectiva en caja y bancos y equivalentes de efective se [ormaban de la siguiente manera:

3l de Dviciembre

2014 213
{48 Daleres)
Caja 2100 60984
Bancas 176,324 2E7 938
1?3,42-1: . IR RS2

4, Deudores Comerciales ¥ Otrias Cucntas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cucntas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2014 2013
(US Didlares)

Daudores comerciabes;

Clietes 284,294 Jmeh 362

Provision para coeniss dudosas 161,727} {59 777]
Subtaral 132571 220,585
Mras cuentas por cobrar:

Agentes 20004 2951

Erprleados HYET 27.541

(hras 145,163 28745

Total ' 415,730 297 422
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8. Partes Relacionadas {continuacién)
Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta adwministracion v demas persomas que asumen la gestion de la
Compafiia ECU LINE DEL ECUADOR 5. A. (ELE), incluyendo a la gerencia general, asi
como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2014 v
2013 en ransacciones no habituales y/o relevantes.

Remuncraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

El personal clave de la gerencia de la Compaiiia incluye la Presidencia Ejecutiva v su stalf
de directores vy gerentes, Durante los afins 2014 y 2013, los importes reconocidos como
remuneraciones fijas, beneficios no monetanos, sueldos variables, beneficios sociales, otras
bonificaciones y otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compania. Se
presentan como Si1gue:

2014 2013
fUS Dolares)
Sueldos fijos ¥ comisiones 44,376 44.376
Sueldos adicionales 15,385 IK.846
Beneficios sociales 7,823 7823

67,584 81,045

6. Maobiliarios v Equipaos

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el saldo de mobiliarios v cquipos se formaban como
sigue:

2014 2013
tUS Dolures)
Mucbles y Enseres 18,297 16,946
Eguipas de Computacidn 8,018 8,546
Equipos de Oficina 8558  7.586
34,883 33,078
Depreciacion o deteriom {(17,205) -17.14l

16,978 15937




ECU LINE DEL ECUADOR 5. A, (ELE)

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

7. Avrecdores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistion de lo siguiente:

31 de Diciembre

_ .24 2013
fL/8 Dalfarer)

Apentes TH AAR T5 004
Anticipos de clientes 11,110 15,747
Proveadores 441,174 Sh,33H
Benelicios sociales 32842 17,576
Participacitn de ieabajadaores 43,91 T1.573

{dtras Cucnlas por Pagar 1254497 -
{Mras 140112 26,943
34 404 26,1973

Las cuentas por pagar a proveedores represenian principalmente facturas por compras de
hienes ¥ servicios con plazo de 30 dias vy sin interés.

Los movimientos de las cuentas beneficios somales v partivipacion de trabajadores por los
afios terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de

Sociales Trabajadores
{LAS Dealares)

Saldog al 3§ de Lhicrembre del 2062 17.327 &5 G
Provisiones 44 6H 73,578
Pagos (44,371 145 004}

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 17.57R TRSTE

Provisiones 3E0R2 33,901

lagas - £349 THAY (73,575

Yaldos al 31 de Diciembre del 2014 32.842 43 90




ECU LINE DEL ECUADOR S. A. (ELE)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Impuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente
Lus activos y pasivos por impuestos cornientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2014 013

Activos por hnpucsios commientes:

Retenciones en la fuenie _ 35183 61,744
36,193 ], 744

Pasivos por impuestos correntes:
Itnpuesto a la renta por pagar 54,825 78,327
Impuesto al valor agregado - VA por pagar v retenciones 26,558 5.151
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 8,865 6480
00,648 B9 938

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados et 31
de Diciembre del 2014 y 2013 fueron coma sigue;

2014 _ 2013
{58 Dilares)
Saldo al principio del afio 16,583 14867
Provisidn con cargo a resultados 55,348 78,327
Pagos (52,776} (96.611)
Saldo al final del afo 19,155 16,583
[mpuesto a la Renta Reconocido en los Resultados
El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:
2014 2013
(US Dolaresi
Gasto del impuesto cormiente 55,3458 TR327
Gasto del impuesto diferido relacionado com el origen v reverso de
diferencias temporariss - 1,879

35,348 B0.206




ECU LINE DEL ECUADOR S. A, (ELE)

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

8. Impuestos {continuacion)
Impuesto a la Renta

Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, fuc
COMOo sigue:

1014 1) )
fLIS Didares)

Uttlidad anges de impussiu  la renta 248,772 416.%24
M {menos) partidas de conciliaghing

Oirus rentas exenlas {319,237) U300, 766}

Giasios incurmidos para generar iNgresas excnins 157,248 231.534

Participacitn de trabajsdores atribuibles a ingresos exenios %.390 1] R85

Deducciones especiales derivadas de COPCI - (34,208}

Gastos no deducibles 86,016 43 6627
Litilidad grababic 251,581 356,032
Tasu de jmpuesto 320, 2%
limpuesio a la renta 58,348 27
Retenciones en la fuente _ 36,193 {61, 744)
Imipuesto a la rents cavsado 19,155 16,582

La provision para el impuesto a la renta comiente esta constiluida a la tasa del 22% (a parur
del 2013 la tasa es el 22%).

La Compariiz estd obligada a calcular v declarur en ¢l {ormutario de declaracion de
unpuesto a la renta del periodo commiente, ¢l valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente perfodo, el yue es calculado mediante la suma matematica de aplicar ¢l 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos vy gastos deducibles, 0.4% de los activos y ¢l 0.4% de los
ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo comiente es inferior al valor del anticipo declarado en
¢l periodo anterior, dicho valor del anticipo se conviertc en el causado que debera ser
cancelado.



ECU LINE DEL ECUADOR 8. A.{ELE)

Notas a los Estados Financteros {continuacion)

8. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta Recanocido en los Resultados (continuacion)

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributarto, la fucullad de fa
Administracion para determinar Ja obligacidn tributaria, sin que requiera pronunciamicnto
previo caduca (1) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que ta Ley exiju
determinacion por el sujeto pasivo; (i) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; ¥
(ii1) en un aflo cuando se irate de verificar un acto de determinacién practicado por ¢l sujeto
pasive o en forma mixta, contado desde ks fecha de notificacion de tales actos.

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cadigo de la Produccién, la tarifa
dec impuesto a la renta, en el afo 2013 en adeiante se reduce al 22%.

9. Obligacién por Beneficios Definidos
La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguienie:

31 de Diciembre

20t4 2013
(LS Dalarcs)
fubilacion patronal - bencficios post emplen 41,841 353130
Bonificactan por desahucio — beneficios por rerminacion 22141 20,038
h1 DR 53,168

10. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compailia, comresponde a financiamiento con
proveedores del exterior y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compania. La Compafiia cuenta con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, v efective que provienen directamente de
Sus gperaciones.

La Compafiia s¢ encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprucba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que sc
resumen a continuacion:



ECU LINE DEL ECUADOR §. A.{ELE)

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

10, Instrumentos Financieros (continuacion)
Riesgo de Mercade

Eil riesgo de mercado es el riesgo de yue el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
Ja Compafia. Jos precios de mercado comprenden dos tipos de nesgo: El nesgo de tasa de
intcrés y el ricspo de moneda. Los instrumentos financiercs afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depdsitos.

Riesgo de Mercado (continuaciin)
a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compafiia ne mantenia financiamicnto con entidades
financieras. Los flujos de caja operstivos de la compafia son sustancislmente
independientes de los cambios de Ias tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinion de la gerencia, la Compailia no tiene una exposicion importanie a los ricsgos
de tasas dec interés,

b Riesgo de Tipo de Cambio

El nesgo de cambio es ¢l nesgo de que el valor razonahble o flujos de caja futures de
un nstrumento financiero fluciten debide a cambios en los npos de cambio. Ia
Compaiiia realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de
Norteamdérica, muneda de cursu legal en el pais, por lo tanto, no se presentan ¢lectos
por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédite

El riesgo de crédite es el riesgo de que una contraparie no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento finuncicro o contrato de venta, gencrando una
perdida financiera, La Compafiia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente ¢n cuentas por cobrar).

E] riesgo de crédito surge del efective y equivalentes de efectivo, depésitos en bancos ¢
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendicntes de las cucntas por cobrar v a las transacciones compromctidas, La
Compafiia manticne cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.



ECU LINE DEL ECUADOR S. A. (ELE)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Riesgo de Mercado (continuacion)

Riesgo de Liquidez

El hecho de contar con dinero para el pago de las obhgaciones a iempo, estd supeditada a
los calculos previamente hechos de recuperacion de cartera, que son la base para nuestros
pagos y en casos de emergencia sc solicitar{a una linea al banco. v un crédito, con el
tiempo que sea el nids conveniente.

11. Patrimonie

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el capital pagado consiste de¢ 2.500 acciones
ordinanas con up valor nominal umtano de US$4.00, y el capital suterizado en USS10,000

Al 3| de Dicicmbre del 2014 y 2013, la estructura accionaria es come sigue:

. Auvcionisia % e Partivipacidn Arcionss Yalar bomihal

EcuRold N.V 99,96 2,499

Eculmernacional 0.04 1
100.00 2,500

12. Ingresos

INGRESOS 2014

VENTAS 12% IvA 1.54] 684,79

VENTAS 0% JVA 1.397.04

EXPORTACIONES NETAS Be.021,13

OTRAS RENTAS 37203878

TOTAL INGRESOS . 2.002,041,74



ECU LINE DEL ECUADOR S. A. (ELE)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Gastos de Administracién
2014 2014
fUS Dolares)
DETALLE COSTOS CGASTIURES

SLELDOS (IESS) 131, 785.70 VI DTS
BENLTF|ICIO8 SOC1IALES 17,264,495 2SIRAT
APORTE DEL IE&S 28,706,790 1P BT Hlh
HONORARIOS PROFESIONALES 1 0G1 923588
ARRENDAMIENTOFS 200593 1977
MANTENIMIENTE ¥ REPARACIONES 11133T7x67
COMBUSTIBLES

PROMOCION ¥ PUBLICIDAD Y R4S 32 HERTRG
SUMINISTROS ¥ MATERIALES 5 (44 44 L B3 %u06
TRANSPORTE 25 496,87 | B 1335
BROYVISIONES: JUB PATRONAL Toia52 AETRO

DESAHLCIO 91110 1536
INCOBRABLES acis Fiy

COMISIONES DEL EXTERIOR LR PR

INTERES BANCARIO LOCAL AEAFTT
SEGUROS ¥ REASEGUROS A 13700 T TRE
GASTOS INDIRECTOS EXT.PARTRELAC 10,295.20 | 153 BoeEn
GASTOS DE GESTION 1 BT TS
IMPLUESTOS Y CONTRIRLICIONES [ B3 300a-R0
GASTOS DL VIAIE 1 EXGETRY
IVA QLUE CARGA AL GASTOS 97,13

DEPRECLACION B ACTIVOS FIIODS 206G 8% ST
SERVICHS PLBLICOS L@ 76810 | Fossf e
PAGO POR OTROS SERVICIOS K90 38513 1158454
PAGO POR OTROS BIENES (e & 2]
TOTAL GASTOSR - 1.246.613.43 4ETTERETT
TOTAL DE COSTOS Y GASTOS 1,709,368

13. Hechos Ocurridos Despucés del Periodo Sobre el gue se Informa

Entre ¢l 31 de Dheiembre del 2014 v la fecha de emision de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opimén de la Administracion puedan tener un efecto importunte
sobre los estados financieros adjuntos.
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