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Informe de los Auditores Externos Independientes

Al Accionista de:
Ecu Line del Ecuador S. A. (ELE)

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Ecu Line del Ecuador S. A. (ELE) al 31 de
Diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracidon de la Compaiiia. Nuestra

responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos estados financieros en base a
nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente

~ aceptadas. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener
seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores importantes. La
auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como la evaluacidn de la presentacion de los estados financieros en
su conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra
opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Ecu Line
del Ecuador S. A. (ELE) al 31 de Diciembre del 2000, y los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. "

4. Como estd indicado en la Nota 2 a los estados financieros, en Marzo del 2000 el
Gobierno Ecuatoriano adopté mediante Ley, el Esquema de Dolarizacion, el que
consistié en retirar de circulacion los Sucres (Unidad Monetaria de la Republica del
Ecuador) y reemplazarlos por US ddlares; y fijar el tipo de cambio en S/25.000 por
US$1.00. De acuerdo con esta Ley, las compaiiias y personas naturales obligadas a
llevar contabilidad, convirtieron sus registros contables por el periodo del 1 de Enero al
31 de Marzo del 2000, de sucres a US délares, de conformidad con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17; y empezaron a mantener sus registros
contables en US dodlares a partir del 1 de Abril del 2000.
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Ecu Line del Ecuador S.A. (ELE)

¢
Balance General
31 de Diciembre I
2000
(En Miles)
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos US$ 68
Cuentas por cobrar (Nota 3) 143
(Gastos anticipados 1
Total activos corrientes 212
Activos f1jos (Nota 4):
Muebles y enseres 20
Equipos de computacion 36
Vehiculos 14
Total al costo 70
Depreciacion acumulada (33)
Total activos fijos, neto 37
Otros activos y cargos diferidos (Nota 5) 9
Total activos US$ 258




Ecu Line del Ecuador S.A. (ELE)

31 de Diciembre

2000
(En Miles)

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota 6) US$S 154

Gastos acumulados (Nota 7) 16
Total pasivos cormnentes 170
Obligaciones a largo plazo (Nota 3) 30
Patrimonio de accionistas:

Capital pagado (Nota 9) 2

Reserva legal 1

Reserva de capital 26

Utilidades retenidas 29
Total patrimonio de accionistas 58
Total pasivos y patrimonio de accionistas USS$ 258

Ver notas adjuntas.



Ecu Line del Ecuador S.A. (ELE)

e
Estado de Resultados
Aiio Terminado el
® 31 de Diciembre
2000
(En Miles)
Ventas netas (Nota 10) US$ 646
¢
Costo de ventas (Nota 10) (390)
Utilidad bruta 256
Gastos de operacion:
e Administrativos y ventas (216)
Utilidad de operaciones 40
Otros ingresos (gastos):
Diferencias en cambio 3
A Resultado por exposicion a la inflacion (1)
Otros 2
Utilidad antes de impuesto a la circulacidon de capitales,
participacion de trabajadores € impuesto a la renta 44
. a . -
Impuesto a la circulacion de capitales (5)
Participacion de trabajadores (Nota 11) (6)
Impuesto a la renta (Nota 11) (9)
Utilidad neta USS$S 24

Ver notas adjuntas.



Ecu Line del Ecuador S.A. (ELE)

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas
Reserva
. por Revalo-
Capital Reserva  Reservade  rizacién del Reexpresion Utilidades
Pagado Legal Capital Patrimonio Monetaria Retenidas Total
(En Miles)
Saldos al 31 de Diciembre de 1999, ajustado
(ver Nota 12) US$ - USS - USS - USs 12 USS 16 USS 17 USS 45
Efectos por la variacion en los tipos de
. cambio - - - 3) 4) (2) (%)
Efectos por 1a aplicacion de la NEC 17 del
1 de Enero al 31 de Marzo del 2000 - - - 3 2 4 9
Aumento de capital 2 - - - . (2) -
Transferencias - - 26 (12) (14} - -
® Pago de Dividendos . - - . - (11) (11)
. Apropiacion - ] - - - (1) -
Utlidad neta, 2000 - - - - - 24 24
Saldos al 31 de Diciembre del 2000 USS 2 USS 1 USS 26 USS - USS - USS 29 USS S8
e T T T e et e e ]

Ver notas adjuntas.



Ecu Line del Ecuador S.A. (ELE)

Estado de Flujos de Efectivo

Ao Terminado el
31 de Diciembre

2000
(En Miles)

Efectivo proveniente de actividades de operacion:

Recibido de clientes US$S 905

Pago a proveedores y empleados (851)

Diferencias en cambio 3

Impuesto a la circulacién de capitales (5)

Impuesto a la renta (4)

Otros 1ngresos 2
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 50
Efectivo usado en actividades de inversion:

Compra de activos 11j0s (13)

Aumento en otros activos (4)
Efectivo neto usado en actividades de inversion (17)
Efectivo usado en actividades de financiacion:

Disminucion en obligaciones a largo plazo (10)

Dividendos pagados (11)
Efectivo neto usado por actividades de financiacion (21)
Efecto por variacion en los tipos de cambio (6)
Aumento neta en caja y bancos | 6
Caja y bancos a principio del afio 62
Caja y bancos al final del afio USS 68




Ecu Line del Ecuador S.A. (ELE)

Estado de Flujos de Efectivo (continuacion)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:

Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones
Provision para cuentas dudosas
Resultado por exposicion a la inflacion
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Ver notas adjuntas.

Aiio Terminado el
31 de Diciembre

2000
(En Miles)

US$ 24

US$ 50



Ecu Line del Ecuador S.A. (ELE)

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2000

1.Actividades

La Compaiiia fue constituida en 1996 con €l nombre Compafiia Anénima Flamingo Line
del Ecuador, Flamidecu. En 1999 cambi6 su nombre a Ecu Line del Ecuador S. A. (ELE).

El 100% del capital de la Compaiiia es de propiedad de Flamingo Line Holding S. A. una
compaiiia de Bélgica.

La actividad principal es la consolidacion y desconsolidacion de mercaderia, transporte de
carga maritima y el manejo de documentacidn de los diferentes servicios que ayudan al
cliente en su 1importacion y exportacion.

Ciertos indicadores publicados por el Banco Central del Ecuador y relacionados con el
comportamiento de la economia ecuatoriana en los tres ultimos afios, son como sigue:

Indice de Indice de
31 de Diciembre Inflacion Anual Devaluacion Anual
2000 91.0% 28.0%
1999 60.7% 188.8%
1908 43 .4% 52.5%

2.Politicas Contables Significativas

El Esquema de Dolarizacion

En Marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano adopté mediante Ley, el Esquema de
Dolarizacion, el que consistid en retirar de circulacion los Sucres (Unidad Monetaria de la

Republica del Ecuador) y reemplazarlos por US doélares; y fijar el tipo de cambio en
S/25.000 por US$1.00.

De acuerdo con esta Ley, las compafiias y personas naturales obligadas a llevar
contabilidad, convirtieron sus registros contables por el periodo del 1 de Enero al 31 de

Marzo del 2000, de sucres a US ddlares, y empezaron a mantener los registros contables
en US dodlares a partir del 1 de Abril del 2000.

Los registros contables expresados en sucres fueron convertidos a US ddlares de acuerdo
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17, como sigue:



Ecu Line del Ecuador S.A. (ELE)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
El Esquema de Dolarizacion (continuacion)

. Las cuentas no monetarias del balance general (gastos anticipados, activos fijos,
cargos diferidos y patrimonio de accionistas) fueron ajustadas con el proposito de
reconocer los efectos de la inflacidn entre la fecha de la transaccion y el 31 de Marzo
del 2000, fecha de transicion.

Las cuentas no monetarias del balance general (gastos anticipados, activos fijos,
cargos diferidos y patrimonio de accionistas) fueron ajustadas con el propodsito de
reconocer los cambios en el poder adquisitivo del sucre con respecto al US délar entre
la fecha de la transaccion (31 de Diciembre de 1991, si la fecha de la transaccion fue

anterior) y la fecha de transicion, mediante el uso de un indice especial de correccién
de brecha.

. Las cuentas monetarias del balance general (caja y bancos, cuentas por cobrar, pasivos
corrientes y obligaciones a largo plazo) y las cuentas del estado de resultados no
fueron ajustadas por inflacion ni por el indice especial de correccidon de brecha.

Los etectos del ajuste por inflacion y de la aplicacidon del indice especial de correccion
de brecha por ¢l periodo comprendido desde 1a fecha de la transaccion hasta el 31 de
Diciembre de 1999, fueron registrados en la cuenta patrimonial denominada “Reserva
de Capital”; mientras que los efectos relacionados con el periodo comprendido desde
el 1 de Enero hasta el 31 de Marzo del 2000, fueron registrados en 1a cuenta del estado
de resultados denominada “Resultado por Exposicidon a la Inflacién”.

Los estados financieros ajustados al 31 de Marzo del 2000, fueron divididos para

S/25.000 con el proposito de obtener los estados financieros expresados en US
dolares.

Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia
efectue estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Las principales diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados
(PCGA) en Ecuador y las normas internacionales de contabilidad (NIC), son como sigue:



Ecu Line del Ecuador S.A. (ELE)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Bases de Presentacion de Estados Financieros (continuacion)

Los PCGA en Ecuador establecen que en la conversion de los estados financieros de
sucres a US dodlares no se ajuste por inflacién el estado de resultados; y se ajusten las
cuentas no monetarias del balance general, con el propdsito de reconocer los cambios
en el poder adquisitivo del sucre con respecto al US dodlar desde la fecha de la
transaccion (31 de Diciembre de 1991, si 1a fecha de la transaccion fue anterior).

Las NIC requieren que se ajuste por inflacion el estado de resultados; y no requieren
que se ajusten las cuentas no monetarias del balance general con el proposito de
reconocer los cambios en el poder adquisitivo del sucre con respecto al US dolar.

Balance General al 31 de Diciembre de 1999

Con el proposito de preparar los estados de cambios en el patrimonio de accionistas y de
flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2000, la Compafiia

convirtidé a US doélares el balance general expresado en sucres al 31 de Diciembre de
1999, aplicando la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17 y utilizando el tipo
de cambio de mercado libre de la fecha del balance de S/20.000 por US$1.00 para las
cuentas monetarias; y S/19.526 por US$1.00 para las cuentas no monetarias, establecido
por dicha Norma.

Activos Fijos
Estan registrados al costo de adquisicidon. El costo es depreciado de acuerdo con el

método de linea recta en funcidn de los afios de vida tutil estimada, en base a los
siguientes porcentajes anuales:

Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 20%
Vehiculos 20%
Cargos Diferidos

Estan registrados al costo de adquisicion. El costo es amortizado de acuerdo con el
método de linea recta, en un periodo de 10 afios.

10



Ecu Line del Ecuador S.A. (ELE)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva de Capital

Registra los efectos de los ajustes por inflacion y de la aplicacion del indice especial de
correccion de brecha sobre los activos no monetarios y del patrimonio de accionistas, por
el periodo comprendido desde la fecha de la transaccion hasta el 31 de Diciembre de

1999.
Participacion de Trabajadores
De acuerdo con el Cdodigo de Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el

15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo
a los resultados imponibles del periodo en que se devenga y determinado como se indica

en la Nota 11

Impuesto a la Renta

La provisidn para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible determinada en la Nota 11. Este tributo es registrado con cargo a los
resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Circulacion de Capitales

Representa el 0.80% de impuesto pagado sobre los depodsitos efectuados en las
instituciones del sistema financiero nacional, el cual fue suspendido a partir del 1 de
Enero del 2001. Este tributo fue registrado con cargo a los resultados del periodo en que

se efectuaron los depdsitos.

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

11



Ecu Line del Ecuador S.A. (ELE)

@
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
®
3.Cuentas por Cobrar (continuacion)
2000
]
o ' (En Miles)
Clientes USS 51
Compaiiias relacionadas 78
Agentes del extenor 13
‘ Funcionarios y empleados 3
® Anticipo a proveedores 1
Provisidn para cuentas dudosas (3)
US$S 143
Las cuentas por cobrar a clientes, compaifiias relacionadas y agentes del exterior
® representan facturas por venta de servicios con plazo de hasta 60 dias y no devengan

interes.

Los movimientos de la cuenta “Provisidon para cuentas dudosas” por el afio terminado el
31 de Diciembre del 2000 son como sigue:

2000
(En Miles)
Saldo al principio del afio US$ (1)
Provision con cargo a resultados (2)
Saldo al final del afio USS (3)

4.Activos Fijos

Los movimientos de activos fijos por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2000

¢ fueron como sigue:
Saldo Inicial Efectos por la Efectos por la
Ajustado Variacién en los Aplicacién de Saldo
Ver Nota 2 Tipos de cambio fa NEC 17 Adiciones Final
(En Miles)
@
Muebles y enseres USS 18 US$ (4) USS 4 USS 2 USS 20
Equipos de computacion 25 (5) 5 11 | 36
Vehiculos 14 3) 3 - 14
57 (12) 12 13 70
Depreciaciéon acumulada (22) 5 (6) (10) (33)
USS 35 USS (7 USS 6 USS 3 Uss 17

12




Ecu Line del Ecuador S.A. (ELE)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Cargos Diferidos y Otros Activos

Los cargos diferidos y otros activos consisten de lo siguiente:

2000
(En Miles)
Cargos diferidos:
(Gastos de constitucion, neto USS 3
Gastos de adecuacion, neto 4
Otros activos
Depdsitos en garantia 2
USS 9
6.Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:
2000
(En Miles)
Proveedores US$ 40
Compaiiias relacionadas 91
Agentes del exterior 17
Impuestos por pagar 3
Otras 3
US$ 154

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas representan facturas por cobranzas que
debe efectuar la Compaiiia en Ecuador a los clientes locales, por los servicios prestados
por las compaiiias relacionadas en el exterior.

7.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre del
2000 fueron como sigue:

Efectos por la

Saldo Variacion en los Saldo
Inicial Tipos de cambio Provisiones Pagos Final
(En Miles)
Beneficios sociales US§ 1 USS - US$ 8 US$ (6 US§ 3
Participacion de trabajadores 4 (1) 6 (3) 6
Impuesto a la renta 2 - 9 (4) 7
USS 7  USS 0N USS 23 USS (13) US$ 16

. rmr——, e ——r— ", —r
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Ecu Line del Ecuador S.A. (ELE)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8.0bligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre del 2000, obligaciones a largo plazo representan préstamos del
accionista, sin fecha de vencimiento y no devenga interés.

9.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2000, el capital pagado consiste de 450 acciones ordinarias con
un valor nominal unitario de US$4.00 y el capital autorizado de US$3,600.

Durante el 2000, la Compaifiia aumento el capital pagado en US$1,600 mediante la
capitalizacion de utilidades retenidas. La escritura publica correspondiente fue inscrita en

el Registro Mercantil el 7 de Julio del 2000

10.Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2000, son como sigue:

2000
(En Miles)

Ventas — comisiones USS 37
Costo de venta — comisiones 12
11.Impuesto a ]a Renta

En la determinacion de la base imposible para el calculo de la participacién de

trabajadores e impuesto a la renta, la Compaiiia sumo ciertos gastos no deducibles por
US$2,220

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucién de la Compaiiia.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad de
efectuar la revision dentro de los tres afios siguientes a partir de la fecha de presentacion
de las declaraciones correspondiente. Consecuentemente, la facultad para revisar la
declaracién de impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1996 ha
prescrito.

14



Ecu Line del Ecuador S.A. (ELE)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.Patrimonio de Accionistas Ajustado

Al 31 de Diciembre de 1999, los saldos del patrimonio de accionistas expresados en

® sucres y ajustados por el indice especial de correccion de brecha, desde la fecha de la
transaccion (31 de Diciembre de 1991, si la fecha de la transaccion fue anterior) hasta el
31 de Diciembre de 1999, fueron divididos para S/19.526, con el propdsito de obtener los
saldos expresados en US ddlares, como sigue:

31 de Diciembre de 1999

® Saldos Efectos por la
Anteriormente Aplicacion de Saldos Saldos
Informados la NEC 17 Ajustados Ajustados

(En Miles) (En Miles)

Capital pagado | S/ 5000 8/ - S/ 5.000 US$S
Reserva legal 2.500 - 2.500 -
Reserva par revalanzacion del patrimonio 2237717 6.435 230.212 12
® Reexpresion monetaria 21.075 294.923 315.998 16
Utilidades retenidas 313.245 25.456 338.701 17
S/ 565.597 S/ 326.814 S/ 892.411 USS 45

. — -

13. Evento Subsecuente

El 13 de Diciembre del 2000, el Servicio de Rentas Internas emitiéo 1a Resolucién No.
921, y resolvid que el saldo de la cuenta "Resultado por Exposicion a la Inflacion" sea
considerado como un gasto deductble o un ingreso gravable segiin el caso, para efecto de
determinar el impuesto a la renta del afio 2000. Esta situacioén origind que representantes
de ciertas Camaras de Comercio e Industrias, presenten ante el Tribunal Distrital de lo
Fiscal una demanda de Amparo Constitucional contra el Servicio de Rentas Internas, por
considerar ilegitima la mencionada resolucion.

El 13 de Marzo del 2001, el Tribunal Distrital de lo Fiscal declaré la nulidad de la
Resolucion No. 921. El 15 de Marzo del 2001, el Servicio de Rentas Internas impugno
este fallo ante el mismo Tribunal.

Al 10 de Abril del 2001, la resolucion de este asunto no puede ser determinada; sin
embargo, la Compaiiia consideré6 como pérdida tributable el saldo de la cuenta
® "Resultado por Exposicion a la Inflacion" y registro una provision para el impuesto a la

renta correspondiente, en los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre
del 2000.
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