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Auditores 
Informe de los auditores independientes Independientes 

Alos Acciomstas de Ecu- Worldwide- Ecuador S.A.: 

Opinión 
Hemos auditado los estados financieros acuntos de Ecu- Worktwide- Ecuador S.A. (una sociedad 
amuruma construida en el Ecuador) que comprenden el estado de etuacón fmanciera al 31 de 
dinembre de 2017 y los estados de resultados integrales, estados de cambros en el patnmama y 
estados ue lujos de efectivo pos el año terminado en esa fecha y las notas a los estados (inangeros. 
ue woluyen un resumen de las políticas contables ssgaricatrvas. 

En nuestra opeion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente er todos los aspectos. 
importantes la situación financiera de Ecu- Worldwide- Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2017 y 
los resultados de sus operaciones los cambios en su patmonio y sus flujos de stectvo por el año 
lermnado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera 

Otros asuntos 
Sin calificar nuestra opón informamos que los saltos al 31 de diciembre de 2016 de Ecu- 
Worldwide Ecuador S.A mostrados ea el presente forme son para efectos comparativos, detndo a 
Que este es el prime! grupo de estados financieros aucitados. 

Bases para la opinión 
Nuestsa audoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con estas normas be describen más actelanto en nuestro informe en la 
sección Respensatlidades del Auditor sobre la Audtaria de los Estados Firancieros. Somos 
independientes de la Compañía de acuerdo con el Cosgo de Étca emitido pol el Comte de Ncimas 
Internacionales de Ética pra Contadores ¡IESBA por sus siglas En inglés) conjuntamente con los 
tequenmimntos de Élica que son Ialavactes. pora nuestra autora de los estados fmanueros en 
ecuador y hemos cumplida cor otras responsabilidades de etica de acuerdo con dichos requerimientos 
y el Codigo de Énca emo por el Comté de Normas internacionales de Énca para Contadores 
VESBA) 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es auficiente y apropiaca para 
proporcionar una base para nuestra opmién de auditoria 

Responsabilidades de la gerencia de la Compañía sobre los estados financieros 

La gerenca es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados fisancieros. 
de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Finanoeta y de su cono! interno getermunado 
somo neceñana pos la gerencia para perrmairla preparación de estados financieros que estén htres de 
ástersiones importames detedas a fraude o error



  

S 

G Auditores 
Independientes 

Informe de los auditores independientes 

En la preparación da eetos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habidas de 
la Compañía para continua! como un negocio en marcha revelar cuando sea apficatle asuntos 
elacionados con negacio en marcha y de usar las bases de contablidad de negono en marcha a 
menos que la gerencia intente Eiquidar la Compañia o cesar las operaciones 0 bien no tenga otra 
altewativa realista para padel hacerlo 

La gerancia mu responcatto por vighar el po   :o de reporto Anancioro de la Campaña 

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros 

Mueetros objetivos son el obtener segundad razonable de si los estados financieros tomados en su 
conjunto están libras de distorsiones importantes debidas a fraude o error y el emir un informe de 
auditoria que incluya nuestra cperión La seguridad razonable es un nivel alto de Segundad, pero na 
garantiza que una auriioría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre 
detestara distorsiones importantes cuando estas existan Las cistorwor.es pueden deberse a fraudes a 
enpres y son consideradas materales wi de manera individual O em su conjunto podrian 
razonablemente esperarse que inluyan en las decisiones económicas que los usuanos tomen 
basándose en estos estados financieros 

Como pate de nuestra sudtora realizada de acuerdo con Normas Intesnacionales de Auditoria. 
aplicamos jucio profesional y mantenemos una acttud de esceptissma protestonal durante la auditor 
Nosotros además. 

  

+ Igenblicamos y evaluamos el nesgo de dstorsiones importantes en los estados financieros debidas 
a fraude o ecmr diseñamos y aplicamos procedimientos de audtorla en respuesta a aquellos 
sesgos identificados y obtenemos evidencia de autoria que sea suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra cpiuón El mesgo de no detectar una distorsión importante 
que resulte de frauae es mayor que aquel que resulte de un error ya que el fraude puede implicar 
colustón falsicación ermsiones intencionales mantestaciones falsas y elusión del control interno, 

+ Obtememos un conocimiento del contrel interno que es relevante para la auditona con el propasdo 
de disenar los procedimientos de audioria de acuerdo con las arcunstancas. pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectridad del control interno de la Compañía 

-  Evaluamos ss las politicas contables usadas son apropiadas y $: las estmaciones contaties y las 
revelaciones relacionadas herhas po: la gerencia son razonable 

  

2 Concluimos 61 la ba 

  

.e de contsblidad de nego eo marcha usada porla gerencia es apromiada y 
si basados enla evidencia de auditona obtenida exsie una incertidumbre importante relacionada 
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la



G Auditores 
Independientes 

Fempañia pata conunuar como un negocio en marcha. Si concliames que exaste una incertidumbre 
significatwa somos requeridos de Nlamar la atención en nuestro informe de auditona a las 
revelaciones relacionadas en los estados financieros, o Es dichas revelaciones son madecuadas 
modíicas nuestra opinión Nuestras conclusiones están basadas en la eudenoa de auditora 
obtenida hasta la fecha del infome de auditoría. Sin embargo, hechos y condiciones futuras 
podrian ocasionar que la Compañía cese su continuidad como un negorio en marcha 

Informe de los auditores independientes 

+ Evaluamos la presentacion general esvuetura y contenido de tos estados financieros, incluyendo 
sus revelaciones y si los setados hnancieros representan las trantacciones y hechos subyacentes. 
de una manera que alcance una presentación razonanio 

Hemos comunicado a la gerenca. entre ouos asuntos el alcance planearo y la oporturudad de la 
auditoria y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significanva en el 
control mtemno que «denfficamos en nuestra auditoria en caso de existir 

  

Habiendo $) 

Auditores Independientes S A GME Ing Mi (a Gperra Bermeo, MBA 
AIVAE No. 907 Sora fependientes S.A, GME 

  

Guayaquil. Ecuador 
13:38 abril del 2018



ECU- WORLOWIDE-. ECUADOR S.A. 

Estados de situación financiera 
3% de diciembre de 2017 

Expresados en Dólares de EUA 

  

  

Nota 2017 2046 

Activo 
Activo corriente: 
Efectivo en caja y bancos 6 105,156 
Inversiones mantenidas hasta el vencimento 7 26.995 
Cueotas por cobrar comercales 8 389,133 
Cuentas por tobrar a partes relacionadas 10) 20,304 
Otras cuentas por cobrar 9 15,574 
Impuestos por recuperar 16(a) 17.416 
Gastos pagados por antespado 564 
Tota! activo comiente 583,942 

Activo no corriente. 
Movilano y equipo “ 12.309 15.719 
Activos Intangibles a 250 2084 
Otras actos 3 E 45.800 
Total activo no corriente E pn 

Total activo 58,385 607,545 
  

     70 AA eu 
Rebeza Chávez Holguin la vanina Córdova Salazar 
Gerente General Contadora General 

Las nolas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados



ECU- WORLDWIDE-ECUADOR S.A. 

Estados de situación financiera 
A 31 de alciembre de 2017 
Enpresados en Dólares de E UA 

  

Nota 2017 2018 

Pasivo y patrimonio 
Pasivo corriente. 

7 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 14 299,49 204,488 
Cuentas por pagar a partes telacionadas 1018) 251.690 229.556 

_ Impuestos por pagar 160) 18,803 17.051 
- Benetixos a empleados 15(a) m2 31.820 
_ Total pasivo corriente 651,584 482,875 | 
- Pasivo na corriente: 

  

   
  

E Beneficos a empleados. 15) 95,447 
- Total pasivo no corriente 95,497 

5 Total pasivo 

Patrimonio. 

Capital social 17 10.000 
Reserva legal 16 5,000. 
Resvitados acumulados 19 82,269 

. Total patrimonio 97.289 

- Total pasivo y patrimonio 858,385 

  
   

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



ECU-WORLDWIDE-ECUADOR S.A. 

Estados de resultados integrales 
Yor el periodo comprendido luesta el 31 de dlsiembra do 2017 
Expresados en Dólares de E UA. 

Nota 

ingresos de activisados ortimarias am 
Otros ingresos 20 

Total ingresos 

Costes de operación Ay 21 
Gastos de admmnistración 2 
Gastos generales 2 

Vuldad (pérdida) antes de impuesto a la renta 
Impuesto a la rerva 106) 

Utilidad (pérdida) nota y resultado integral 

  

2007 

1 997 358 
227,892 
  

2,225,248 

(1,072,680) 
(643,800) 
(361 937) 

(2,078,527) 
  

146,721 
(44,489) 

102,292 
  

Las notas agjuntas a los Astados financieros son parta integrante de estos estados 

2015 
  

1 .A86 173 
243 143 

Yi 728,916 

(803.988) 
(553,591) 

  

(263 601) 

(1,741,280) 

(12354) 

41 3301 
  

(19,594) 
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ECU-WORLDWIDE-ECUADOR 5.A. 

Estado de flujos de efectivo 
or el paríogo comprendido lime el 31 de Ulciombre o 2017 
Expresados en Dólares de EUA. 

Flujos de efectivo de actividades de operaciorr 
Efectivo recibido de chentes 
Efectivo pagado a proveedores y a empleados 
Efectivo pagado en impuestos 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 

  

Flujos de efectivo de actividades de inversión 
Adiciones a propiedades: mobiiaro y equipo 
Etectwo recitudo en venta de moolliano y equipos 

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversión 

Flujos de efectivo de actividades de flnanciación: 
Dividendos pagados 

Efectivo neto (Utilizado en) actividades de financiación 

(Disminución) aumento neto en efoctivo en caja y bancos 

Etectivo en caja y bancos: 
Saldo al inicio del año 

Saldo al final del año 

  
Rebeca Chávez Holguin 
Cerente General 

2017 
  

1.745.593 

(1 641384) 
(31812) 
  

72382 
  

(2459 

2as3) 

  (1410) 
  

ma 116) 

(4179 

105 168 
  

100.979 
  

  

, e > 
Esti 

ing Janifa Córdova Salazar 

Contadora General 

  

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte infegrante de estos estados 

2018 

1,728,917 

(1 098,526) 

20301 

(9.008) 
1,390 

  

(510) 
  

70381 | 
105,158 |



ECU-WORLDWIDE-ECUADOR S.A. 

Estado de flujos de efectivo 
Por el perlodo comprendido hasta €l 31 de diciembre de 2017 

Expresados en Dóleres de E UA. 

Conciliación entre la utilidad neta y el flujo de efectivo 

neto provisto por actividades de operación 

Ajustes para conciliar la uliboad nata son el efectivo nero provisto par actividades de operacion 

  

  

2017, 2016 
Utilidad (pérdida) neta: 102,232 (19694) 

Deprecisciones y amortizaciones 7617 6544 
Gastos en provisiones 15,277 - 
Impuesto ala Renta 44.408 
Otros ajustes 25,892 - 

Total 195,507 2.820) 
Cambios netos en activos y pasivos: 
Aumentos (disminuciones) 

  

  

  

Cuentas por cobrar comerciales 1251769) (05.185) 
Otros actos. 413 09616) 
Cuentas por pagar comerciales 126 373 158 774 

Beneficios empleados 13,400 10,644 
Otros pasivos. (73) (42 426) 

Total (923,115) 34,211 

Efectivo neto provisto en actividades de operación 72,392 30,391 
  

DY £) L— 
Alias ad TEA DAR 

A aa] Virrtón IL, 
7 Rebeca Chavez Holguin Y Ta Janina Córdova Salazar 

Cerente General Contadora General 

  

    

Les notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



ECU- WORLDWIDE» ECUADOR S.A. 

Notas a los estados financieros 
41%" de dicembre de 207 
Espresadas en Dolares de EUA 

1. OPERACIONES 

ECU- WORLDWIOE- ECUADOR S.A (en acelarte “la Compañía”: fue consta en Ecuador el 24 de mayo de 
1986, con el nombre de Flamingo Lane del Ecuador FLAMIDECU a wscnla en el Registro Mercantil gel Caman 08 
Guayaquil al 1 de agosto de 1995 En marzc de 199 la Compadia camb.o su deniormiacion social de Eompar a 
Arama Plarvago Lino del Ecuador FLAMIDEGU por Esu me del Ecuador S A ¡ELE y confecra 
2016 la Compañia volvó a cambrarsu derorminacón socal 4 cu —Wuridwde - Ecuador S.A Su principal accionista 
es ECU HOLD NV una Compañsa de Bétgaca cor el 99.06% de participacion accionaria 

    

de mano ce 

+3 actuad penapal de la Compañia es la consolidación y descersolaación de ma: 
y serca de carga y el manejo de documentacón de los diterentes serv cios que 

  

ler a trarsportacion mantma 
  ayuces al chente ar su exporta   

enmoonaa   

La direccion reglstiada de la Compañia   ento chvdad de Guayaquil Cudadela Guayaqas, Aver 
Solar 5 y Aveniaa Francisco de Orellana Mz 3 

  

la Miguel el Alctuar 

Los estados financieros de ECU-WOFLOWIDE- ECUADOR S.A para es ano termado diciembre de 2017 
lueror aprobados y auloricados po: la gerencia para su emión el 14 de enero de 2018 y serán presentados para la 
aprobación de la Junta General de Actiomislas En opimién de la gerencia estos estados “nar 

  

vd apronacios 

  

un madíicación 

2. BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Los estados financieros aajuntos har sido preparados de acueroo con las Normas Intermaconates de Información 
Esusera pare Pequeñas y Medianas Enmgades (en adelante NIF para Pymes 1 emi das por la Imematonol 
Acc 1tng Sranards Bosea ¡en adelante 14:38 + gentes al 31 de diciembre de 2017 

  

Conforme las dspos ciones sel wgamsmo de control er Resolucion 50 Q ICLCPA IFRS11 01 publicada ar Ri) 272 
del 2" de enero de 2011 se establece que aplicaran las Normas Intenacinales de In“onmauisn Finamciera para 
Pequeñas y Mecianas Entdades ¿MF cara PYMESI para el registro preparación y presentación de estados 
iuanceros a parur det Í de enero del 2012 10das aquellas compañías que cumplan las siguientes condisanes a 
Activos totales menores 2 US$ 4 millones, vator bruto en ventas anales menores a US$ 5 mitenes y tenos mencs. 
de 200 trabajadores La Compania debe preparar $us estados hnarcieros en base a las Normas Irerr» 
Intarrsación Financia para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para PYMES: 3 pat del ae anero de 2017 se. 

maes de   

estanlece el año 2011 Como periado de transición 

Los cresertes estagos firancioros nan sigo preparados en case al costo histónco excepto por as ar ligacionos par 
benefinios a empleadas largo plézo que son valorizadas en base a métooos actuanales ¿Véase Nota 151b;, Los 
estados fnanceros se presertan en Dólares de F UA. que as la monega de curse legal en Ecuador y moneda 

    

 



Notas a los estados financieros ioimuacóm 

flawonal de prescr 

  

son de la Compañia, 

Las políicas ve contabilidad adoptadas sar comsstemes con las aplicadas en años antero'es, excepto que la 
Campatsa ha adoplado las nuevas NI! y NIC'S rensacas que son onbgatanas ¡sra perrados que ne incas a par 
ai ae enero de 2017 sm embargo, debido 5 la estructura de lu Compañia y la naturaleza ge sus operaciones, la 
agopcién se dichas nomas 20 tuvo un afecto siqrficano er su posición Mmanciera y resultados por lo tanto no na 
side necesari Mociicar las estados financieros comparstmos se la Compara. 

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las parcipales politicas de contabilidad aplbcadas por la Compara en la pre 

  

som de 55 ostados francos sor 
las squentes 

10) 

tos 

10) 

Clasificación de saldos corrientes y no corri 
Los sales de 

    

«vox y pasos semsertados en el estado de siuacion iranciera se clasécas pr £unción de su 
vencimiento as decir corro rorriemes aqueos con vencimiento igual o nfencr a 12 meses 104 que astar dentro 
e: cslo marmol de la operacior de la Compañia y como 
periodo, 

    

des, los de vencamento suero! a arco 

Efectivo 00 caja y bancos- 
El rubro efectivo en caja y bancos presentado en el estado de suuacion Marciera incluya toJos los saluos er. 
efecto mantenidos en caja y bancos los cuales se reglsiran al costo y no están sujetos a un nego en fsaho 
e ceras en su valor 

Instrosmentos Iinancieros= 

IN Activos financieros 
Reconocimiento y medición inicial 
Los actrvas fnanciasos dante del alcance de ra Nota Imernaconal de Contabilidad ¡NiC1 33 se clasifican 
toro asiwos “nancieros al valor razurisole on corb-os en -esultados ormstaron 

  

cuentas mor cotas 

  

uersiones a ser mantamdas Basta su sencemento inve“siones fancieras Usponbles 53.3 la venta o 
  

  ermados desghados coma instrumentos de calentura La Corpoñva getermina la clasificación ve sue 
actos Siancieros al momento se su reconocimiento mea y cuando es aprommado. reval    eco 
determunación al final de Lada año 

Tas los actos Inarcieros son reconsaidos incistmiente a su valor “azonable mas los costos rectos 
ambacos pla Iransacción exceplo los actos financieras que se comablizar a valor razonable cum efecto 
en sesullados 
Las compras o ventas de aciwos faancieros que wqsieran la etrego de los acIos sentra de un por ade 
de bempo esiablecida por reguioción o por convencio” er el mercado ¡transacciones convencionales: se 
“econaces en la techa de la negociacion es dec en la fecin en la que la Compañia se comprometa 4 
comprar o vonaer el aci.



Notas a los estados financieros ¿corvacion 

Mecición pastenor 
La medicion postenor de los ackuns financieros dependo do su dlasiicawos me las cuano cotegorias 
guientes 

+ Artmos firancieros al .años razonable con camoros 9n resutagos   

- Prestamos y cuentas por cobrar 
+ Inversrones a ser mantenidas haste su vencimiento. 
* Activos fmarcieros dispombles para la venta 

Los actwos hinas.eros de ls Compañía se clasifican en préstamos y cuerian par coura" 

Prestamos y cuentas por cobrar 
Los préstamos y las cuentas por cobrar sou activos finangleres no siervados cupos cob'os son fos 6 

tene intericon de 
cerderlos inmedistamente o en Un futuro prommo y no tenes nesgos de recuperacion dilerertes a su 
deseriaro cradilico 

  

determnaeles que ny se negouian en un mercado acivo. por los que la enliuad 

  

Dospués 08 Sl recova=me s nucrar, estos zetIvos hicas   setos se nudes al costo aro'szado metante al 
uso del márcao de la 1asa ce mteres efectiva menos cualquer deteno*s del valsr Ely osto ames   -aco se 

  

la tomando en tuenta cualquier descuemo O pra en la acquis ción y las comisones a las costos 
que son una pare miegrante de la tasa de mierés electiva La amortización ce la tasa de ¡ones etectiva 
as 1econace como ngreso financiero en el estado de resultados Las perdidas que resulien de! zetoriaro 
¿del valor se teconccen en el estava de res,llados corra costos fmanceros. 

La Compara tna eu esta categoría las siguientes Zuenlas leczvo os saya y pazos cuentes Dor cabra 
Comerciales cuentas por curar resarionadas y otras cuentas por cobrar 135 Cuales 501 expresacas 21 
valor ao la ransacción netas de provisión para cuentas incobra! 

  

jes cuando es +elicuole 

Baja de activos financieros 
Ur acto icanciets 10, de comespunder, pare de un activa financiero o pate de un grupo de actos 
fnarceros similares) se da ce ba cuando 

a Exprentos derechos contractuales son   s fuos de olectrso del acto. 

  b Se transfleran los derechos corr     les socre les flujos de elecins del ac 
obligación de pagar a un tercero la lotalidad de los fhyos de lectivo sn una demora signtcacwa 
traves de un acunido de transierencia (pass-roughanamgemert;, y 18: se hajan transfendo 
sustancialmente tocios los nesgos y benaficos inherentes a la propiedod del activo. bi no se hayan 
A transferido n reterude sy ntancialmente todos los nesga: 
activa pero se Raya transfeclo el cautrol del rusmo 

     y benefuos Imeremes a 13 propargad des



  

Notas a los estados financieros iconumación) 

5) 

Guarida la Cumpaña baya lranstorido 545 darnohos contractuales de recitu los Mryos de glocuvo Ye un 
Gu, O Paya selebrado an ar 
sustancammente todos los ssgos y beneficios imerentes a la prop:cdad gel activo 1 haya antenas: el 

  xo de mareforoncia, pero no maya u hast   nu "a 1etenndo 

contral del rrasna el activo se continua reconociando en la modida ae la mplicación contnuada de la 
Compañia sobre el aciwo En es caso la Compañía ¡ambién reconoce el poswo relacanado Cacho 
rransimudo y 6t paso relacionado se mine de ua manera que refleyen los derechos y las obrgaciones 
que la Compañia ha retenido 

Una implicac.on contada que lome ta forma de una garantia so 

  

sl menor Ímgorte entra el aporte pal en libros vel acios. y el moore maxmo 90 cortrapresiacior que 
la Compañia seria roquenda a dexolver 

Deterioro de activos financioros 
La Compañía evalúa en casa fecha del estado de suaciór Inancers. si existe mvrienc a Stzulnva de q   
un acto fnancielo o un grupo de actos liranmeros están Jetecoracos. Un ActvO IpanGIerO 9 sn grano 
de actos finan   os sa consideran afectados 51 y als 51 exsto avisar objetwa de detenro corra 
resuliado d uno o más auentos que has ocurdo después del reconocrmemto nieral gal activo un evento 
se "pdicta sultrida” y 51 el exorto de pérdida nene un mpacto en los Auyos de wtecuvo tururcs estenados 
et actvo financiero o actvos francieros de la Compara que pueden estmarse de forma cor! able 
Evivenca de detenoro pueden ser maicos de que las deudoros cun gripo da deudores están 
experi 

  

intande dficultaces francieras egnifcatias impagos O rettasos 

  

pagos de miereses o 
pencipal la prcbsblidad de que entien en quiebra u Olrs reorgarizacaon france y cuardo los datos 
abservahles nica" que exste una rtsminución mensurarie er los fyos de nfactiwo futuras sales remo 
cambios atrascs l condiicnes aconbmicas que 38 correlacionan cor valores predeterminados 

Pasos financreros- 
Reconocimiento y medición anicial 
Les pasivos fmanmieros uentis del alcance ue la Norma Inter actonal de Contaba IN, 58 se clasicas 
somo pasivos fsanciaros al valor razonable con electo en resultados o préstamos y =.entas por pagar 
segun sea permente La Compañía deterrina la clasficación de sus pasos firancieros on 5. 
úreconccimento metal 

  

  Todos los pasivas financieras e reconoces «cabe 
prástamos y cuentas por pagar contabblzados al costo amurtizado se recanccón nete de los costos de 
transacción drectamente alnbubtes 

por su valor razonable y en al 1aso de los 

Los aasos financs   ys se rasenocen cuando la Compañra es. 

  

la ae los acuerdos «ertactuales dal 
istumento Los pasw05 financieros Son dlasiicagos 2omo cblgacones a coro plazo a menos que l 
Compa tenga el derecho rrevocable para diterir el acuerdo de las obligaciones por mas de dove meses 
después de la techa gel estado de plvación Fnancimra Los zoslos de Inanuanmento se recanacan según 

    

  

el srtuno del devengado, incluyendo las conussones “elacionaras con la acquiscion gel Frans mmmuento



  

Notas a los estados financieros iconmuación; 

0) 

fiv) 

Medicion posterlura 
La medición posterior de los pasivos fivencieros depende de su clasificación Las posos 
la Compalvá se clasifican en préstamos y cuentas por pagar 

  nancseras de 

Préstao:s y cuestas pun 0390r   

Después de su reconocimento necal 10 p-astamos y cuentas por pagar se umien as costo anorizado 
  

  

uiizardo el método ae la tasa de interes efectiva, Las garaocis y pérdras se reconocen mn el estaco de 
resultados integrales cuando los pasos se dan de baja. 35: convo 4 Irewás riel pracese   anvergamenna 
de us intereses aplicando pl método de la lasa de interés etectva, El costo amortizado se calcule lowrardo 

sen cuenta cumiquier descuento o prma en la adquis   1 y las sommiones o costos que sor pate wtegrante 
de la tasa de mterás efectiva La amorizacón de la tasa de mierés efecia ne reconuce cams soto 
narco en es estado de resultados 

La Vornpañia reantene en esta categoría acreedores comarcales, cuentas por pagar relacionadas y olras 
Cuentas por pagar 

Baja de pasivos financieros 
Un pasivo financiero 99 dado de baja cuando la obligacion especificada en ol correspondiente cartralo 
haya sida pagada o cancelada o haya srprado 

Cuasdo un pasivo Franciero existente es rocrpiazado por 013 proveniente del memo prosransta ba,o 
corxicxnes sustancialmente yrerentes « $: las condones de un paso exsierno se mociican ce 
maneca Sustancia, tal permuta O modiicación se vala como us baja del pasa engirar y el 
reconocimiento de un nuevo paso y la diferencia en los rmportes respectvos en iros se recorincer en 

da de sasultedos integrales. 

  

¡ción ce instrumentos financieros 
y Das.cs financieros se vumoersan y el monto nexo se presenta en el astado us 

inarciera cuando se tiene el derecha legal Je compersados yla gerencia 1 
sobre una nase neta o de realizar al acto y cancela! el pasto simultáneamente 

  

     cuacan 
¡tección de rancelatos 

  

Valor razonable de los instrumentos financieros 
La Compañia rrale sus Instrurrentos financieros al valor razonable en cara lecha gel estado de súsación 
financiera 

El valor razonaple es el preci que se reciba par vender un acto o que se cagar 2 al trarale 1 un passo 
en ana transacción ordenada entre parcysanies de un mercado a la fecha de megrcor 
vaa: raccrablo se basa en el sup 
bene lugar ya sea 

medición al 

    

do de que la transacción pare vender el aclwo o transíer ul pasivo
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menos 

- ENmercadu prin para el acto o baxo 3 
En ausencia de un mercado prncepal, er 6l mercado más ventajoso para ef activo 535.0 

El mercado princpal < més ventajoso debe ser accesible nor la Compoñra 

El volar razmnente de un actuí n paswo se mide ullizandu los supuestos que los parttipantes en el 
mercado usarian al ponerle valor al acnvs o pasto asumiendo que los parsomartes or el mercado actuar 

su miepor mterés económico 

    

9 da un 
del act 

La mestción des valor razonable Je actos ro firancieros loma en consideraco: la capaci, 
pararipánte en ss mercado para generar bene?     iz0s económicos reciente el mayor y rre 
vendes 

  

ídlo a 010 partesante en ul rrercado que usaria el acto de la mejor manera pushte 

La Compania utiliza tecnicas de vafuacian que son acropiadas sn fas crcurstarcias y nar las solos tere 
sutcanto informacon dsporibie ps 

  

meda aíveor razonarle 
relevantes y minimizando el uso de datos no observarles 

  

jimizanco el usa te datos cbservabies 

Togos los actos y pasivos por los cuales sa getewmanan 5 revelar valores razonabes en Ins estados 
finanrseros non cipeilicados dentro de 1a jerarqu:a de valer razonaolo, descrito a contnivacón en hase al 
fuvel más hau de los datos usadas que sean signitcatwos para la mediuicr al vato” razonable corno us 
:odo. 

Nwel 1. Precios cotizaaos ¿no ayustados| en mercados actwos paro actwos O pasos «énteos 

  

Nuyel 2 Táenicas de valuacidn por las cuales el nel más tajo de informacór que es sqrifcats 
la medición al valor razorable es grrecta o ndrectamente observable 
vel 3 Tecnicas de valuación por las custes elnwel más vejo de mícrmacón que se sgritcalice para 
la medición al valor razoraole no es observable: 

Para las actos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en 1os estados inarueros sut   vea 
base recuniente sa Compañia deternma si se han producido trarsterancias untre los diteremas rueles 
Seno de la jeraraora sregiante la revision de la calegorzacion al fal ce cada pericdo ue reporie 

La gerencia ae la Gompañía determna las polituas y procedimientos para medi.anes al valer <azonable 
tezvarentes y no recurrentes A cada fecna de repare la gerencia analiza los mouimortos cu os valores 
de los acuvas y pasivos que deben ser valonzados de acuerde conlas poñincas rontacies ge ¡a Compañaa 

  

Para propésnos de las revelaciones de valer razonabía la Comcañra na uetermraco las clases de »ctwos 
y pasos sobre la Dase de su naturaleza caractensticas y 1esgos y el ruvel de la ¡swarauia de «wo 
  nao tal como se explico anter<rmenta 
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1 

0 

Mobiflacio y equipo 
Elmotalinio y equipo se mde al costo de adquisccr neto de 13 ueprescon acumuaca y nounda po dera cr 
suarndo esta úfema comesponda ES   costo ncluye los pastos drrectamente alrículbles 1 ia aderuricion o 
censtiucción se los achvos Los desembolsos postenores a lo compra o artqursición sólo son cupitalizadas cuando 
es probable que beneficios económicos futuras asociados a la inversión ayan hac la Compara y los cestos 
pueden ser mecidns razonaciemento Los atros cesembolsos nasterores corresponden a reparaciones menores 
O rrantenimiento y son registrados en resultados suando son ircuridos 

  

  La depreciación de mcolian y equipo, es calculada Imesimente basada es la vda 10 es   naar los Expres del 
acuuc Íjo o de camponentos signifcaavos identíicables que posean vidas tips orterenciaras 

  Las vidas ustes astmradas de mstalaciones mobliaxo y equipe son las Sguentes 

Años 
Muebles y enseres. 1 
Equpos de ofema 1 
Exunos 06 comparacion 3 
vecs > 

  El calar residual y la vida ll oe los acuucs 90 revisas y ajustan s18s necesario, en la feciva de ca93 balance 

Cuando e. valor e foros de un activo de mobliario y equpo excede a su marzo recuperable este es reunido 
inmediaiamente hasta sy ¿alos recuperaba 

Las pérdidas y ganancias por la vería au mobliano y equipo. se calcular conparangs les mgresos abrarsdos 
601 al valor er fioros y se mctuyen er ul estago de resuitaoos niega 

  

Deterioro de activos no financieros= 
La Compañia evalua a fin de cada aña si existe algur «nico de que el valo» de gus acueos se ha uerencrarto 
Siexste tal ancicio la Compañía hace un estimado del imporis resugerable del actu El imoore recuperanie 
sel acto vs el mayor entre su walor razanable menos los costos Se vento y s. valoren usc y as desennanardo 

  

  

para cada acto Ímawdual a menos que el actvo no genera /4yoS de efecivo que scr largamente 
roependiaries de otros actos o grupos de activos: Uyanzo el valor en lloros de un activa excece Su mporle 
recuperable se considera que el activo ha perdido valor y es reducico a ose mpore recuperabie Para 
Betersnar el valor en uso las “hos futuros de efecto estimados son descontados a su valer preseras usando 
ma tasa de descuento que reieja a evaluación 15 1 ac) mercano del valor del deso en elluempo y los sesgos   

especificos del actua Para la daterrinación del valor “azonaole -neos el costo de venta Se lunar an cuenta 
nosraciónes recientes gel mercado s:las humera Sino pueden dentilzarse esta tipo de aperarmres se alilta 
el mogelo de valoración que resulte rrás apropiado Estas cálculos so verican contra mulbolos as valaración 
sonzaciones de acciones y owos 1nd.cadores disporioles de valor razonable 
seconocidas en el estado de resultados 

  

as perdidas 00r Seleriozo son
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10 

Dicha evaluación 

  

jlere el uso de cotmanos y aucuestos Sales ramo los volumenes se mueras. put 
seat.   presupuestos de capital prés 

  

mos y tasas taras cstanlecilas y Los'0s Oper alivus 

Al 31 de diciembre de 2017 la gerencia os la Compañía consedera as   0 ewsten nidicos cel po operativo O 
econonuso que maquen que ul valor nero regstrado como moblliaro y equ y arios ivangeles vo pueda 
sor recuperado. 

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes 
Los pasivos comespanden a ostgaciones exstentes ala fecha de estago de suación Inanciera, surgidos coma 

uyo impone y 

  

consecuencia de sucesos pasados do1a cuya cancelación se espera la sala de recursos y 
oporlunad se pueda astmar fiable mente 

our    Las pr son reconseidas cuanoo la Compañía tieno una obligacion presemse (legal y mpacila coma 
resuttado de Ln ovento pasado y es probarle que se sequirrar 1scu sos para car colar tas obligaciones Las. 
brovsiones se revisan a cada tacha del estado de siluacón finmaiera y se ajustan para: elleger la mesor 

estimación que se terga a esa fecha Cuando al efecto del valor gel dinero en el hermpo es maostame. el monto 
ge la promsión es el valor psesente as los gastos que se esperan cur para rancelarla 

    

  

Los naswos contingentes son oblgacnes surgidas de un evento pasado cuya contrmecion este suela 0 la 
  rencia € no de eventos tuera dol son   1 de sa Campaña y sblgaciones pese tes surgidas ae hacros 

artenores, cuya porte no puede ser estrrago de forma hable 9 an cuya iquidación no es prozable que enga 

  

lugar una sanida de recursos 

Obligaciones por beueficios a empleados- 

Cano lago 
Sen henefcior tuyo paga es liquidado hasta elicrmino an los deces meses syuentes al       sia del penaco 
el que los omplecaluo han prestado Los SersUs. se reCangGuran coma Un gasto par e veto! ¡sen aescontar) as 
los beneftas 4 corto plazo que se han de pagar par ales senos. 

¡Coma parte oe los beneficios ce coro plazo se “ncluye la paricpación a trabajadores, que se calcula asticando 
el “5% sobre ln unildao contarle 

  

Largo plazo 
La Compañia, según las leyss lacorales uyentes: marzene 
comesperde 

plan de beneticos acfiamdos y postamaleo que 

    

» plan de ¡ublación patonal y desanuci que se regstra con calgu a resulacos del año y su 
pario representa el valor preserie de la obligación a la fecha del estado de suación Inanoera. que se 
determina an independiente usando et metodo       mente con base a estudios actuarzles realizados par un peri 
de urutas de crédito proyectado El valor presente ce las obligaciones de beneíios definidos y post-empleo se 
¡eterna descontando las Mluos de salida de efecto estimados.
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(4) Eventos pusterioms- 
Los eventos postencres al rre del ejercicio que proves infos ación adicional sobre ls srisación Imanciaia de 
la Compaña « la fecha del estado de situación Imanciera (suentos de ajuste, son incluidas, ws los estados 
inancieros 

  

Los eventos sostenores importantes que ne sor eventos de ajuste son expuestos en nctas a tos 
estados fmanzieras. 

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La pieparación de los estados financieros requiera que la gerencia realce estimaciones que afectan las 

  

rezortadas de acivos pasivos, mgresos y gastos y 1a exooswion ae eventos sigeificamos en las cotas a los estanos 
Imarcieros Las estimaciones y juttios son con    insamento evaluados y estas basados en la esperen nistórca y 
otros factores incluyendo la expectana de evertos futuros que se “ree son “azonablos Dejo fas actuales 
crcunstancias Los resaltados actuales podran orteru de dichas estimaciones 

La gerercia conslera que las estmacones mciuxas en los estados Ianceras se efectuaron sobr ia hare de su 

    

úconocinnento ae 108 nechos relevantes y ciscurstarcios ala lecna de preparación de 1as m 
los resultacos firates poarán gifenr de las esémaciónos chia 

  ras Su emca: 

  

1 los estados 

  

ceros. 

$. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES 
Acantauacon se er   imeran las normas internacionales de nformación "nanciera y enmuna 

  

ermiidas per que 
no se encontraban e: ugenca para fos perioaas aruales que se termanarar 31 31 3e diciembre ce 2017 En est 
sentido la Compañía tene la ienvór de augptar estas normas segun comesponda, cuando entcen en u:3onca 

Fecha efecttva de 

  

Normas vigencia 

Emnende glas 0/2 Pau nasados en zones = Clasificación y rención de uperaciones a pmqo amero de 261 
hesana en seroras. 
NIE 15 Ingranos de actiudades ordinanias.provementas de contratos con tenes Yate nece 20 8 
mu 

  

runánios tnancreros 1 de eco de 201n 
NIF 76 Arrencianaunos. 1 de anerzde IS 
ile 17 - Cantvalas de seguro 1   ro de 2021 
hogticacines ala NC 40 - Irangiosencas de piopieozues de version 10 enero as 2016 
aditcación MI 1 Adapoiun nor primera vez de las NIF — Supres.on de menciones 3 cono plazo para — 100 0nero de 2018 
us la atoptan pos prmera wey 
Hadticación NIC 28 Inversiones en asociadas y ungoces comguntos - Aclracor de que la deere Je amo 

  Jon de Ins partepadas al unor mzonatie con cambs er fusuladas es ura eleccion de 
toma seperoda 0sra cada inversion 
Nos 9 lustrimemtas Financieros con la MIE 4 Contratos de saques = »ouiicaciones ala MIE 4 

  

CANA 22 - Transacoones en erureda exonera y conraprestaciones antopanas ' 

  

needed 
EMI ZA ncerudmete cobie los ratarmortos delos Iviguestos alos grasos 1 e nora de 20191 
Hodifcaciones 9 la NKF 2 - Clasificacion y valovación de man 

  

ies con pagas hosados en ueniones 1 ge enero de 208 
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6. EFECTIVO EMCAJA Y BANCOS 
AL 31 08 atescmbre de 2017 y 2036, el saldo ue efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue 

  

2007 

Elton en caja 2100 
Barcos locales 1 98879 

109979 

  

11 an Compañia cramtiene sus rutas comentes on Dólares qu E Y A qu awetsas arnaados icooles. Les fondos son 38 lors 
Aspunibida y am peneron mereces. 

7. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO 
Corresponde penespalmente a cectficaco de depésto a plazo por 25.000 a 165 dess 3 uno lasa ile eres 06 4.45% 
anual, *% en el año 2016) uilizada como gatantia aduanera a favor de Senso Nacional de Acuana del Ecuador 
(SENAES para asegurar el pago de los tributos al comercio extenar, el cumplimento de las iormatzades 
dersrmiranas por ta administracion aduanera y 
tonsotidadora- lesconsalidadora de ca/g2 

  

s obligaciones contia:das pa 

  

el ejercicio de sus acrudades se 

3, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

AL31 ce diciembre du 2017 er saldo de cuerias por covral combrcialas se desglosa como sgue 

2017 

  

Chertas comerciales $35.188 389 133 

1 1acartera de clientes está conformada pos rlentes locales y exuaujeros: ue los cuales a cortunac on so astallan 
los pruripales. 

  

  

  

  

Pepuelia del Cacao Cia Liga 
Loglitca del Gamexcio Exteror Cia Liga 
acudo" 
Fnmasivpss SA 
Ira sa, 
Ana Express Eruador SA 

- Ermeoros 

Las cuentas por cobrar somera 

  

les no generan interés y poseer un penoso de anio de 90 aras promedio 

131 des diciembre de 2017 y 2018 la apertura por vencm 
sue 

    dels2ldo de las cuertas por ¿0b.ar Thnles £s come 

"
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as as 
BAZIZOAT 31MNZI2OI6 
  

    

  

  

  

  

  

  

Comente 204247 262.048 
Vencido. 

y De 31 a 60 dias Dem 7 
E De 61290 dies 2292 
> De 9% a 120 días 278 1.00 
- Le 121 a 265 q1as «207 2726 

Más 08 365 dias 18,7 40,226 

- Total 635,188 389133 

a Sobre los valores con vencimiento mayor a 90 dis la Compañía corsuera que serán recuperables y cue na 
pe requieren prouis'o, alguna por la gestón de cobranza y recuperación que se ha niechc: a la fecha 

7 2. OTRAS CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
- 4131 de dcemibre ve 2017 y 2018 el salto de cuemas par cobrar comercialos se desglosa como sue 
- 2017 2016 

a Antica a proveedores 4305 15574 
a Otras cuentas por cobrar 7232 

- 15574 

se 10. PARTES RELACIONADAS 

a tas 

    

3MIRRO7 3112/2018 

  

- Por cobrar. 
- EcuMadós-de fEstadns Urados) Relac orada to 130 12701 

EcuWorigde ¿Canaga) Relacionsda 2160 3 
- EcurWvoriguide (Shangha Relacionada 5428 4528 
5 Ecu-Worlewde (Panamá Relacionasa “582 596 
a Ecu:Woridunde (Corea! Relacionana 122 
. EcuWeridaas (Antwempen) Relacionada       

ExuANoridumde (Argentina! Relacionada



  

Notas a los estados financieros tumtinuacs 

    

    

   

    

Relación — 3UAZROIT 31/1212018 

Ecu-Voridude (Costa Rica: Relacionaa. 1018 - 
EcvWoridmdo ¡Rustaba: Relacionada 1608 1 
EcuWorlemde « Turquia) Rosavonada “009 
Ecu-Woridvwnde (Tailandia) Relacionana - 
EcuaWoewge ¡España) Relacionada 829 

Fco Worlovade (Malas Relacionada sm 1433 
Ecu Norldwrdo (Meco) Relurinna: 635 
EcuWorlawede ¡Ingisterray Retacionada 
Ecu Worlevade ¡Rotterdam Relacionana 266 

Eco Weikiwade ¡Guatemala Relacionada 170 . 
Eco Woridasle ¡Paraguay! Relacionada su 

Ecu Worldwide (Querida Relacionada “0 so 
EcuANoridiide ¡Chile) Relacionada E 200 

Ecu Worldwide ¡GuanganoL Ningto! Relacionada . 108 
EcuWWrldwid (Diohas WILL Relgcionasa As 

38 525 29364 

Por pagar 
ExuWotkewge (Estanos Unsdasa Reléior ads 199,397 
EcuWoridwede ¡México! Retaoonads 22,561 
EcuNioriónide ¡Shangha Retacionada 1a 005 12143 
EcuWorldwrdo (Paragu: Relacionada 11.385 mua 
EcuWoridwde ¡Panamay Relacionada 928 1,685 
Ecu-Woriounde ¡Maliar Relaconada 7387 2488 
EcuzWNorlduide (Canadá) Relacionoga 7168 1273 
Ecu-Woridade ¡Colombia! Relacionada. 42m 960 
EcuaVorlewde (España! Relacionada 3078 3198 
Ecu-Weridvnde (Quendao) Relacionaas 2187 452 

EcvaWordwiae ¡Vietnam Relaconada 2601 
EcuWorksmide ¡Hamburgo Retacionada 2399 2828 
Fsarungo Line (Guatemala: Relacionada 2397 % 
EcuAMoidaade ¡Chile Relacionada. 2248 215 
Ecu-Wotktuene ¡Guatemala Retacionada 1970 S 

2
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14). Hemuneraciones y compensacionos de la gerencia olewe- 
  

  3 gerenzas clave de la Curpañia uncluye drariores y vrrplaados a nivel gerer 
a diuemibin 2017 y 2016, los importes reconocidos de la gerencia clave de la Comsama se presentan como 

E sigues 
s qua 2016 

Sueloos benelics soceles y aros 

Durante tos meses e eto   

  

. 11. MOBILIARIO Y EQUIPO. 
a AL de diciembre ge 2017 ol saldo de mebliana y equino Su "ormaba de la sigu este irvmera 

        

    

  

A diciembre 2017 A diciembre 2018 

Depeech Deprecia- 
ción con 

7 Costo — acumulada — Neto Costo acumulada — Noto 

Z Huectes y enserus 530 249 3508 
E Esupos de ctema 260 3 5380 

Fosas e cemprlación SA 33 

a 2007 Za 

  

    

Durante los 9ños 2017 y 2016 el movwmento se motilano y equipo lue como sque 

  

    

Equipos de 
E Muebles y — Equipos de — compu: 

enseres oficina tación toas 

e Costo; 
Saldo 9833 de diciembes de 2016 17.608 san 3244 o) 

- Aclones. me a 2ass 
- Pas cam 11890, mao 41607 

a Saldo 2131 de diciembre de 2017 16.08 pe 2108 m1. 

    

      
- y acumla 
o Saldo al 31 de diciembre de 2016 3 23:32 

Depimación 1560 ra 
Bass 13m mes 

Saldo al 31 de diciemore de 2017 4126073 (21 1500 

Saldo noto 2508 Les
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12 ACTIVOS INTANGIBLES 
AIM e atsiombre do 2017 y 2018 et aldo ue lor aciivos menguoles se formaba de la Squier ra era 

      

    

31 de diciembro de 2017 ALA de diciemno Me 2018 

Amon Amante 
zación — baten zación — Imtan. 

Como — ecumu — gible Costo — acumu: — giblo 
mistórico — tada Meta histórico lada meto 

Sotano 500 az 2% BSO wars 2084 
  

Durante sos años 2917 y 2018 el movimento de les activos intangbles fue coma sigue 

Sormare 

Coste. 
Saldo 213% da diciembre de 2016 550 
Aoi 

Saldo 4131 de dirembre de 2017 

  

Amorteación acumulada 

  

Saldo 4121 de diciembre de 2015 as 
Amenizacor del petoda 1 

Baldo al 31 de (iciembre 00 2017 620 

Valor neto 2% 

13. OTROS ACTIVOS 
AL31 ue diciembre de 26;     y 2016 el saldo por otros actrus corresconde prncipaimense a <hoques entregados 
como garanbas por el alquile, de las oficinas de Guayaquil y Quas y porla aatanils ae los contenedoras que 

  

an al als 

14 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
ALS! de diciembre de 2017 y 2016 el saldo g9 acreedores comerciales y 9vas cuentas por pagar está constituido 
20 la aquente manera
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2016 
Provesgores locales 73189 
Agentes por pagar 70,397 
Prourones vanas 57.463 
Anlc;pos de clientes 2419 

204 468 

45. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

da) Corto plazo 
AL 31 ae diciembre de 2017 y 7018, ol salgo de beroticios a empleados tono plazo se desglosa corno s.gue 

  

   

2017 2018 

Parucipación a trabajadores 95 892 - 
Benefivos sociales 28.343 24933 
Obligaciones con 1ESS 6.572 a67a 
Otras benelicos 10,306 2109 

mu 3620 

(e) Largo plazo 
Al 31 aa daierose de 2017 y 206, las sthgaciones por benelicios definizos se lormaban de la 4 guiente 
forma 

Juollas ó1 parana) 
Lesahucio 

Paswo vor beneficios definido past empleo 
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Fasa 1 20*7, cl muemuento de las ostgaciones de beneficios dfn fue cmo 29 

  

    
  

    

      

subilación patronal Desahucio 

2017 2016 ES 

Saldo a so 4362 $308? 31135 26832 
Gasto del periodo. 
¡Losto labora vor senicos 7987 mz8c 3788 4202 
Costa transoto 298 - 1458 
Electo as reduccines y iquidaciones anlicipanas +1 178% - m5. 

Salon alma PES" 64307 ¿50 1135 

Los prieLipates Supuestos achanates usado» 
Cesahuco “eron los sguientes 

  

pasivo po: jubblación patronal y 

  

200 2095 

Tasa de descumno ran 2. 
Tasa esperada 08 sucsememo sala 307% 450% 
Tabla de moradas 1ESS2002 — 1LSS200 
Tasa de cuenca de manos 1ES5 2002 dE 2002 
Numero de emoleanos 2 Ed 
Artegucdan vsra ¡utdación (Pombres y mujeres! 25anos  2áaños 

Un arálss e sensibilidad cuantíalmo Fene 9 Un cambao en ur supuesto clave sigaficata al 31 da mmpre 
de 2017 se ostra a coulinuación 

  

  

Jubración 
Desahucio Patanat 

Vasa de descuento. 
US- muremento enla uva ge descuenta. uz a 

1 37 ceremento en a 2010 de descuento 250 48700 
Tosa de meremento salarial 
1 Se MISMO enla 1959 de aumenta satan 1268 36127 
0 Et; Socremento ena tosa de aumento salar au 179
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1% 

IMPUESTOS 

0) Impuestos por recuperar y por pagar 
AL31 de arsembre de 2917 y 2016, el saldo de mauestos per recupera se formaba de la syyuiwnts marera. 

2017 2015 

Por recuperar: 
Lredito muse:   5528 vos   enimouesto la senta 

  
  

A) 31 e dciertbre de 2017 y 2016 etsaco ou impuestos por pagar se farmaba Je la siguiente manera 

( 

  

Por pagar 2097 2016 

Irrpuesto al valor agregado r£UA1 por pagas 11857 10458 
Retenciones en /a fuente de mpuesio ala rersa 5246 555 
Relenciones de impuesto al alar agragado (IVA) 1087 

Total impuestos nor pagar 705"    
Impuesto a la renta 

Reconocido en resultados 
Los gastos por arpuesto a la renta cornente most“a008 en ! estada de sosuliados integrales del año 2017 
se componen da la siguente manera 

2017 2015 

Gaslo mpuesio a la renta comente ss 220 

  

  

Conciliación del resultado contable-icbutario» 
Las partas que procpalmente atectaror: lo utiidad cor   cable con la 03se para 19 acteminación gel 
irupuesto a la tensa en os años 2017 y 2016 fuercn las sgueentes 

2017 2016 

Ulildad antes de mpuesto a da renta Mera 1235 
Más Gastos no aecucibles s5s02 5683 

Uiagao grave 202 223 23 
Tasa de mpuesta a ta renta 2% 22, 

  

Promsion pare mpueslo ala renta 44,489 
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ALI dee sbciaimurn a 9017 y 2018 13 dotorminacion dol ado dal credits turulano de moucalo a la senta 
ue came sue 

2047 2016 

Impsesto a la renta causaco 24189 2299 
Monos 
Retenes en la fuente det año. 5.503) 2472 
Crécino ributeno de años amenos 176 

Crésito méuano de Impuesto a ln renta (Véase hteral 0 1662) taa 

  

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta- 

Situación tributari 
Ue acuerdo con disposiciones legales la autor nbutoria uene la “acultad de revsar las declaraciones 

  

del mpueto a la renta de la Compania dentro cel plazo de hasía lres años postenares camadas a par 
de la fecna de presentación de la declaración vel impuesta a la renta siempre y cunda haya cumclde   

oponunarrente con sus oblgacores Inbutaras 

  

La Gompaña nn na so fiscalizarta riesde la fecha de au constitución 

Determinación y pago del impuesto a la renta 
Elimpuesto ala »enta sie la Compañia se detemna soore una base anual cor cierre al 23 ne oIcembre de 

ida penodo fecal, aolicanda a las uilldades gravablos la 1asa del -rmpuesto a la senta vigente 

  

Tarifa del impuesto a la renta- 
Lo osa del mpuesto a la renta es del 22% No nestanta 9 parir del sjercscio Fasal 

¿el 25% se apica en el caso de que la socextad terga acconsias somos camepes constituyentes 

  

015 lar   a mpernea 

henefciarics e smíares resiaentes a estabieadas en para:sos físcates o regimenes de "nano arposición 
"del cacttol social a 

  

con una partcspación directa o increcta Ingwidust D conjunta ¡gual o superar as 
de aquel aye correspanda al naturaleza oe la sociedad 

Cuando la mencionada participación de los accionistas domicilados an para sos Tsca:s 6 regimenes de 
menor Irposimór sea menor at 50% la tara del 28% se aplicara soore ta proporcion de la pase mponteic 
que corresporda a dicha partiioación 

  

Asimisme. se aplicará la anía del 237% a toda la base imponible la sopedad gue incumpla con el deber de 
irtormnar ala Acmmst'ación Tabutana la composición de sus acconstas socios panicices, commbuyernes, 
bene*ciarias o srmlaros, confarme a lo que establezca la Ley ce Regimen Tubutario Iriermo y $88 
tesalurinres que emma el Servcio de Rentas Imeimas in ceguron de olrás sanciones que fusren 
aplicables
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Encasa ge quela Compañía eimserta sus ullinados on el pass en los terminos y condiciones que estanleve 
la Ley Orgánica cin Régimen Triutario Imora podra ebtenor ura reduccion es fa 5260 ely ruaesle ln 
re=ta de 1D puntos porcentuales sane el monto semverudo, siempre y cuando etectuen el sarrespondiente 
aumento de cacital hasta el 3: oe diciemore det siguente año. 

Anticipo del impuesto a la renta- 
Elantic0o se determina sobre la base de la dectaracón del impuasio a la renia el año wvrezia:o artanar 
aplicando ciertos porcentajes al valor del aciro Iolal (meros ceros comparestes] Datrimono tota! 
ingresos gravabies y cos'os y gastos deducibles El anticipo será compensado cor: 
causado y 10 us suscepible de nevolución salvs casos de excepcion En caso de que y impuesto a lo 
+onta causado fuere menor al arco determinado. el anmoipo se converte en mpuasto a la rerta mirirso 

  

1? mpuesto ata renta   

Ast gnVben se esclurán ae la detemunación det ancipo del impuesto a 
por goreracion de muevo empleo 0 mejora ns masa Salas! y en ganeral aquellas inversores y gastos 

impuesto a la sen 

  

venta los gastos mcr 

etectvamente realzados 1elacionados cor: las berefiaos trtutanos para el pago 

  

¡0 e Inversores par las muevas muscaor     ue roconoce el Código Orgarwco de la Progucción Cam 
as: como oras sreciaciones por aplicacion ce rarras y prneiras corrables 

  

Taribren están exonerados del pago del anticipo de impuesto all renta las sociedades nuevas constituidas 
dela vigencia dol Gédigo de la Producción hasta por ur periodo de 5 años 

  

Dividendos en efectivo 
Los dedengos y utidaces. calculados después del pago ael mpuosio a la sera distribudos por 
sociedades nacionales o extranjeras tasidentes en el Fiuaaor a favor de oras sociodades racorales a 
extrarjeras no domicriadas er oararsos fiscales a urisgicción de menor mpos:cien o de personas naturales 
ro residentes an el Ecuador, están exentos de Impuesto a lo Renta 

  

Esta exención no aplica sel bereñicano efectiva quien economicamente o de he: no nene el poder de 
consralar la atmbucior de dispone, del benetcio es una persona natural resiente en es Ecuador. Fl 
Porcostiye de resencatn de alvadendos o utilidades que se aplique al greso 9/avado dependerá de quin y 
Sence ená lacalzado ol benetciaria efectivo sin que supere la dierencia entre la asma tarta de mpuesta 
ala senta para personas nalurales 135%) y la tara general ae umpuesto a la senta pra sto para sociedan 
22% 0 25% 

  

En el casa de que los ibudendos sean disiabugos a sociegages domiciaaas en ar. 

  

eg "MereS de meros Imposicida se debe aglcar una retención esimonal por la derencia entre la 

  

vasima de triburacion de una persona notural (55%) y la tuna 0e Impuesto a la renta corooralwo aolcaple 
para sotiwdades 122%, 0 20%! 

Cuanto la sociedad que cisirtuye los draderdos O utlelades incumpia el deber de ntrrma: sobre su 
compostuon accionana se procederá 3 49 retencion de impuesto a la rento sobres Bchos Jwudenaas como
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€ 6 eNGnOTO an becnstaiario ptecs 

  

resiente en el cuado 

Cuando una sosedad ebstriouya siwdendos artes se la terminación gel ejerccro economro y otorgue 
prestamos de dinero a sus socios acconisias o alguna de sus panes relacinadas “préstamos nu 
comercales) esta operación se ronsiaerará coma pago de dusiendos antiapacos y po” consiguente se 
aeperá eteciua: la retermón correspondiarie a ta 1ána de impuesto a la renta corporativo vigerie al ano en 
surso sabre el manto de talas pagos Tatretencn nera declarada y pagada al1mes siguente de efectuada 
y tonshlurá crecio Irb.tano para lá empresa en su dectaración de Imcuesto a la Renta 

Enajenación de actiones y partieipaciones- 
A parer del esercila Iscal 2015, so encuentran gravadas con el Impuesto a la Pera 19s utlidados que 
perciban las sociedades donadas e no en Ecuado: y las personas nat ales, ecuatorianas o extranjeras. 
resido: 

  

o na enel país, provenientes de la enajenación directa o indirecta de acciones 1 partepeciones 
de sociedades dormólladas o establecementos permanentes en Ecvagor 

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)- 
El impuesto a la Salda de Divisas ¿ 

  

:D) es dal 5% y grava a lo sguiente. 

+ Latranslerencia o traslado de dmsas al exterior 
- Los pagos efectuados desae el extenar ineluswe aquellos realzados con recutsos hransieros an el 

eseror de la persona natural a la sociedad o de terceros 
+ Las impartacones pendientes 0s pago registragas por más gs doce 1121 meses 

Cas exportaciones de hieres y semciss geravudas en ul Ecuador, efectuadas cor ps 
p sociedades domiciladas en el Ecuador cuarzo ias dsas correspondientes a los pagos por 

vas camas     
   

concepto de chas exportaciones na ingresen al Ecuador 
+ Cuendo la salida de dwsas se produzca como "esullado de la compensación a meteo de 

saleos deudors y acreedores con ol exterior ¡a base imponiíe estara ccrs"tuida por la 
totalidad de la opermción es Jecr (ata por el salgo meta iranciengo coma por el rot   

compensado 

Estan exenus det Impuesto a la Salica de Div:sas ¡15D 

»  Trarstorencas de dmero hasta 3 salarios DásicOS unificados vgentes que no rchyon pagos 
par consumos de tantas de crágito 

+ — Pagos realizados al exteror por amortizacon de capital e 

  

eses de crechtos olugacos pa 
imsttuciones  nanciers 

  

imtermacionalos com un plazo mayor a un año destinados al 
Iivarciamento de mversiones prevstas en el Codgo Ciganico de ía Proguccon Comerc e 
Inve=giones y que devenguen nteresas a las 1950 retermciales 

-= Pagos redlizados al exienm por Concepto de dwdendas astutos ¡ur socesarec 
raciomaies o extarjeras domiciliadas en el Ecuayor despues del paga del empuesio a ln 
renta a favor Hle otras sociedades extranjeras o de personas naturales no tesidantes en el
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(e) 

Ciuada kompre y cuando m0 esten decuabalos so paramos cales O umOrcanes de 
tngnor mpesias   

El Impuesto a la Sada de Dusas -15D) podrá ser ulilizada como crécia tributario ora la dessrriracion 
  Sel puesto 3 la santa nocta por $ años, sremoro que haya sino arginado wn la mpertacón ce mmatonos 

primas ¡"sumos y bienes de capltal con la finalgag de que scan ncomorados a” neo,esos productes y 
us consten en el stado emitido por el Comuna de Politica Tubutana 

  

La base imconple del ISO en el caso ¡de compensaciones o neteo de cucrtas estará conshluea por la 
totaldad de la operacer Cuando et adquinente o contratante sea una entidad que noce de ura exencion 
del ISO, es mpuesto sera asumido pur quien comercialce el bien o preste el ssruo. 

Reformas tributarias- 

Burarse el año 2017 se subbco la sguiento noxra. 

Ley Oigárica para la Resctivac.ón de la Ecoramua Fortalecimiento Ja la Llotanzación y Moserrización 
de la Geston Financiera publicada en el RO No 150 e' 25 de aicemore del 2017 en la cual se 
ústablecio prnapalmente las s:guienses reformas. 

= Las nuevas meraemprasas que imitier su actudad económica 3 par 3e le went de la 
Ley Orgánce para la Reaciacion ce la Economa Fortalecimiento de la Delanzacár y 
Monerzacion de la Gestión Fmancera gozarán Se la exoneración del Impuesto a la Renta 
dorama sres (3) años contados a parur del onmer ejercrao fiscal en el que se generen grasas 
Opeiacionalas, Sempre que generen empleo neto e icolperen valo” agregado macoral er 
sus procesos productivos 

  

3 ta roma del DI al DA Ne bere le    * Se memena la tarta del amnues 
imostiva será la correspongiente a sociedades mas tres 13, puntos porcemuales cuando la 
souedad tenga acciomtes socios, pamicpes corstiuyertes — tenetviarios e semtaros 

  

    

resuentes o establecidos er pargísos fiscales D regmenes de merar mposcón cor ea 
batocación Arecta 6 nduecia indwdual p conjunta igual o supenor al 50% del captal social 
€ oe aquel que coresponda a la “aturalora de la socenad Cuando la rm   coraca 
Partepación Ue paraisos Iiscalos p regmmenes oe menor mpossriór sea menor al 50% a 
lala coresponiente a sociedades más rec (3: puntos porcemuales aclcaid votue la 
úbrecorción de la base mporible que voresconaa n dicha parmpacar 

«Para que el costo u gawo por cada casa emtendico supenar a los mil dólares de ios Estados 
Unidas de Arrénca ¿USD $ 1000.00) sea deducibie para el cálculo del Impuesto a la Rento 

  

y sl crédito imbulenm para el Impuesto ol Volar Agregado ses aplivaole se requiere la 
wulización de cualquiera de los medios ce pago ceteminados en la Lay car aja coostacis



Notas a los estados mancieros icons 

a 

18, 

19. 

a 

y ol compraborto de venia coesuamenie a la asunistan 20 [uetiicora a goducción o el 
ergo mrbutario 

  

CAPITAL SOCIAL: 
AL31 de diciembre 2017 y 2018 la composicion acciar:      1 es como su 

—_34 Ún ¿lcembre de 2017 

  

  

  
    

  

  

Mumaro Valor 
as por valor Panic 

Accion Pons acciones — acción — mona) pación 

Fea Global enn NV Bega o. 2 
Eo ole NV fogica 2409 a 956 98 5N 

200 191000 16 

RESERVA LEGAL 
La Ley requiore que se transfiera a la seserva legal porto ¡menos el 10% de Ya ullidod neta anual hasia nue :9 
reserva legue cor fo menos al 50% del capral socar Dicha reserva no pueda list burrse como dwdengos er 
efectivo axcepo en coso de liquidación de la Compañía pero puede Wlzares ba a cuba pérguas de 
operaciones o para capltolizarse 

RESULTADOS ACUMULADOS. 

(a). Ajustes de primera adopción: 

De acuerdo a la Resclución No SC.ICICPAIFRS 11.07 de la Supuentanacnoia de Gompañ-as el soldo 
de wdor que se generó producio de las ajustes provementes de lu ncapción pur pumera ywz os las NIF 

  Pociá sw «bsaro.de por los resultacos acumuladas y los gel ubimo año corcludo, s1 las hubrera 

(b) Dividendos 
Contecna 21 de merzo de 2016 la surva Gen 
comesponderse a la ultdad nera del ezercrcio econonnico 2015 sean ztstribugos entre has acciona de 

  

'Ordnaria 3e Accionslas, resalvió que la suma de 7£,*16 

acuerdo a su partcpacior en el copial social de sa Compata los cualas t1eson cancelados us es 240 2017 

OTROS INGRESOS 
Durante los años 2017 y 2016 corrosponden a Comsiones por fletes terrestres y aereos ue rrporación 
exponación 

COSTOS DE OPERACIÓN 
Durán   te el penoda as enero a dciembie de 2017 y 2018 los costos ge oporacar se formagas de la 5guiema
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2017 2018 

Coss oseratwes de exportación 121201 96,540 
Costos operativos de miportación 801866 543850 

Cargos ce handing 118,383 173 189 

1077660 902.988 
  

22 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
Duranie el perozo de enero a diciembre de 2017 y 2016 el gasto de acimnstracón se torma de ta sgui 

  

  

  

2017 2016 

Sueldos. salanos y emás remuneraciones 346 542 316.378 
Comgornes 80.760 82192 
Serios hasicos 46663 30656 

Arrendamiento 3651 35618 
Parrapacior a vaoajacoras 25682 - 
Hoviización y Ianspone 19709 
¿Jubilación y ansabucio 15.277 
Hantenisentos 12882 
Capacitaciones 11,598 
Hnararos protessrales 9285 
Sumito Ao 
Lmneza y segurdas Tom 
Uniones 3.508 

Seguros 2090 
Inaermnizaciones e 
Ou0s    

23. GASTOS GENERALES 
Durarte el cenodo de enero 3 diciembre de 2017 y 2015 fos gastos generales se lormabar de la quier 
manera
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EJ 201 

ImpLestos conrbiciones y aos 10.668 75347 
Gastos de viaje 16,305 209043 
Honoratos profesionales 9era 12.350 
Publicidad azar 3259 

Deprecaciones 18617 Ases 
¿astigo cuentas nalas 9.00 
Intereses comisiones y gastos bancas 10.081 
Relscionss nublcas 37 
Gastos comunes 33.000 
Otros gastos 51988 

36: 937 
  

  

INFORMACIÓN SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Las metodologías y supuestos empleados por la Compañía para determinar los valores estmados de 
mercado dependen de los ténmnos y características de nesgo de los diversos instumentos hinancieras 
Para aquellos instrumentos financieros que se llevan al costo amortwado y cuyo valor razonable es sinwá 
a su valor en hbros, como son el efectivo en caja y bancos, las cuentas par cobrar comercales otras 
cuentas por cobrar y acreedores comerciales por pagar no se dmulga la información de valor razonable 
¡segun lo requerido porlas NNF Los otras instrumentos se clasifican en el siguente nivel do la jerarquia de 
valor razonable 

Nivel + 
Los activos financieros cludos en esto categor 

  

son aquellos que se miden sobre la base de cotizaciones 
Oblenidas de un mercado activo. Un instrumento financiero se considera como cotizado en un mercado 
activo si los precios son fácil y regularmente disporiles de Un mecanismo centralyado de negociacion 
agente, corredor grupo de muestria proveedores de precios o ertidades regulatorias y dichos precios. 
prowenen regularmente de Iransacciones en el mercaso, 

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los fuincipates pasivos financreros de la Compañia, incluyen acreedores comentales y otras por pagar La 
finalidad praicipal de estos pasivos financieros es Ímanciar las operaciones de la Compañía | as orincipales 
actos financieras meluyen cuentas por cobrar comerciales cuentas par cubrar a relacionadas y ctras 
cuentas por cobrar y efectiva en caja y bancos que provienen girectamente de sus Operacicnes 

Por la naturaleza de sus actindades ls Compañía se encuentra expuesta a los nesgos de mercado, de 
estao y de liaudez los cuales sun manejados a través de un proceso Ce mienticacen medicion y 
monitoreo costo con sujeción a los Iumites de nesgo y otres contrcles. Csle proceso de mánejo de nesgo 
es crticu para la rentabilidad continwa de la Compañía
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La gerenóa revisa y asuerda las poliza para lo gaston e: cdi ura de malos rigGyos, 193 due 41 iesunen 
a continuación 

(a) Riesgo de mercado 
El niesgo de mercado es el esgo de que el valor razonable a los Mujos fuluros de efectivo ce ur 
arstrumento financiero tuctuen debido a los cambios en los precios de mercado En el caso de la 
Campaña los precios de mercado comprenden pancipalmente el nesgu de tasas de 
"nstrumenos Inancieros afectados por el nesgo de mercado incluyen los depositos en 

    

(b1_ Riesgo de crédito 
El nesgo de credo es el rlesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en 
relación con un instrumento financiero 9 contrato de venta generando una pérdida Inanciera 12 
Compañía está expuesta a un riesgo de crédito meno: por sus actmidades operativas ¿principalmente 
en suentas por cobrar) y de sus activisades de Inanciamiento. incluyendo los depósitos en bancos ca 
nsttuciones financieras. 

  

Li viesgo de crédito surge del eteciwo en bancos, asi como la exposicion al csédito de clienses que 
incluyen a tos saldos pendientes de las cuentas pos cobrar y 4 las Vansacciones comprometidas El 
esgo de credito que surge del efectwo en bancos se gesbona a través del area de tesoreria de la 
Compañía de acuergo a sus poñiticas intemas La Compañia mantiene cuentas por cobrar á distintos 
gllentes y no mantene Cuentas pendientes de cobra siguificatwas con rmguno en particular 

(c) Riesgo de liquidez- 
La Compañía monitorea su rlesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a 
conto y larga plazo El objetivo de la Compañía os mantener una continusvad de tordos 

La Compañia monitorea y mantiene un cielo nivet de efecto, considerado aderuarto por ta 
odumistración para Inanciarlas operaciones de la Compañra y para mitigar los efectos en el cambia 
de fujo de stectaro 

26. GESTIÓN DE CAPITAL 
Para propostos de gestión de capita de la Compas el capital meluyo el cagial accionar mr ur do y 10038 las 
demás seservas de patrono arbuibles a los prop.ranos de la 
el captal ce la Compañía es maxmzar el valur para el accioristo 

  ortratadosa El objeto priooal ae la gestión 

La Compañía gestiona su estructura de capital y realza los ajustes pertinentes en función ae los combos en las. 
ccrdiciones económicas y los sequerimentos delas crpusules finarcieras 13 Comcoña manteras la wstructura 
de capilal uilizando UN ratic de endeucarrionto definido como cociente entre la deuaa neta y el capial total más. 
la deuda neta 

 



Notas a los estados financieros ¡zonmuocom 

El rato de ondaudamieno al 91 de dicsembre de 20*7 y 20:16 ws ona 

  

  

  

2017 2016 

Acreecoles comerciales y olres cuentas por pagar 206.9%% 204.08 
Cuentos par pagar a panes telacicnadas 251650 20950 
(1 Elocrvo en cara y bancos 100979, ¿195 1500 

Deuda neta 460.560 32.88 
Total patumeno 57288 

Total deuda neta y paramomo 67 0. 

Ratlc de apalancamiento £2.58% 

  

27 EVENTOS SUBSECUENTES 
En ef geriodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecna de emsiar 
har acudo hechos de carácter Inanciero 0 3e 0.3 indole que afecten en fora sar canva los sados o 
úAlerpre:aciones de los estados financieros al 31 de Hcemore de 2017 

  eslos estadas fmanceros no 

 


