IRVIX S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016

1. Operaciones

l.a Compafila se constituyd el 7 de Mayo de 1981, con el objeto de comprar vender, importar,
exportar, fabricar, comercializar v distibuir equipos de cocina y accesorios para cafeterias,
restaurantes, hoteles, hospitales, supermercados, empresas de preparacion y distribucidn de
akmentos; asi como ia comercializacion de vajilias, cristaleria, cubiertos, manteles y demas

accesorios, implementos v adomos ulilizados en la linea institusional alimenticla, hotelera v de uso
domestico.

La Compafiia mantiene su residencia en la provincia de Pichincha, en la AV Toledo N24-182 Y
_ Francisco Galavis.

Los estados financieros serdn presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En
opinidn de Ia Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion alguna.

2. Bases de presentacién de los estados financieros

Los esiados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con la Norma intemacional de
irformacion Financiera para para Pequefias v Medianas Empresas (NIF para PYMES), emitida por «l
Consejo de Normas Intemacionales de Contabitidad, 'a cual ha sido adoptada integramente en

Ecuador por la Superintendencia de Compafiias, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de la referida norma,

i.os presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafia con excepcion de tos beneficios a empleados a

targo plazo (post empleo) gue son valerizados en base a métodos actuariales, a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por ta Compaiia.

3. Principales politicas de contabilidad
Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

3.1. Estimaciones contables significativas

La preparacion de los estados financierss de conformidad con la NHF para PYMES, requieren
que la Administraciém realice juicios, estimaciones y suposiciones contables gue afectan a los
importes de los activos vy pasivos v la revelacion de pasivos contingenies a la fecha de los
estados financieros. Las estimaciones son evaluadas anualmente v se basan en el criterio de la
administracion. Sin embargo, los resuitados reales pueden diferir de esias estimaciones.

Estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor informacién disponible en la fecha de
emision de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos que pusdan
tener lugar en el futuro cbliguen a maodificarias (al alza 0 2 la baja) en préximos periodos, lo que
se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros fuluros, segin los establecido en la Seccion 10 de la NIF

para PYMES. Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financieros de la
Compafia al cierre del ejercicio:
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)
Yida Otil de propiedades y equipos

Las estimaciones de vida Gll se Dasan principalments en ias proyecciones de uso futuro de los
actives. En aguelios casos en los que se puedan determinar que Ia vida Otil de los activos deberia
disminuirse, se deprecia 8 excese entre el valor en libros neto y el valor de rescuperacion
estimado, de acuerdo a la vida bl restante revisada. Factores {ales como los cambios en el uso

planificado de los distintos activas podrian hacer que la vida ufil de los activos se viera
disminuida,

Deterioro def valor de los activos no financieros

La Compafiia evalua los activos o grupos de adlivas por deterioro cuando eventos o cambios en
las cireunstancias indican que ei valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frenie a
ja existencia de activos, cuyos vaiores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion
de ingresos nelos, se practican ajustes por deterioro de valer con cargo a los resultados del
periodo. La baja de un activo por su disposicion es reconocida en el periodo en que se realiza la
venta, destruccidn o desmantelamients del active. La diferencia entre la provisidn registrada en

periodos anteriores (s existiere) v la reconocida al momento de su disposicidn, es reconocida
dentro del resultade del periodo.

npuestos

La determinacidén de las obligaciones v gastos por impuesios requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en
materta tibutaria son conservadoras v aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgic discrepancias con e Servicio de Rentas Internas, en la interpretacion
de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Beneficios a empleados a largoe plazo

El valor presente de las obligacionss de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariates. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran fugar en e fuluro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de martalidad
y los aumentos futures de las pensiones. Debide a iz complejidad de la wvaluacién, las
suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazoe, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambics en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa.

Provisiones

Debido a las incerlidumbres inharentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe

de las provisiones, los desembolsos regles pueden difesit de los impories reconocigos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esld basadz en la mejor estimacion de los

desembolsos gue serd necesario pagar por fa correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo.
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3.2, Instrumentos financierss

3.2,1.. Efectivo y equivalentes de efective

3.22

b4

El efectivo y equivalentes de efective comprende e disponible en efectivo, bancos,
depbsitos a plazo con vencimienios menares a tres meses y ofras inversiones a corto plazo

de alta liquidez, faciimenrte convertibles en efectivo v que estdn sujetos a riesgos poco
significativos de cambio de vaior.

Agtivos financieros
Reconocimiento, clasificacion y medicidn inicial

L.a Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieras con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. Los activos
financieros se reconocen por su valor razonable mas los coslos de transaccion

directamente afribuibles, exceplo los actives financieros que se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados.

i.a Gerencia determina la ciasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.  La Compafiia manmuvo activos financieros en la categoria de
préstamos y ofras cuentas por cobrar, cuyas caracteristicas son las siguientes!

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, préstamos y olras cuentas por cobrar no derivados
con pagos fijos o determinables, que no se negocian en un mercade activo, $on
clasificedos como préstamos v cuentas por cobrar. Estas partidas se incluyen en el activo
corrignte exceplo por los vencimientos mayores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera que se clasifican come activos no comentes.

Medicidn iniciat

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccidn. Se entiende por valor razonable de un
instrumento financiere en una fecha dada, el importe por el que podria ser comprado o
vendido en esa fecha enire dos partes informadas en la materia, v en condiciones de
independencia mutua, gue actlen libre v prudentermente. La referencia mas objetiva y
habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él
en un mercado organizado, {"precio de cofizacion” o "precio de mercado”). Si este precio
de mercade no puede ser estimado de manera objetiva v fiable para un determinado
instrumento financiere, se recurre para estimar su valor razonable al establecido en
transacciones recientes de instrumentos analogos ¢ al valor actual descontado de todos
los flujos de caja futuros (cobros o pagos), aplicando un tipo de interés de mercado para

instrumentos financieros similares (mismo plazo, moneada, tipo de tasa de interés v misma
calificacitn de riesgo equivalente).

PMedician posterior

Los préstamos y cuenias por cobrar que mantiene la Compafila se valoran a su "costo
amortizado” reconociendo en las cuentas de resultados los intereses devengados en
funcidn de su tasa de interés efectiva (TIR). Por costo amortizado se entiende el costo
inicial menos los cobros del principal mas o menos la amordizacion acumulada de la
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diferencia entre los impories inicial ¥ al vencimiento, feniendo en cuenta potenciales
reducciones por deteriore ¢ Impago.

La tasa de interés efectiva s la tasa de actualizacion que iguala exactamente &l valor de
un instrumento financiero a Ia tolalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
sonceptos a lo largo de su vida remanentie.

La medicidn posterior de los instrumentos financieros incuye:

e Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corrésponden principalmente a los

montos adeudados por la venta de productos en el curse normal de los negocios. Si se
asperan cobrar en un afio o menos se clasifican como actives corrientes, de lo contrario
se presentan como activos no corrientes. El plazo de crédito es de 30 y 60 dias
respectivamente ¥ ne se manfienen saldos vencidos con las mismas, la Compafiia
realiza estimaciones de deteriore por estas cuentas por cobrar. Estas cuenias se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Otras cuentas por cobrar Representadas principalmente por anticipos a proveedores,
cuentas por cobrar empieados y otros menores que se liquidan en el corto plazo. Se
registran at valor del desembolso realizado que es el equivalente a su costo amortizado.

Baja de activos financieros

Un active financiero se da de baja cuanda: expiraron ios derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo, se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de

efectivo y se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo.

Deteriore del valor de los activos financieros

Al cierre del afio, la Administracion de la compafia evallla si existen evidencias de que un
active financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su vaiot.
Un activo financiere © grupo de aclives financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de une o
mas eventos ocurridos despuds del reconocimienio inicial del activo, v ese evento que
causs la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo fuluros estimados generados por

el active financiero o el grupe de activos financieros, y ese impacto puede astimarse con
fiabilidad.

La evidencia de un deterioro podria incluir, entre otros indicios gue el deudor o grupo de
deudores se encueniran an dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora
en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en
quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, ¢ cuando datos observables
indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de efective futuros estimados, asi

como cambios adversos en el esiado de los pagos en mora, o en las condiciones
econdmicas que se correlacionas con los incumplimientos.

Pasivos financleros
Reconocimiento vy medicidn inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momenic de su reconocimiento incial, como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
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pagar. Todos los pasivos financieros se reconccen inicialmente por su valor razonable vy,
en el caso de jos préstamoes y cuentas por pagar comabilizados por su costo amortizado se
registran netos de los costos de transaccion directamente atribuibles. La Compardia
mantieng en esta categoria las cuentas de acreedores comerciales, otras cuentas por
pagar, cuentas por pagar relacionadas, anticipo de dientes y obligaciones financieras.

Medicidn posterior

Posterior a su reconodimiento inicial & miden al costo amortizade aplicando el metodo de
interés efective. La Compafia presenta ias siguientes cuentas dentro de esta categoria:

» Préstamos con instituciones financieras

Se regisiran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues
estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se
miden al costo amorizado utiizando las tasas de interés pactadas. Los intereses
devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utiizadas en el financiamiento
de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo &f rubro de
gastos por infereses, lus intereses pendientes de pago se presentan el estado de
situacidn financiera, bajo el mismo rubro,

» Cuentas por pagar corerciales

Son obligacicnes de pago por bienes o servicios adauiridos de proveedeores locales o del
exderior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amoertizado pues no generan intereses y son pagaderas entre 30,
60 y 80 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayeres a 12 meses, se
presentan como pasives no cornientes y no generan inereses, que se reconocen en el
Estado de Resultado Integral pajo el rubro de gastos por infereses.

« Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Corresponden a obligaciones de pago principalmente por préstamas, gue no devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Baja de pasivos financiercs

El pasivo financiere se da de haja cuando la obligacion establecida contractuaimente se
haya pagado o esté vencida. Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por
ofro pasivo proveniente del mismo prestamisia bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial,
tal permuta o modificacién se trata come una baja det pasivo original ¥ e reconocimento

de un nuevo pasivo, y la diferencia enfre los importes en libros respectivos se reconoce en
el estado de resuitados integrat,

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros v los pasivos finandieros se compensan de manera aue se informa
el importe neto en el estade de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual
legaimente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de

liquidarios por el importe neto, o de realizar los activos v cancelar los pasivos en forma
simultanea.
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Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
estado de situacion financiera. Bl valor razonable es e precic que se recibiria por vendear

un activo o gue se pagaria al transferir un pasivo en una fransaccion acordada entre
participantes de un mercado a ia fecha de medicion.

B! valor razonable de un activo o pasive se mide utitizando los supuestos gue ios
participantes en &l mercadc usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que j0s
participantes en ¢l mercado actGian en su mejor interés econdmico. Una medicion a valor
razonable de un activo ne financiero tendrad en cuenta la capacidad del participante del
mercade para generar beneficios econdmicos mediante la utilizacidn del activo en su
maximo y mejor uso, o meadianie la venta de ésie a otro participante del mercado que
utilizaria el activo en su maximo y mejor use, La Compafila utiliza téenicas de valuacion
que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion
disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes ¥ minimizando & uso de datos no observables.

3.3, inventarios

3.4

&

Los inventarios se registran al costo o a su vaior neto de realizacion el que resulte menor.
costo de los productos terminados comprende las materias primas, y otros costos incuiridos para
dejar los producios en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. Bl costo de los inventarios v de log productos vendidos
se determina usando el método del promedio ponderado. £l valor neto de realizacion es ¢l precio

de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y
distribucién,

Activos fijos

Los activos fiios se valoran & su costo historico, neto de su correspondiente depreciacion
acumuiada v de las pérdidas por deterioro que haya experimentado. €l costo incluye tanio los
desembolsos directamente atribuibles a la adguisicidn o construccion  del active. Los
desembolsos posteriores a la compra o adguisicion solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econtmicos fuluros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y ios costos
pueden ser medidos razonablemenie. Los ofros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

 Los costos de ampliacidon, modernizacion 0 mejora que representan un aumento de la

productividad, capacidad o sficiencia y por ende una extension de la vida 0til de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos de

mantenimiento, conservacion y reparacidn, se imputan 2 resultados, como costo del periodo en
que se incurren.,

La Compafia, en base al resuliado de las pruebas de deterioro, considera que el valor contable
de los activos no supera el valor recuperable de los mismos. Los adtivos filos netos, en su caso
del valor residual de los mismos, se deprecia distribuyendo lineaimente el costo entre los afios de

vida il estimada, que constituyen el periodo en el gue la Compafiia espera utilizarlos. Las vidas
utiles se revisan periddicamente.
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Un elemento de propiedad, planta v equipo es dado de baja en el momento de su disposticién o
cuando no se esperan futuros beneficios econdmicos de su uso o disposicion. Cualquier utilidad o
pérdida que surge de la baja del active {calculada como la diferencia entre el valor neto de

disposicién y el valor libro del activo) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el
cual el activo es dado de baja.

Las propiedades y equipos se deprecian desde el momento en que estdn en condicicnes de uso,
distribuyendo linealmente el coslo de los activos entre los afos de wvida utd es_tima_ld_a. Los:
métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisades al cietre de cada ejercicio y, si

procede, ajustados de forma prospectiva. El gasio por depreciacidn se registra en el estado de’
resuliados del periodo, en base a 'os siguientes estimados de vida utit

Edificios 20 afios
Equipos de computacion 3 afios
Vehicufos 5 afios
Adecuaciones 5 afos

Muebles y enseres 10 afios

Deteriore del valor de los actives fijos

A 1o largo del ejercicio, y fundamentsimente en Iz fecha de cierre del mismo, se evalua st existe
algin indicio que algdn active hublers podido sufrir una pérdida por deteriore. En caso que exista
algun indicio se realiza una estimacion del monio recuperable de dicho activo para determinar, el
monic del deterioro. S se trata de activos identificables gue no generan flujos de caja de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de las unidades generadeoras de efeclivo a la que
pertenece el active, entendiendo como tal el menor grupo identificable de activos gue genera
entradas de efectivo independientes. El monto recuperable corresponde al mayor valor entre el
valor justo de los activas, mencs fos costos estimados de venta, y € valor en uso (valor actual de
los fiujos futuros gue se estima generara el active o la unidad generadara de efective).

En caso gue el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia, con cargoe al rubro “Depreciaciones” del
estado de resultados. Las pérdidas por detericro reconocidas en un active en ejercicios
anteriores, son reversadas cuando se proguce un cambio en las estimaciones sobre su monto
recuperable, aumentando el valor detl activo con abono a resultados con el limite del valor en
libres gue el activo hubiera tenido de no haberse realizado el ajuste contable.

Provisiones

Los pasives de montos ¢ venamientos incierios existentes a la fecha de los estados financieros,
surgidas como consecuencia de hechos pasados de Ios que pueden derivarse disminuciones
patrimeniales de probable materializacién, se registran en el estado de situacion financiera como
provisiones por el valor actual del monto mas probable que se estima que tendra que

desembolsar para pagar 2 obligacidon. Las provisiones son revisadas a la fecha del balance y
ajustadas a la mejor estimacion de esa fecha.

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estiimacian con ia informacion disponible
en la fecha de la emision de los estados financieros, del desembolso necesario para liquidar la
obligacién presente y son revisadas en cada cierre contable posterior,

St el efecto del valor temporal dei dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
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especificos del pasive. Cuande se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto
del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados,

3.7. Obligaciones financieras

3.8.

3.4,

L.as obligaciones con bancos & instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su valor
razonable. Posterioimente, los fecursos ajenos se valorizan por su costo amortizado, cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su oblencion) vy el
valor de reembolso, se reconoce en e estado de resultados durante 12 vida de ta deuda de
scuerdo con el método del tipo de interés efectivo. B} mélodo de interés efectivo consiste en
aplicar la tasa de mercado de referencia para deudas de similares caracteristicas al valor de la
deuda (neto de los costos necgesarics para su obtencion). Cabe mencionar que si la diferencia
entre ef valor nominal y el valor justo no es significativa, se utitiza el valor nominal,

Beneficios a empieados

Se registran en el rubre de provisiones del estado de situacion financiera v comresponden
principalmente a:

La participacidén de los trabajadores en las utiidades: Calculada en funcién del 15% de la
utifidad contable anual antes del impuesio a la renta, segin lo establecido por 1a legisiacion
ecuatoriana vigente, se registra con cargo a resuitados y se presenta como parie de los

gastos administrativos ¥ de ventas en funcidn de la 1abor de 1a persona beneficiaria de este
beneficio.

Décimo tercer, décimo cuario vy vacaciones: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legistacion vigente en el Ecuador,

Beneficios a empleados a large plazo

La Compafiia tiene un plan de benseficia definido para jubliacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Se determina anualmente la provision para jubiflacién patronal con base
en estudios actuanales praclicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a
los costos y gastos del afie aplicando el método de Costeo de Crédite Unitario Proyectade ¥
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontandc los fiujos de salida de efectivo a una tasa de 7.46% anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos, que estan denominados en la misma

moeneda en la que los beneficios serdn pagados, conforme a los lineamientos a lineamientos del
Médulo 28 de lag NUF para PYMES.

Las hipétesis actuanales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de serviclo, remuneraciones, intremento fuluro de remuneraciones,
tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias v pérdidas actuariales gue surgen de los ajusies basados en la experniencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultades en el periodo en el que surgen. Los
castos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en otros resultados integrales.
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Impuesto a la renta

£ impuesto a la renta se carga a os resultados del aflo sobre la base imponible determinada en
la Nota 16, y esta constituida a ia tasa del 22%.

impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce madiante el método del pasivo sobre las diferencias temporales
entre las bases imposiivas de los actives y pasivos y sus importes en libros a la fecha del
bpalance. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias temporales

imponibies, mientras que los impuestos por aclivos diferidos se reconocen por todas ias
diferencias temporales deducibles.

El active por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre e cual se informa y
se reduce en la medida en que va no s probable la existencia de ganancias imponibles fuluras.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesio a la renta
vigentes a la fecha en que se estiman.que las diferencias temporarias se reversen, considerando
tas tasas del impuesto a la renta vigente en las leyes ecuatorianas,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
frensaccion fiuyan a la Compaiia v el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor

razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente v sin incluir impuestos ni aranceles.

Cuando pueda ser estimado con flabifidad, esto es, libre de error significativo, el resulfado de una
transaccidon puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan las siguientes condiciones: El
monto del ingreso puede ser medide con fiabilidad; es probable que los beneficios econdmicos
asociados con la tfransaccién fluiran hacia la entidad; los costos incurridos por ta transaccion y los
costos para completaria, pueden ser medidos con fiabilidad.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones v descuentos, cuando se ha eniregado el bien
¥ se han transferido los derechos v beneficios inherentes.

Reconocimiento de gastos

Los costos ¥ gasios se registran cuandoe se entregan los bienes, de manera simulidnea al
reconocimientc de los ingresos por la correspondiente venta. Los olros costos y gastos se

reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan, ¥ se
registran en los periedos con los cuales se relacionan.

Reserva legal

la Ley de Compafiias requiere gue se transfiera a la reserva legal por 1o menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que |a reserva llegue por la menas el 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de |a
Compafia, pere puede utiizarse para cubrir pérdidas de operaciones 0 para capitalizarse.
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3.15. Reserva de capital

El saldo de ia reserva de sapital podra capitalizarse en la pare gue exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta

reserva no estd disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado.

3.16. Reserva facuitativa

De acuerdo con Ia legislacion vigente es potestad de la Junta General de Accionistas, el destinar
de 1as ullidades Bguidas obtenidas en cada ejercicio econdémico, un monio o porcentaje para

crear una reserva que se la utilice para los fines que los estatutos o la Junta General o
determine.

3.17. Superdvit por revaloracion de activos fijos

El saldo del superdvit proveniente de ia revaluacion de los activos fijos, podra ser transferido a
ganancias acumuizdas a medida gue el active sea utilizado por la endidad, v se mantendran en
estas cuentas, salvo en el caso de que se produzea la baja o venta del activo.

3.18. Resuitados acumulados por adopcién por primera vez de las NiIF's para PYMES

Conforme a la Resoclucidn No. SC.ICHL CPA. IFRS. G.11.007 del 8 de septiembre de 2011,
emitida por la Superintendencia de Compafiias, el saldo acreedor proveniente de los ajustes por
adopcion de las NIF por primera vez, podra ser absorbido por log resultados acumulados y los
del ejercicio si los hubiere; o deveelio en el caso de liquidacion de la compania. De registrar un
saldo deudor en la subcuents "Resuliados Acumulados provenientes de la adopcidn por primara

vez de las NIIF, éste podra ser absorbido por jos Resultados Acumulados v los del Gitimo ejercicio
economico concluide, st los hubiere,

3.19. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de E.UA, que es la moneda de
curso legal del Ecuador.

4. Imstrumentos financieros por categoria.

Los instrumentos financieros por categoria, se conforman de Ya siguiente manera;

2016 2015
Carriente  No Comrlente Corrienie No Corrlente

Activos financieros medidos a valor nomingl

Efectivo en hancos 518,258 - 343,677 -
Activos financieros medidos al costo amortizado: - -

Deudoras comerciales, neto 331,806 - 351,043 -

Otras cuentas por cobrar 62,280 - 76,274 -
Total activos financieros 912,383 - 770,604 -
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Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Obligaciones financieras - - - 200,000
Acreedores comerciales 514,211 - 816,776 -
Otras cugnias por pagar ' ' 65,882 - 104,498 .
Cuentas por pagar relacionadas - 279,336 - 105,321
Total pasivos financieros 580,004 270,336 921,274 305,321

El efective en bancos, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar

provesdores y oiras cuenias por pagar se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos,

. Efectivo y eguivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo estan conformados de la siguiente manera:

2016 2018
Caja 2,130 2,305
Bancos 515 168 341,372
inversiones 1.000 -
518,298 343677

Los saldos en bancos corresponden a los valores gue se mantienen en instituciones financieras
lotales y son de disponibilidad inmediata y no tienen restriccion alguna.

. Guentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales, estdn conformadas de la siguiente manera:

2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales 368 822 381,464
{-) Provisidn incobrables {34,017) (30,421
Saido neto 331,808 351,043
Ef movimiento de la provision para cuentas incobrables, son como sigue:
2016 2015

Salde al inicic
Provisiones
Saldo final

(30,421) (26,772)
(3,596) (3,649)
(34,017 (30,421)

. Diras cuentas por cobrar

Los saldos de las ofras cuentas por cobrar, son come sigue:



Anticipos a proveedores
Préstamos empleados
Otras

£. Inventarios
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Los inventarios estan conformados de la siguiente manera!

Inventanos producto terminado

importaciones en ransiio

(-} Provisién de inventarios por valor neto de realizacién

2018 2015
60,362 69,056
1,468 3,640
452 3578
62,280 76,274
2016 2015
1,068,050 1,252,765
3,640 8,912
{6,429 -
1,656,161 1,258,677

Al 31 de diciembre de 2016, Ia provision por inventarios de lento movimiento asciende a USDS 6 429,
El valor de los inventanos reconocidos en el costo de venta es por US$1,500,262 (US%1,824,464 en

2015)

Activos fijos

Los activos fijos, estan formados de la siguiente manera:

Edificios
Adecuaciones

Muebles y enseres

Equipos de computacion y
software

Vehiculos

El movimiento de los activos fijos es como sigue:

Saldes al 31 de diclembre de 2014
Adiciones (bajas)
Depraciacion

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Adiciones (bajas)
Depreciacién '

Sakdos al 31 de diciembre de 2016

2016 2015
Costo Depreciacion Costo Depreciagion
histdrico Acumulada Saldo neto histérice Acumulada Saldo neto
206,325 (18,913 187,412 208 325 {8,596) 197,729
40,515 (29,643} 10,872 40 515 (19 414} 21,104
24 467 (15,538 8,931 24 487 {14,147) 10,320
4.2 341 (39,735) 2,606 42.341 (35,172) 7,168
409 552 {363,883) 45 669 409 552 (335,072) 74 480
723200 (467.610) 255590 723200  (412.401) 310,799
Adecua- Muebles y Equipos de
Edificios Ciones enseras computacion Vehiculos Total
199,230 31,229 5,160 14,012 160,855 440,286
7,094 - 8,270 1,272 {49,964} {35,327)
(B,506) (10,128) (1,110 (8,115) {36,211} (64,160)
197,729 29,101 10,320 7,169 74,480 310,799
- - - 410 - 410
(10,3173 {10,129) {1,388 14 973 (28,811} {55,617)
187 412 10,872 8,931 2,606 45 869 255 580
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Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales astan formadas de la siguiente manera:

Proveedores nacionales
Proveedores del exterior

Otras cuentas por pagar

Las otras cuentas por pagar esian formadas de la siguiente manera:

Anticipo de dlientes
Otras cuentas por pagar
IESS por pagar '

impuestos por pagar

Los impuestos por pagar estan conformados por lo siguiente:

impuestos por pagar:
Retenciones en la fuente
IVA venlas
impuesto a la renta por pagar

2016 2018
317,324 521,882
196,887 294,884
514,211 816,776
2016 2015
31,810 23,638
15,674 14,648
18,268 5,070
65,883 43,356
2016 2018
34,531 12,831
36,034 48,311
45 220 11,883
115,785 73,025

Las retenciones en la fuente y el mpuesto al valor agregado, representan los valores que deben

cancelarse al mes siguiente de su registro.

El valor del impuesto a la renta, fue determinado de acuerdo con lo establecido por el Servicio de

Rentas Internas, conforme lo descrito en ta Nota 18.
Beneficios soclales

Los beneficios sociales estan conformados por lo siguiente:

Beneficios sociales
15% participacion trabajadores
Sueldos por pagar

2016 2015
59,343 52,391
69,212 34,340
14,982 14,509

143,537 101,240
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El movimiento de fos beneficios sociales, es como sigue:

2016 2015
Saldos iniciales 101,240 68,600
Provisiones 365718 331,448
{-) Pagos (313,422) {298,808}
Saldo final 143,537 101,240
14. Obligaciones financieras
Las obligaciones financieras, son como sigus:
Yencimiento % de Interés 2018 2015
Banco del Produccién Arwal T.25% - 200,000
- 200,000

Ei préstamo con Produbance 2 diciembre de 2015, estuvo garantizado por un Time Deposit emitido
por los accionistas de la Compafiia, a iravés del Produbank Panama.

15. Cuentas por pagar relacionadas

l.as fransacciones realizadas con paites relacionadas, son como sigue!

Mf.isjga;_t!o Integral de Resuitados E. de Situacién Financiera
Caostos/ Cuentas por Cuentas por
Yentas Gagto Cobrar Pagar
2016
Baasu Cia Lida. - 278447 - "
Armriendos - 156,032 -
Accionistas 8,915 182,943 - 279,336
2015
Baasu Cia Lida. - 179,567 - -
Arriendos - 98,721 - -
Accionistas 18.804 129,918 - 105,321

Las cuentas por pagar largo plazo corresponden a los valores pendientes de pago a los accionistas de
la Cormpafiia por préstames, los cuales no generan intereses y no tienen fecha especifica de pago.

L& Gerencia General vy los miembros de la administracion, no han parlicipado en transacciones no
habituales v/o retevantes. Las transacciones con partes relacionadas se han realizado en los mismos
términos gue si se hubiesen realizado con terceros.

16. Beneficios a empleados

Los beneficios a empleados incluyen la provisidn para jubllacion patronal v desahucio, cuyo
movimiento es el siguients:
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2046 2015
J. Patronal Desahucio J. Patronal Desahucio
Saldos al 31 de diciembre 104,804 14 610 105,281 11,748
Costo laboral del servicio 1.688 (542) 24710 4,500
Reversién de las reservas _ (9,769) {326) (25,087 {2.038)
Saldos al 31 de diciembre _ 86,883 13,742 104,894 14,610
' 110,625 119,504

Las hipdtesis actuariales utilizadas, son las siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 7.46% 8,31%
Tasa de rendimiento de activos N/A NIA
Tasa de incremenio salarial 3,00% 3,00%
Tasa de rotacion 27.36% 14,80%
Tabla de mortalidad e invalidez T IESS 2002 T™M IESS 2002 TH IESS 2002

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando
variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metadologia del calcuto actuarial,

De conformidad con o que menciona el Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinticines afios o
méas hubieren prestado senvicios continuada o interrumpidamentte, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores. Adicionalmente, os empleados que a fa fecha de su despido hubieren cumplido

veinte aflos, ¥ menos de veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido tendrén derecho a la
parte proporcional de dicha jubilacién,

Al 31 de diciembre de 2018, los saldos para la reserva para jubilacion patronal y desahucio cubren el
100% del valor determinado en e estudio actuarial.

Desahucio

De acuerdo con f Cédigo de Trabajo, la Compafiia tendrla un pasivo por indemnizaciones con 10s
empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provisién cubre los
beneficios de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por &l empleador o por &
trabajador, el empleador bonificara al irabajador con el 25% del equivalente a la Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de

diclembre de 2016 la Compafila no tiene previsto salidas de personal, por lo que la provisién de
desahucio se presenta como un pasivo de largo plazo.

Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2015, ef capital pagado asciende 6,000 acciones de US$% 10, oo cada una.

Impuesto a la renta corriente

Elimpuesto a la renta al 31 de diciembre, es como sigue:

2016 25

impuesto a la renta corriente

74814 46 480
Impuesto a la renta diferido (1.414)

73,400 46,460
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a) Concifiacion tributaria

Las partidas que afectaron la utilidad contable para determinar la utilidad fiscal, fueron las

siguientes:
2016 2015
Utilidad antes de impuesto a la renia 172,863 104 504
Gastos no deducibles : 167,199 16,589
Utilidad gravable 340,082 211,183
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
impuesto a la renta causado det aho 74,814 46,460
Anticipos y retenciones {289 594} {34 577
impuestio & la renta por pagar 45,220 11,883

b} Revision tributaria

De acuerdo con dispesiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las

declaraciones de imipuesto & |a renta en el plazo de fres afios a partir de la fecha de presentacion
de la declaracién. :

¢} Tarifa de impuesto a ia renta

El impueste a la renta se caloula a iz tasa del 22% sobre las utilidades tributables para el afio
2016. En caso de que la Compailia reinvierta sus ulilidades en el pais, la tasa de impuesto a la
renta se reduciria en 10% sobre & monlo reinvedtide, siemore ¥y cuando se efectle el
corfespondiente aumento de capital, hasta ol 31 de diciembre del siguiente afio

d)  Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidn del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor de los activos totales, patrimonio total, ingresos
gravables y cosios v gesios deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado ¥ no es susceptible de devolucien, salvo ciertos casos de excepcidn. En caso de que &l
impuesto a la renta causado fuere menor al andicipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo. Adicionalmente, se excluyen de la determinacion del anticipo los

gastos incrementales por. generacidn de nueve empleo o mejora de masa salarial v las
inversiones y gastos efectivamente realizados.

19. Gastos administrativos

Al 31 de diciembre, el costo de ventas estaba formado de la siguiente manera:
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20186 20158

Sueidos y salarfos 386 846 449 030
Honorarios profesionales 107,750 11,670
Mantenimiento y reparaciones 27,106 91,158
Agrendamiento operativo 198,734 128,364
Servicios de terCaros ¥ comisione 42,920 154,186
Publicidad : 9,006 31,947
Segquros 12,350 12,743
Gastes de viaje 48 477 47 301
Servicios basicos 50,727 160,734
impuestos y contribuciones 11,575 13,319
Depreciaciones 49,079 67,061
Amortizaciones 10,750 10,750
Transporte 54,599 55625
Ofros ' 47 065 102,242
Participacion trabajadores 30,505 34,349

' 1,087,579 1,311,468

20. Riesgo de liquidez

21.

22,

23.

La politica de liquidez de la Compania se basa en la mantencion de un nivel de caja suficiente que le
permita tanto hacer frente a los pericdos adversos del negocio asi como a sus obligaciones de corto
plazo. Al 31 de diciembre de 2016, la compafiia mantiene como fuente de financiamiento los valores

de caja y cuentas por cobrar, gue son de disponibilidad inmediata, sobre los cuales no existe
restriceidn alguna,

Riesgo de crédito

En lo referente al resgo de créditc correspondiente a las cuentas por cobrar, &5 un riesgo que
histdricamente ha mostrado ser muy imitado y cuya explicacién viene dada por la naturaleza del
proceso de cobranza. Este proceso contempla que la entrega de la mercaderia, sélo se realiza contra
el pago del misme para la mayoria de los clientes. El resto de los clientes, gque cuentan con
condiciones de crédito aprobadas, generaimente son los mas grandes y cuentan con un perfil
craediticio adecuado, identificado en la evaluacion financiera que se les realiza a cada uno en forma
individual. Todo lo anterior se ve reflejade en ef bajo nivel de castigos por incobrables histdricos. El
monio de cuertas por cobrar al cierre del afio representa saldos gue se recuperan hasta en 60 dias.

Gestion de capital

La Compania tiene por objetive mantener un adecuado nivel de capitalizacién, gue le permifa asegucar

su eficiencia para e} desarrolio de sus obistivos de mediano y largo plazo, con el fin de mantener una
sélida posicion financiera,

Eventos subsecuentes

A la fecha del informe de los auditores, no existen eventos gue la Administracion de la Compafia
considers que deban ser reveladoes en os estados financieros,

i
—

Sr. Roberio Vela Sr, David Pallaroso
Gerente General Contador




