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Informe de los auditores independientes

A tos Accionistas de IRVIL 8.4

Hemos auditado los estados financierns adiuntos de IRVIX S.A., que comprenden el eslado de
situacion financiera al 31 de diclembre de 2015, ¥ los comespondientes estados de resultados
integrales, cambios en el patrimonio y fiujos de efectivo por ef afio terminado en esa fecha, asi como
¢l resumen de las politicas contables importantes y olras notas aclaratorias.

Reeponsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieres

2,

La Administracion de la Compafiia, es responsable de la preparacidn y presentacidn razonsble de
astos estados financienos de acuerdo con Nomas Internacionales de Informacion Financiera “NitF's”,
y del condrad intemo necasarnio para permilir que la preparacion de los estados financieros estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error,

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuesira responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros en base a nuestras
auditorias. Nuestra auditoria se efeciud de acuverde con Normas Intemacionsies de Audiloria, Esias
normas manifiestan que cumplamos con requenimisnios elicos, planifiguemos v realicemos la
auditoria para obiener cerleza raronable de que lbs estados financierns no astdn afectados por
distorsiones significatives. Una auditoria comprende la aplicacidn de procedimienios destinados 5 la
obencidn de avidencie de suditoria sobré log saldos v revelationes presentiadas en los estados
financieros. Los procedimienios seleccionados dependen del luicio del auddor e incliyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error, Al
efectuar esla evaluacion de riesgo, e auditor foma en consideracion los confroles intemos relevantes
de iz Compafiia, para la preparacidn v presentacion razonable de sus estados financieros a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a fas circunsiancias, pero no con el propdsito de
exXpresar una opinion sobre la efectividad del control intermo de la Compaiiis. Ung auditoria también
comprende la evaluacion de que ks principios de contabilidlad utilizados son apropiados y que las
astimacionas contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
preseniacion general de los estados financieres,

Congideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada pera
proporcionar una base parg nuestra opinién. '

Registered to cary on
audis wark Gy the ingtituta
of Charteret Accountants
in England & Wales.
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

Qpinidn

4. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencichados presentan razonablemente an todos
ane Asneeiag imnorkantes  in eibiacsidn finansiare Aa IERVAY D A Al B8 de dlelassboss sl P2 e



IRVIX S.A.

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2015
Expresados en Ddlares de EULA

Motas 2018 2014

Activos
Activos corrlentes:

Efectivo v equivalentes de efactivo 5 $ 343677 % 235,807

Cuentas por cobrar comerciales & 351,043 359 219

Otras cuentas por cobrar 7 78,274 176,445

Impuestos por cobrar 6,932 -

inventarios 8 1,280 6877 1,494,008
Total activos corrlentes 2,037 803 2,265 477
Activos no corfientes:

Activos fiios, neto 9 310,799 410,286

intangibles 13,638 24,388
Total activos 2,362,040 2,700,152
Paslvos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Cugntas por pagar comerciales 10 816,776 716,317

(Otras cuentas por pagar 7% 43,356 58 242

Implestos por pagar 12 73,025 - 73,988

Pasivos acumuiados 13 101,240 68 800
Total pasivos corrientes 1,034,347 416 147
Pasivos no comrientes:

Obligaciones bancarias a large plazo 14 200,000 500,000

Guentas por pagar relacionadas 15 105,321 260,044

Provision para jubilacidn patronal ¥ desahucio 16 149,504 117,028
Total pasivos 1,458 222 4,793,221
Patrimonio:

Capital social 17 60,000 60,000

Reservas 58 433 58,433

Resultados acumulados 784385 788,498
Total patrimonio ' 202 518 G086,031
Total pasivo v palrimonio $ 2362040 % 2,700,152
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IRVIX 8.A.

Estado integral de resultados

Por el afio terminado &l 31 de diciembre de 2015
Exprasados en Délares de EUA

Notas 2018 2014

Ingresos por actividades ordinarias $ 3384885 % 3.200.527
Costo de ventas {1,824 464) {1,835 813)
Utiticdact bruts 1,570,431 1,264,714
Gastos de operacion:

Administracion 79 (1,311,488} (1,039,075)

Financieros (B85,765) {69, 568)

Otros ingresos (gastos) operativos 1,398 508
Utilidad en operacion 194,544 156 549
Impuasto a ka renta 13 {46 460) (35,378)
Utilidad neta del afio % 148,134 § 121,471
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IRVIX S.A.

Estado de flujos de efectivo

Por & afio terminado al 31 de diciembre de 2015
Expresados en Ddlares de EUA,

2018 20%4
Flujos de efective en actividades de operacion:
Efactivo recibido de clientes $ 3,494 057 % 3,761.714
Efectivo pagado a provesdores y empleados (2,608 814} (3,046,871}
Intereses pagados _ &5 768) (68 558)
Efective neto provisto (utilizade) en actividades de operacién 723,478 145245
Fiujos de sfectivo en aetividades de inversidn:
Adalisicion de sofware - {33,888)
Compras de activos fijos {14,638} _ (302,383
Efegtive nelo {uiilizads) en actividades de inversidn (14,838} {338,271
Flujos de sfectivo en aclividades de financiamiento:
Dividendos pagados (162 247) -
Obligaciones financieras {300,000) “
Cuantas por pagar relacionadas ' {154,723 163,282
Efectivo neto provisto {utilizado) en actividades de financiamiento {648,970) 164,282
Aumento (disminucidn neto del eguivaiante de sfective 107 870 {27.744)
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio s man 283 551
Efective v equivalentes de efective al final del aflo 343,677 235807
Coneiliacién del resyitade integral neto del aflo 148,134 121,170
Ajustes por
Depreciacidn y amordizacion 74811 68,351
Impuesic a la renta y participacién trabajadores 50,800 63,004
Deterioro de carters 3,849 3,455
Provision para jubilacidn patronal 2475 22,044
Qiras sjusies _ 58 018 13,659
Efective proveniente de actividades de operacién antes de cambios en af
capital de trabajo: 364 887 291880
{Aumentoy Disminucidn en cuentas comerciales por cobrar 4527 {141 242)
Disminucién (aumente} en oiras cuenias por cobrar 93,239 201 821
(Aurnanta) en inventarios 228275 (49,074}
(Bisrinucion) aumento en cuentas por pagar 39,150 (B1,464)

(Disminucitn} en pasivos acumuladas {4 Thm CTR RTRY



IRVIX S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015

1. Operaciones

La Compafia se conslituyd el 7 de Mayo de 1981, con el objete de comprar vender, importar,
exportar, fabricar, comercializar v distribuir eguipos de cocing v accesonios para cafeterias,
restaurantes, holeles, hospitsies, supermarcados, empresas de preparacion vy distribucidn de
alimantos, asi como la comercializacidn de vajilias, coristalerfa, cublertos, manteles y demas
aceasorios, implementos vy adomos uilizados en la linea institucional alimenticia, hotelera v da usd
demastico.

La Compafia mantiens su residencia en g provincia de Pichincha, en la AV Toledo N24-192 Y
Francisco Galavis.

Los estados fnanciercs sardn presentados para 1a aprobacion de la Jurta General de Socios. En
apinién de la Gerensia, astos estados financieros seran aprobados sin modificacidn alguna.

2. Shtuacidn scondmica nacional

A partir del Oitime frimestre del afio 2015, el efecto de la crisis mundial originada por ia caida de ios
mercados bursatiles v Ia desaceleracion de la economia China, principal socio comerclal del Ecuador,
tuvo efectos comoe la reduccion de los precios del barril del petrdleo, v Ia revalorizacion del délar da los
Estados Unidos de Norteamdrica. Estas siluationes afeclaron de manera importante en &l
Prasupuesto General del Eslade, frente a 1o cual, el Gobieme ha tomado cleras medidas para ajustar
el défict presupuestario, entre s cusles podemts mencionar ags siguientes. oblencidn de
financiamiento de gobiemos exranjeros, disminucién del gasto coriente, priorizacion de las
inversiones, asi como medidas complementarias para nivelar la balanza comercial, incremento las
salvaguardas v restricsidn a clerias importaciones.

La Administracion de la compafiia, considera que la situacidn antes indicada, repercutid
sighificativaments en los resultados de 1a operacion del afic 2015,

3. Principales politicas de contabilidad

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con la Norma intemacional de Informadcion
Firanciera pars Pequefas vy Medianas Empresas (NIF's para PYMES), emitida por ¢l Consejo de
Normas intemacionales de Contabilided. La presentacion de s sstados financieros de acuerdo con
NIF's para PYMES, exige la determinacidn y la aplicacidn consistente de politicas contables a las
transacciongs vy hechos.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

3.1, Estimaciones contables significativas

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia
General, gue manifiests expresamente que s han aplicado an sy tolalidad los pringipics v
criterias incluidos an las NIF's para PYMES.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF's, requieren que la
Administracion realice juicios, estimaciones y suposiciones contables gue afectan @ los importes

§



3.2,

3.3

IRVIX 8. A.

Notas a los estados financieros {Continuacion)

de los activos v pasivos v la revelacion de pasivos contingentes a la facha de os estados
financieros. Las estimacikones son evaluadas snualmende v e basan en & crterio de la
administracion. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

lLas siguientes estimacionss han side incluidas an log estados financieros de 1a Compafiia al
ciere del ejercicio; Provisidn para cuentas incobrables, inventarios de lento movimiento, vida Gl
de muebles equipos y vehiculos, deterioro del valor de los activos, impuestos, obligaciones post
empled y provisiones para pasivos acumulados.

Estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor informacion disponible en la fecha de
emision de los presentes esiados financieros, pero a8 posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en e futuro obliguen a modificarias (al aiza o a la baja) en proximos periodos, lo qua
se haria de forma prospectiva, reconociendo los efecios del cambio de estimacidn en los
correspondientes estados financieros futuros, segun los establecido en la Seccidn 10 de las
NHF s para PYMES.

Efectivo v equivalentes de efective

Bajo este rubre del estado de situacion financiers se tegisira el efectivo en caja v el sfectivo

disponible en bancos, los cuales 6 registran a su valor nominal v no tienen riesgo significative de
cambios de su valor,

Activos v pasivos financierss
3.3.1  Clasificacion

La Compafiiz clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
finzncieros g valor razonable a través de ganancias v pérdidas™, “préstamos v cusntas por
cobrar, “activos mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros disponibles para
la venta’. Los pasivos financiercs se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La dasificacion depsnde dal propdsito para el cual s adguirieran los activos
o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diclembre des 2015, 1a Compafia mantuvo activos financieros en las categorias
da “préstamos v cuentas por cobrar’. De igusl forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de "olros pasivos financieros” cuyas caracteristicas son las
sigulenies;

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

L.as cuentas por cobrar comerciales, préstamos y ofras cuentas por cobrar no denvados
con pagos fiios o delerminables, que no %@ nsgocian én un mercado activo, son
clasificados como préstamos v partidas a cobrar. Estas partidas se incluyen en el activo
cordente excepto por los vencimisntos mayores & 12 meses desds la fecha del estado de
situacion financiera.
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3.3.3

IRVIX S. A,

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Otros pasivos financieros

Representados an el estado de situacion financiers por los préstamos con entidades
financieras, cuentas por pagar a entidades relacionadas, provesdores y olras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corments, excepto por los de vencimiento mayor a 12
mases contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera,

Reconocimiente v medicion infelal y posterior
Reconocimianto

La Compafia reconsce un active o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera
a la facha de la negociacion cuando se compromate a comprar o vender &l activo o pagar
&l pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos fingnoieros son medidos iniciaiments & su valor razonable mas

- cuslquier cosio atribuible a 18 transaccion, & el activo o pasivo financiers no es designado

como de valor razonable a fravés de ganancias v pérdidas v éste as significative,

Se entisnde por valor razonable de un ingtrumento financiers en una fecha dada, al
imparte por el que podria ser comprado ¢ vendide en esa fecha entre des partes
informadas en la materia, v en condiciones de independencia mutua, gue actlen libre v
prudentemente. La referencla mas objeliva v habilual del valor rarzonable de un
instruments financiere es el precio Gue se pagaria por @l en un mercado organizado,
{“precio de cotizacion” o “precio de mercado™. 8i este precio de mercado no puede ser
estimado de manera objetive v flable para un determinado instrumento financiero, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido en ransacciones recientes de
instrumentos andlogos o al valer actual descontade de todos los fluios de caja fulliros
{cobros o pagos), apiicando un tipo de interés de mercado para instrumantos financleros

similares (mismo plazo, monedsa, tipe de {asa de interds v misma calificacion de riesgo
aguivalents).

Con posterioridad al reconocimiento inleial la Compafia valoriza 108 mismos como sigue:

Medicion posterior

Los préstamos v cueitas por cobrar que mantisne la Compartia se valoran a su "costo
amortizade” reconociendo en las cuentas de resultados los intereses devengados en
funcian de su tasa de interés efectiva (TIR). Por costo amortizado se entlende el costo
inicial menos los cobros del prncipal mas o menoes la amorlizacién acumulada de la
diferencia entre los importes inicial v &l vendimiento, teniendo en cuenta potenciales
reducciones por detedore 0 impago.

La tasa de interds efectiva s 1a tasa de actualizacidn que iguala exactameants el valor de
un instrumanto financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a o largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tasa de
interés fijg, la tasa de interds efectiva coincide con la tasa de interds contraciual

astablecida en el momento de su adauisicion més, en U caso, 1% comisiones que, por su
naturaleza. sean asimilables 5 una tasa de intarde Fn las inebmimantas financiarne o



IRVIX 8. A,

MNotas a los estados financieros (Continuacién)

tasas de interés variable, la tasa de interés efectiva coincide con la tesa de rendimiento
vigente por todos (08 conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia
gue vaya a tener lugar.

La medicidn posterior de los instrumentos financieros incluye:

a}

b}

Prestamos v cuentas por cobrar: Estes partidas son registradas al cosio
amortizado utilizando el método del tipo de interés efective menos cualguier pérdida
acumulada por delerioro de valor reconocida. Los ingresos por infereses son
reconociios uiflizando ia tasa de interés efectiva, excepio para aguelias cuentas por
cobrar & corto plazo en las gue su reconocimiento se considera no significativo. La
Compafila presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas coraspondan principalmente a
ios moentos adeudados por la venta de productos en el curse nomal da los
negecios. 5t s& esperan cobrar en un aflo 0 menos se ciasifican como activos
corrientes, de lo confrerio se presenian como activos no comientas, Bl plazo de
créddito con estas empresas es de 30 y 80 dias respactivamente y o se
mantienen saldos vencidos con ias mismas, la Compariia realiza estimaciones
de detericro por estas cuentas a cobrar, Estas cuemntas se registran & su valor
nominal gue e% equivalente a su costo amortizado,

Otras cuetas por cobrar Representadas prncipalmente por aniicipos a
proveaedores, cuentas por cobrar empleados v ofros menores que se liquidan en
gl corto plaze.  Se registran al valor del desembolso realizado que es &l
equivalente a su costo amortizado.

Dtros pasivos financleros: Posteror a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizade aplicando el méiodo de interds efsctive. En especlficn, la Compafiia
preseria las siguientes cuentas dentro de esta categoria

&

Préstamos con instituciones financieras: Se registran iniciaimente a su valor
nominal gue no difleren de su valor razonable, pues estdn contratados 4 las tasas
vigentes en e rmercado. No existen coslos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacion.  Posteriorments s miden al costo
amontizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los interases devengados
que corresponden a présiamos v obligacionas ulilizadas en &l financiamiento de
8US operaciones se presentan en el astado de resultados integrales, bajo el rubro
de gasios por intereses, los intereses pendienies de pago se presentan e estado
de situacidn financiera, bajo e mismo rubro,

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adauiridos de proveadores locaies 0 del exterior en el cursod nomal de
los negocios. Se reconocern a su valor nominal que es eguivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses v son pagaderas enfre 30, 80 y 80 dias.

En caso de que sus plazos paciados de pago sean mavores a 12 meses, se
[}i‘asenian COMO DAsiVos No SOrmerntas ¥ Asnaran INtoratas Mlia ea FSmarmsarn e



IRVIX 8. A,

Motas a los gstados financieros {Continuacion)

= Luentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de
page princibalmente por compra de inventario para la produccidn que son
exigitles por parte del acreador en el corto plazd. No devengan inlereses v se
registran a su valor nominal que es equivalente g su costo amortizado.

334 Baja de cuentas

Un active financiero se dan de bajg cuando expiran log derechos contractuales a recibir
los flujos de efeclivo generado por el activo © sf se han tansferido los derechos
contractuales sobre los fiujos de efectivo generados por &l activo, o se haya asumido una
obligacién de pagar a un tercero la Wlalidad de esos fiujos de efective sin una demera
significativa,” a través de un acduerde de transferencia y se havan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a 1a propiedad del activo; o no
se hayan ni retenide sustancialmente todos os riesgos v benaficios inherentes 2 la
propiedad del aclivo, pero se haya transferido e control sobre e mismoe. Un pasivo
financiero se da de baja cuando la obligacidn establecida contractuaimente se hays
pagaco, cancelada o esté vencida,

3.3.8 Deterioro del valor de los activos financieros

Al clefre del aflo, la Administracion de la companiia evallia si existen avidencias de que un
active financiere o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su
vaior, Un activo financiero o grupo de activos financiercs se consideran deteriorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultados
de une o mas eventos ocuridos después del reconodimients iniclal del activo, v ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimadas
genarados por e activo financiero © el grupo de activos financieros, ese impacto puede
estimarse con fiabilidad. La evidencia de un deteroro podria incluir, entre otros indicios
come que el deudor o grupo de deudores se encueniran en dificuliades financieras
gignificativas, & incumplimiento o mora en g pagos de la deuda por capital 0 intereses,
la probabilidad de que se declaren en quiebra o adoptsn otra forma de reorganizacion
financiera, tambien cuando dates observables indiguen gue existe una disminucién
medible en ios flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos an e
estado de los pagos en mora, o en las condicionas acondmicas que se correlacionas con
los incumplimienios,

338 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros v 1os pasivos financierng se compensan de manera gue seé
mforma el imporie neto en sl estade de situacion financiers, sclamente s existe un
derecho éctual legaliments exigible de compensar los impoartes reconocidas, ¥ existe la
mntencion de liguidarios por el importe nelo, © de realizar los activos vy cancelar los pasivos
en forma simultanea,

3.4. Inventarios

Los inventarios se regisiran at costo o a su valor nefo de realizacién el que resulte menor.
El costo de os productos teminados comorenda  las matarias nrimas v alms costas
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IRVIX 8., A

Notas z los estados financieros (Continuacidn)

venta, netos de descuentos atribuibles a los inventanos. El costo de los inventanos y de
log producios vendidos se delerming usando el mélodo de promedio ponderado. El valor

neto realizable es el precio de venta estimado en &l curso normal de los negocios, menos
los gastos de comercializacidn v distribucién,

Activos fljos

Los activos fijos se valoran a su costo histdrico, neto de su corespondiente depreciacion
acumulada y de las pérdidas por deferioro gue haya exparimentade. Bl costo incluye tanto
los desemboisos directamante alribuibles a la adquisicion o construccidn del activo. Los
desemboisos postericres 2 la compra ¢ adguisicién solo son capitalizedos cuande es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la
Compafiia v los coslos puaden ser medidos rszonablemente, Los ofros dezembolsos
posteriores corresponden & reparaciones o mantenimientn y son regisirados en resullados
cuando son incurridos,

La Compaiiia, en base al resultado de las pruebas de deleriore, considera que ¢l valor
contable de los activos no supera el valor recupserable de los mismos. Los activos fijos netos,
en i caso del valor residual de 1os mismos, se deprecia distribuyendo lineaimente &l costo
sntre log afios de vida O estimade, que constiiuyen el pericdo en el gue la Compafia
espera utitizarlos. Las vidas Utiles se revisan perddicamente,

- Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o refiros de bienes de activos fijos se

reconocen como résuttados del perlode v se calculan como la diferencia entre ¢ valor de
venia y el valor neto contable del aclivo.

El gasto por depreciacion se registra en el estado de resuitades del periodo, en base a los
siguientes estimados de vida Giil.

Edificios 20 afos
Equipos de computacion 3 afios
Vehicuios B afios
Adectiaciones 5 afios
Muebles v anseres 10 afios

Deterioro del valor de los activos fijos

Al largo del ejercicio, v fundamentalmente en 1a fecha de cierre del mismo, se evalua si
easte algin indicio que algdn activo hublers podido sufrir una pérdida por deferiore. En caso
que exista algun indicio se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho activo
para determingt, ol monto del deterioro. $i se trata de activos identificables que no generan
flujos de caja de forma indspendlent®, se esima la recupsrabilldad de las unidades
generadoras de efectivo a la que perlenece el active, entendiando como tal el menor gruno
identificable de activos que geners entradas de efective independientes. Bl monte
recupsrable corresponde al mayor vaior enfre el valor justo de los activos, menos 108 coglos
astimados de ventas, y &l valor en uso (valor actual de ios fiujos fuluros gue se estima
generara el aclive o la unidad generadora de efectivo).

En caso que el monto recuperable sea inferior al valor neto en éibmskdel‘ activo, se registra ia
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Notas a los estados financieros {Continuacién)

anteriores, son reversadas cuando se produce Un cambio en las estimaciones sebre suU
monto recuperable, sumentando el valor del active con abono a resultados con &l limite det
valor en fibros que & aclive hubiera fenido de no haberse realizado e ajuste contable,

Provisiones
Los pasivos de montos o vencimientos inciertos existentes a la fecha de los estados

financieros, surgidas como consacuencia de hechos pasados de los que pusden dervarse
disminuciones pafrimoniales de probable materializacidn, se registran en el estado de

- glituacidn financiera como provisiones por el valor actual del monto més probable que se

gstima gue tendra que desemboisar para pagar & obiigacidn. Las provisiones son revisadas
4 la fecha del balance v gjustadas a la mejor estimacidn da esa fecha.

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimacidn con i3 informacion
disponibie en la fecha de la emision de los estados financieros, del desembolso necesario
para liquidar la obligacion presente y son re-estimadas en cada ciere cortable posterior,

Obligaciones financieras

Las obligaciones con bancos ¢ instifuciones financieras se reconocen, inicialments, por su
valor razonabie, en que se haya incumido en la transaccidn. Posteriormente, 108 recursos
genos se valorzan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre fos fondos obisnidos
(netos de los costos necesarios para su obtencion) v el valor de reambolso, se reconace en
&l estado de resultados durante 1a vida de la deuda de acuerdo con &l metodo del tipe de
interés efectivo. Bl método de interds efectivo consiste en aplicar la lass de mercado de
refarencia para deudas de similares caracteristicas al valor de la deuda {neto de los coslos
NECEsanos para su obiencidén). Cabe mencionar que ¢l la diferencia entre el vator nominal v
&l valor justo no es significativa, se uliliza &l valor nominal.

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera vy corresponden
principaimente a;

e la participacion de los trabajadores en las utilidades. Calcdada en funcidn del 15% de
ia utilidad contable anual antes del impuesio a la renta, segln o establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente, s registra con cargo a resuitados y 56 presenta come

parte de los gastos administrativos v de ventas en funcidn de la labor de la persona
bangficiaria de este beneficio.

»  Décimo tercer, decimo cuarto v vacaciones: Se provisionan v pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneflcios a empleados de largo plaze

l.a Compafia tiene un plan de beneficio definido para jubllacion patronal, noimado por jas
leyes laborales ecuatoranas. Se delterming anuaimenie la provisidn para jubilacidn patronsl
con base an estudios actuarisles practicados por un profesional independients y se
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Notas 2 los estados financieros (Continuacion)

Crédito Linltaric Provectado v representa el valor presente de las obligacionss a la fecha del
estado de stuacikdn financiers, &l cual e oblenido descontands los fluios de salida de
efectivo a una tesa de 6.31% anugl equivalente & 'a tasa promedio de los bonos de gobiamo,
publicada por of Banco Central del Ecuador, que estdn denominados en la misma moneda
an la que los beneficios serdn pagados v gue tenen términos que se aproximan g los
iérminos de las obligaciones por pensionas hasia su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variablas como son, én adicidn a ia tasa de descuanio,
tasa de moralidad, edad, sexo, afios de servicios, remunaraciones, incremenio fulires de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre olras.

Las ganancias v perdidas actuanales que sugen de los ajustes basados en la experiencia v
cambios en 05 supuesios aciuaiales se cargan a resultados en al periodo en i gue surgan.

Los costos de 108 servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,

Impuesto a la renta

El impuesio & la renta se carga a los resuitados  del afo sobre la base imponible
deteiminada en la Nota 18, y esté constituida a 1a {asa det 22%.

Impuesic a la renta diferido

El impuesto diferde se raconoce mediame e método del pasive sobre las diferencias
temporales enire las bases impositivas de los activos v pasivos v sus importes en libros a la
fecha del balance. Los pasivos por impuesios diferidos se reconocen por todas las
dferentias temporales imponibies, mientras gque los impuestos por activos diferidos se
reconocen por todas las diferencias temporales dsducibles.

El activo por impuasto diferide se revisa al fnal del clerre del periodo sobre el cual se
iiforma v se reduce en ia medida en gue va no es probable 1a existencla de ganancias
imponibles futuras. Los activos v pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas
de impussto a la renda vigentes a ia fecha en que se estiman que las diferencias lemporarias
se reversen, considerande las tasas del impuesto a le renta vigente en las laves
acluatorianas.

Reconocimiento de ingreses

Los ingresos son reconocidos hasta e mordo que es probable que beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafia y puedan ser medidos con fisbilidad. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la confraprestacion recibida o por recibir, considerando las condiciones de
pago definidas contractualmente.

Cuando pueds s&r estimado con flabilidad, esto es, libre de error significativo, el resultado de
una transaccién pusde ser estimado con fiablidad cuando se cumplan las siguientes
condiciones: El monio del ingreso pueda ser madide con fiabilidad, es probable que los
beneficios scondmicos asociados con la ansaccion fluirén hacia la enfidad, los costos

incurmidos por la transaccion v los costes para completars, pueden ser medidos con
fiabilidad,
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Motas a los estados financieres (Continuacion)

Considerande gue las condiciones de la norma son copulativas log ingresos ¥y Gostos son
reconocidos én los resultados cuando se han transferido los riesgos asoclados.

Reconocimiento de gasios

Los gastos se reconocen en los resultados cuando liene lugar una disminugion en los
beneficios econdmicos futures relacionados con una reduccion de un activo, o un incremento
de un pasivo, gue g6 puede medir de forma flable. Esto implica que ol registro de un gasto

tieng lugar en forma simultanea al registro del incramento del pasive ¢ iz reduccion del
achivg.

Resarva legal

La Ley de Compafilas requiers que se transfiera a la reserva legal por o menos el 10% de la
utifidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha
rasera no puede distribuirse como dividendo en efective, excepto en case de liquidacidn de
la Compadia, pere puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Reserva de capital

El saldo de ia reserva de capital podrd capitalizarse sn ia parle que exceda las pérdidas
acumuladas al clerre del gjercicio, previa resclucion de la Junta General de Accionistas, Esta
reserva no esid disponible para distribucidn de dividendos ni podra utilizarse para pagar el
capital suscrito no pagado.

Reserva facultativa

De acuerde con la legislacion vigente es potestad de la Junia General de Accionistas, e
destingr de las ulilidades liguidas oblenidas en cada ejercicio econdmiss, un monte o

porcentaje para crear una reserva que se la utilice para ios fines que los estatitos o la Junta
Genaral lo determine.

Superdvit por revaloracién de activoes fijos

El salde del superdvit proveniente de 1a revaluacion da los acfivos fijos, podrd ser transferido
a ganancies acumuladas & medida que o activo sea ulliizado por la entidad, v se

mantendran en estas cuentas, salvo en el caso de que $e produzea la baja o venta del
activo.

Resultados acumulados por adopeién por privnera vez de las NIF's para PYMES

Conforme a la Resclucién No. SC, ICI. CPA. IFRS. G.11.007 del ¢ de septiembre de 2011,
amitida por la Superintendencia de Compafiias, el saldo acresdor proveniante de ios ajustes

por adopoidn de las NIF's por primers vez, podrd ser absorbido por los resuliados
acumulados v los del ejercicio si los hubiere,
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Notas a los estados financieros (Continuacion}

3.20. Resultados acumulados por adopolén por primera vez de las NilF's

Conforme a la Resolucidn No. 8SC. ICI. CPA. IFRS. G.11.007 del ¢ de sepliembra de 2011,
amitida por la Superindendencia de Compatiias, el saldo screedor provenients de los ajustes
por adopeidn de las NIF's por primera vez, podrd ser absorbido por los resultados
acumuiados v los del gjercicio si lns hubisre.

3.21. Registros confables v unidad monetaria

L.os registros contables de la Compahia se lavan en Ddlares de E LA, que a8 la moneda de
curso legal del Ecuador,

4, Instrumentos financleros por categoria.

Los instrumentos financieros por calegoria, se conforman de ia siguiente manera:

2018 2014
Ma
Cortlentes  Cowiente Corrlente Mo Corrlants

Activos financieres medidos a valor nominal

Efectivo en bancos : 343,877 - 235 807 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Deudores comeriales, neto 351,043 - 359,219 -

Otras cuentas por cobrar 76,274 - 168,572 -
Total activos financieras 770,994 - 763,598 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizade

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar 816,775 - 715,317 -

Otras cuentas por pagar 104 438 - 132 230 -

Cuenias por pagar a enfidades relacionadas - 114,504 - 260,044

Obligaciones financieras = 200,000 - 500,000
Total pasivos financleres 221,274 319,504 847 547 760,044

£l valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a gue son de
oorto plazo.

£ Tfoetiun w amiusiontae de adestioon
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Motas a los estados financieros (Continuacion)

6. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales, esian conformada de 2 sigutentes mansma

2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales 381,464 385 991
{-} Provisién incobrables (30,4213 (26,778
Saldo neto 351,043 369,219
El mavimiento de la provision para cuenias incobrables, son como sigue:
2018 2014
Saldo al inicio {26.772) {23,318)
Provisiones {3,840) (3,456
Saido final {30,421) (28 772)
7. Otras cuentas por cobrar
Los saldos de las otras cuentas por cobrar, son cOMo sigue:
2045 2014
Anticipos a proveedarss 69,0566 155,323
Préstamos smpleados 3,840 -
Otras 3878 21,122
78,274 176,445
g, nventarios
Los inventarios estdn conformados de la siguier‘até manera:
2015 2014
Inventarios producte terminado 1,252,785 1,403,089
Imporacionas en {ransito 6 a12 60 037
1,258,677 1,494 008

Al 31 de diclembre de 2015 no existen castigos por inventarios deterorados. El valor de los
inventarios reconocides en el costo de vents es por USSE1,824 484 v USS 1,935,813 respactivaments,

Aetivos fijos

Los activos fljos, estan formados de la siguiente manera;
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2015

2014
Doprecia.
Neprecia- cidn
Costo cidn Costo ACua.
histérico Acumulada Saldonety - histdrico iada Zalkdo neln

Edificios 208,325 (8,596) 197,729 199,230 - 199 230
Adecuacionas 40,515 {19,414) 21,101 40,515 {2,286) 31,229
Muebles v enseres 24,467 (14,147} 10,320 18,107 {13,037) 5160
Eauipos de compulacion v sofiware 42,341 (36172} 7,169 41,068 {27,057) 14012
Vehiculos 4089 5652 (3358 072) 74 480 458 518 {2@8,861 )_ -~ 1&0_!655

723200 (412401 310,798 7R8 BT (348 241) 490,286

£l movimiento de los activos fijos a8 como sigue:
Equimﬁ de
Adecua- Muebios v gomputacién
Edificios Ciones GnSeres ¥ sofbware Vehiculos Toatal
sakdos at 31 de diciembre de 2013 - 40,515 2,728 32,567 BO.O43 166753
Adicionss (bakas) 196 230 - 3,454 {15.053) 114,812 302,443
Dapreciacion . - {9,286} (1,022) {4,502) 44100} (58 810)
Sakios al 31 de diviembre de 2014 198 230 31,228 5,160 14,012 160,665 410,286
Adiclones (bajas) 7,085 - 6,270 1,272 (45 964) (25,327)
Diepreciacion (8;596_) (16,128) {1,110 {B,115) (36,211} (64 180)
Saldos al 31 de diciemie de 2015 197,728 21,101 10,320 7,169 74480 310,799
10. Cuentas por pagar comerciales
L.as cuentas por pagar comerciales estan formadas de la siguiente manera:
2015 214
Froveedores nacionales 521,892 457 989
Froveedores del exterior 294 884 257 328




IRVIX 8. A,

Motas a los estados financieros (Continuacidn}

12, Impuesios por pagar

Los impuestos por pagar estdn conformados por lo siguients:

2015 2014
Retenciones an ta fuente 12,831 37,823
VA ventas 48,311 31,725
impuesto a la renia por pagar 11,883 4 640
73,025 73,988
13. Pasivos acumulados
Los pasivos acumulados estan conformados por io siguisnig:
2018 2014
Beaneficios sociales 82 391 7,282
16% paricipacitn trabajadores 34,340 27,628
Interases financieros - 18,377
Sueldos por pagar 14 508 15,315
101,240 68,600
14. Obllgaciones bancarias a largo plazo
Las obligacicnes bancaras son como sigus:
Vencimiento % de Interés 2018 2014
Banct del Produccion Anual 7,25% 200,000 500,000
200,000 BOO 000

El préstamo con Produbance se encuenira garantizado por un Time Deposit emitido por los

acoionistas de la Compafia, a través del Produbank Panamé.

16, Cuentas por pagar relacionadas

L.ag transacciones realizadas con partes relacionadas al 31 de diciembre, son como sigue:
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Estado integral de Resultados

E. de Situacidn Financiera

Costos! Cuentas por Cuantas por
Ventas Gasio Cobvay Pagar
Afo 2018 _
Baasu Cia Lida. - 179,567
Accionistas 18,804 126,219 108 321
Arriendos 98,721
AR 2014
Arrigndos - 101,782 - -
Accionistas - 114,488 - 280,044

Las cuentas por pagar largo plazo al 31 de diciembre de 2015, corresponden a 103 valores pendientes
de pago a los accionistas de la Compafia, por préstamos, los cuales no generan intereses v no tienen
facha especifica de page. La Gerencia General vy los miembros de la administracion, no han

participado en transaccionas no habiiuales y/o relevantes.

Las Wansactiones con pares relacionadas duranms 108 afas temiinadas & 31 de diciembre de 2015,
58 han realizado en 10§ mismos Brminos que si se hublesen realizado con terceros,

Provisién pars iubllacién patronal v desahucio

El movimiento de la provision para jubilacion patronal v desahucio, esté constituida de la sigulente

manetsa:
2015 _ 2014
J. Patronal D&gahucio J. Patronal Desahucio
Séldos al 31 de diciembre 105,281 11,748 84,540 10,442
Costo laboral del servicio 20,843 4,331 28,354 2,365
Gosto financiere 4,087 569 4,006 456
Reversion de las reservas (25,097) {2,038) {11,718) {1,515)
Saldos al 21 de diciembre 104 884 14 610 105,281 11,748
119 504 117,029

Capital pagado

Al 31 de dictermnbre de 2015, el capital pagado ascignde 6 000 acciones de US$ 10,00 cada una.

Impuasto a ia renta corriente

=% § parn B8 s d i Bol B s oo aoB o
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2018 2014

Utilidad antes de impuasto a la renta 184 594 146,549

© Gastos no dedusibles 16,589 27827
Deduccion de leyes especiales - (23.564)
Utilidad gravable 211,183 160,812
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesio & la renta causado del afio 46 480 35374
Anticipos v retenciones {34.677) (30,739
impuesto a le renda por pager 11,883 4840

fmpuasto a la renta diferido

Al 31 de diclembre de 2015, La Administracién de la Compania no registra el efecto del impussto

diferido que se origina por la diferencia temporal de la jubilacién patronal, por considerar que
diche efecio no es significativo.

Revisidon tributaria

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades
fiscales, las declaraciones de impuestos de los afios 2013 al 2015. De acuerdo con disposicionas
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta
en el plazo de tres afios a parlir de la fecha de presentacidn de la declaracion,

Tarifa de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula a la asa del 22% sobre las utilidades tributables para el afio
2013 ¥ 23% para el afio 2012, En caso de que la Compafiia reinvierta sus ulilidades en el pajs,
la tasa de impudsto a la renta se reducinia en 10% sobre et monto reivertido, siempre v cuando
se efectlie el comespondients aumerto de capital, hasta el 31 de diciembre del siguients afio.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impussto a la renta del afto inmeadiato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor de los aclives totales, patrimonio total, ingresos
gravables v costos v gastos daducibles. B anticipo serd compansado con el impuesto a la renta
causado vy no as susceptible de devolucion, saivo clertos casos de excepcion. En caso de que el
impugsto & la renta causado fuere menor al anticipe determinado, & anlicipe se convierte en
impueste g ia renta Mminimo. Adicionalmente, se exciuyen de la determinacion del anticipo los
gastos Incremeniales por generacidn de nusvo empleg o mejora de masa salanal v las
inversiones y gastos efectivamante realizados.

Reformas fiscales

El 26 de Diciembre de 2014, medianie Registro Oficial No. 405, se emitié la Ley Qrganica de
Incentives a la Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal, gue entraron en vigencia a partir del 1
de enero 2015 Un resumen de ias principales disposiciones son las siguientes:
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impuesto 2 la renta

Exoneraciones: Se ampiia a diez afios la exencién del impuesto a la renta a inversiones nuevas
y productivas en secloras econdmicos determinados como industrias basicas.

Enajenacidén de acclones: Se sliimina la exencidn del impuesio a la renta sobre ingresos
derivados de la engjenacion, directa o indirecta de acciones, parlicipaciones u olros derechos
represemativos de capital en sociedades vy derechos Gue permitan la exploracion, explotacién
concesion o similares; se incluye el deber de informar v declarar sobre la enajenscion ds
acciones, paticibaciones U otros derechos representativos de capiial v en ceso de
incumplimiento, se establece la muita del 8% sobre &l valor de mercade de la accidn,

Anticipo de impuesio a la renta: Las empresas obligadas g aplicar NIIF, excluirdn del cdloulo

del anticipo de impuesto a la renta, el valor dei re-avallo registrado en los activos y del
patrimonio. '

Retenciones en la fuente:

= Dividendos: Los prestamos no comerciales colorgados por sociedades & sus parles
relacionadas se consideran como pago de dividendos anticipados sujgtos a retencion de
impuasio & la renta,

« Pagos a paraisos fiscales: La tarifa de retencidn en la fuenta por pagos al exierior seré del

35% si gl beneficiario reside o se encuentra ubicado en un paraiso fiscal o jurisdiccion de
menaor mposicidn,

Deducibilidad:

» La depreciacion del valor del re-avaluo no sera deducible,
Se estabiecen los limites para estabiecer la provision para cuentas incobrabies.
Para las micro y pequedias empresas se amplia 1a deduccidn del 100% adicional para los
gastos incumidos en capacitacion técnica dirigida a investigacion v desarrollo e innovacidn
tecnolégica.

« Los gasios de publicidad serdn deducibles hasta los imites gue fiie el Reglamento.

«  Se permite el reconocimianto de aclivos v pasivos por impuestos diferidos Onicaments en ins
casos y condicionss qué establezca el reglamerito.

» Seraz amorlizable Iz aclivacion vy posterior amortizacién de valores que deban registrarse
como aclivos, se realizaran de acuerds con la téenica contable.

e Se reslringe la deducibllidad de regalias, servicios omicos, administrativos v de consultoria
pagados directa o indirectamente por sociedades domiciiadas © no en Ecuador, a sug paries
relacionadas, deniro de los limites que se indica en of Reglamento.

=  Son deducibles el 100% adicionsles de costos v gastos de 1a depreciacion anual de actives

nuevos v productives, adguiridos por sociedades constituidas antes de la vigencia de esta
ley.

Impussto a ke salids de divisas: Se modifica e hecho generador del 18D, de modo que &l
impuesto se causa ne sOo con la acreditacion, depdsito, cheque, ransferencia o gir, sino an
peneral cusiquier otro mecanismo de extincién de obligaciones cuando estas operaciones e
realicen hacia el exterior, ejemplo, en el caso de compensgaciones, dacionas en pago, pagoes en
aspacie, condonacidn o prescrpcionas.
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1%, Gastos administrativos

Al 31 de diciembre de 2015, el costo de ventas estaba formado de 12 siguiente manera:;

2015 2014
Susldos v salarios 449 030 367 412
Haonorarios profesionales 11,670 38,338
Ofras remuneraciones 371 6,445
Mantenimiento v reparacionas 01,150 84,241
Arrendamisnto aperativo 129,364 114,486
Servicios de terceros vy comisiones 1584 186 £9,408
FPublicidad 31,047 : 16,482
Combustiple 4474 4,719
Seguros 12,743 10,822
Gastos de vieje 47 301 30,853
Gastos de gestion 19,336 12,614
Servicios basicos 100,731 63,294
Notarios y registradores de la propiedad 820 4,503
impueastes y contribuciones 13,319 10,667
Dapreciaciones 87,061 58,850
Amortizaciones 10,750 9,500
Transporte 55,625 32,257
Qtros 77,241 60,085
Paricipacidn irabajadores 34 340 27 827

1,311,468 1,038,075

20. Riesgo de liguidez

21,

La politica de liquidez de la Compadia se basa en la mantencién de un nivel de caja suficients que le
permita tanto hacer frente a los pariodos adversos del negocio ast como g sus obligaciones de corto
piazo. Al 31 de diciembre de 2015, la compadiia mantiene como fuente de financiamisnts los valores

de caja v cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, sobre los cuales no exisle
resiriccian aiguna.

Riesgo de crédito

En lo referente al desgo de orédito comespondienie 2 las cuentas por cobrar, es un riesgo que
histdricamente ha mastrado ser muy limitado y cuya explicacién viene dada por la naturalezs del
process de cobranza. Esle proceso contempla que la entrega de ia mercaderia, sélo se raaliza contra
el pago del mismo para la mayoria de los clientes. Bl resto de los clientes, que cuentan con

rondicinnags de eracditn aneehadae  ronorolanonts sae lee ecde srmedess 40 s omeeboin e Lon e s e



22.

22,

IRVIX 8. A,

Notas a los estados financieros {Continuacion)

Gestion de capital

La Compafiia tiene por objstivo mantener un adecuado nivel de capitalizacion, que le permita asegurar
sy eficiencia para el desarrolio de sus objetives de madiano v largo plazo, con al fin de maniener una
sdlida posicidn financiera.

Eventos subsetuentes

A la facha del informe de los auditorss, no axisten eventos que la Administracidn de g Compafiia
considere gue deban sed ravelados en los estados financiers.
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