Babahoyo, abril 25 del 2001

Senores

ACCIONISTAS DE ALGONTA ASOCIADOS SA.
Ciudad.-

Me dirijo a ustedes para presentar mi opinion sobre los saidos y resultados que presentan
los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2000 como Comisario nombrado de
ALGONTA ASOCIADOS S.A.

Teniendo todos los auxiliares y soportes facilitados por el Sr. Contador Washington
Onofre, procedi a revisar aplicando técnica de muestreo, verificado que la aplicacion
contable esta realizada de acuerdo a principios de general aceptacion y segun

disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias. Presentando
razonablemente los Estados Financieros.

Es de conocimiento general el cambio que existid en el afio 2000 con respecto a nuestra
moneda la cual cambié de sucres a dblares norteamericanos. Existi6 un periodo de
recesion de enero a marzo donde se tubo que aplicar ia NEC No. 17 para la conversion
de los Estados Financieros de sucres a dolares.

La utilidad del ejercicio econdémico 2000 fue de US$ 4.384.68, la considero muy baja, pero
comprendo que fue un aific muy dificil donde todos los proveedores comenzaron a ajustar
Sus precios a niveles muy altos que ornginaba muy poca demanda de productos en el
mercado, conviriéndose esto en una barrera para que la compaiiia liegue a la cuota de
venta establecida y asi poder llegar a las ganancias proyectadas.

Asi mismo se observd que el indice de liquidez no varié mayormente con relacion al afio
1699 ya que es de 1,13 significando que debe buscar la inyeccion de capital de trabajo
para tener un mayor indice de disponibilidad para la adquisicibn de mercaderias. El
capital de trabajo que refleja el balance es de US$. 60,906.55

Dentro de los pasivos a largo plazo se encuentra registrados los valores invertidos por
ustedes para la apertura de la agencia, los cuales deben ser recuperados en un tiempo
de dos arios, soio con las gestiones de la misma, en la ciudad de Guayaquil.

El Estado de Resultados también fue analizado en sus rubros mas significativos como el
costo de venta que es de US$ 1,605,834.81 que representa 91% de la venta, lo cual hace
notar que el margen sobre la venta es demasiado bajo para cubrir los gastos que
representan el 10% sobre la venta, y que su diferencia fue compensada con los rebates
ganados por cumplimientos de cuota y de objetivos y que se registran como ingresos no
operacionales, asi como también los gastos no operativos de la compaftia. Aqui es
importante hacer notar que dentro de los gastos operativos esta registrado el Impuestos 8
la Circulacién de Capitales que es de US$ 13,109.53
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adquisitivo de* consumidor, y se espera que en el presente afo si exista una verdadera
reactivacion.

He verificado que la gerencia a iniciado ya el tramite para el aumento de capital con la
cuenta “aumento para futura capitalizacion”, de esta forma se dara cumplimiento a las

disposiciones de la Superintendencia de Compariias, y no caera en causal de disolucion
por faita de este tramite.

Quiero expresar mi agradecimiento a los ejecutivos de la empresa por haberme
depositado su confianza para la elaboracion de este informe, asi mismo a todos ios
funcionarios que me brindaron su apoyo para cumplir con este objetivo.

cda. Tania Rivera Castilio
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