
DICTAMEN DEL COMISARIO 

A LOS SEÑORES ACCIONISTAS DE: EDITORIAL SUSAETA S.A. 

A su solicitud y en concordancia con todas las disposiciones legales y 
estatutarias a la fecha vigentes, estoy poniendo a su consideración como 
accionistas de EDITORIAL SUSAETA S.A. mi informe como comisario por 

ustedes designado para analizar la veracidad de sus resultados financieros. 

Para lo anteriormente indicado he realizado el estudio pormenorizado de sus 
estados financieros tanto del Balance de Resultados como el balance General, 

los dos cortados al 31 de diciembre del año 2009 

Para realizar mi examen he utilizado las normas de auditoría generalmente 
aceptadas y he considerado varias pruebas selectivas de varios procesos 
contables desde el inicio de los registros hasta el resultado que produjeron en 
los balances, con la finalidad de llegar a determinar que la presentación de las 
cifras de los balances es el reflejo de la verdadera situación económica- 
financiera de la compañía 

Los administradores de la compañía considero, han aplicado de una manera 
razonable y sostenida los fundamentos de una administración moderna para 
mantener los parámetros de la empresa. 

Dejo constancia del apoyo irrestricto del departamento de contabilidad para la 
ejecución de la labor por ustedes solicitada a mi persona. 

  

ODRIGO VELASCO VELASCO 
CPA. REGISTRO NACIONAL 7442 

Quito, 28 de Abril del 2010 - "¿NTENDENCIA PECOMPAR LAS 
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CRITERIOS QUE ARROJAN LAS CIFRAS POR LAS OPERACIONES DE LA 
COMPANIA DURANTE EL ANO 2009. 

TAMBIEN INCLUYO VARIOS ANALISIS DE LOS PRINCIPALES INDICADORES 
FINANCIEROS. 

La base para los siguientes análisis han sido los balances de resultados y 
general de los años 2008 y 2009 cortados al 31 de diciembre de cada año 

En el anexo + 1 podremos analizar los siguientes indicadores: 

Comparando Los montos de ventas tanto del año 2008 como del año 2009 han 
disminuido en $ 72.560,84 que en porcentaje representa el 50.02% 

El costo de ventas desde el año 2008 al año 2009 ha disminuido en $ 
72.422,32 que en porcentaje representa el 56.63% 

La utilidad bruta ha disminuido en $ 138,52 que porcentualmente es el 0.81% 

Las partidas de Gastos de ventas y administración tienen una disminución en 
4.390,75 dólares que significa el 30.08% 

En el anexo %_2 analizo los principales índices financieros, debiendo resaltar 
que la compañía se encuentra en una situación cómoda para afrontar sus 
responsabilidades a corto plazo. El rubro costo de ventas está en el rango 
esperado y presupuestado para el año 2009. 

El año 2009 siguió siendo sumamente difícil, las políticas de gobierno han 
tratado de paliar en algo a la tremenda situación económica mundial, al ser un 

momento de transición, la empresa continúa en una situación a aguante para 
poder apreciar mejor las posibilidades a futuro, estimo que se tomarán las 
medidas necesarias para mantener e incrementar los negocios de la empresa, 

a pesar de los momentos críticos que atravesamos, esta situación ya fue 
tomada en cuenta y manifestada el año anterior. 

Como comentario final debo manifestar que existe legislación relacionada con 
la Superintendencia de Compañías para la implementación de las NIIF"S que 

son las normas internacionales de información financiera, misma. que oblig 
todas las compañías de corregir sus estados financieros en concordancia. can! 
las normas ante anotadas. La compañía deberá tomar todas” tas” uecisióne 

para implementar las mismas. 3877 22 

      

  

ICIA 

LAS 

      

   
La tremenda baja que han sufrido las ventas en ell año DN SDE 
escalada fuerte en la competencia, aunque si an lizamos los 1 Fessifados 
tenemos una utilidad más alta que en el año 2008. La g



  

que seguirá trabajando arduamente ara repotenciar la empresa y hacerla 
totalmente competitiva. 
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2008-2009 
EDITORIAL SUSAETA S.A. 
VARIACIONES DEL BALANCE DE 
RESULTADOS 
EXPRESADO EN USD 

CONCEPTOS 2008 2009 INDICES | % INDICES 

ventas de operación 145,053.13 72,492.29] -72,560.84 -50.02% 
costos de operación 127,875.71 55,453.39]  -72,422.32 -56.63% 
[UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 17,177.42 17,038.90 -138.52 0.81% 

gastos de administración y ventas 14,596.71 10,205.96; -4,390.75 -30.08% 
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y 
VENTAS 14,596.71 10,205.96 

otros ingresos no operacionales 232.71 286.08 

tros egresos no operacionales 717.07 1,342.64 
'TOTAL OTROS INGRESOS Y EGRESOS NO 
OPERACIONALES -484.36 -1,056.56 

utilidad antes de 15% 2,096.35 5,776.38 3,680.03] 175.54% 

15% participación trabajadores 314.45 866.46 

utilidadad antes de impuestos 1,781.9 4,909.92 

gastos no deducibles 0.00 o.oo| 

utilidad antes de amortizaciones 1,781.90 4,909.92 

amortización pérdidas anteriores 445.47 1,227.48 

utilidad antes de impuestos 1,336.42) 3,682.44 

impuesto a la renta 34.11 920.61 

retenciones en la fuente 0.00 0.00] 

credito fiscal / impuesto a la renta 334.11 920.61           
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2008 - 2009 
EDITORIAL SUSAETA S.A. 

[INDICADORES FINANCIEROS 

CONCEPTOS 2008 2009 

INDICES DE LIQUIDEZ 

razón corrientel 

activo corriente / pasivo corriente 305.81% 894.70% 

prueba A 

activo corriente - inventarios / pasivo corriente 213.77% 610.68% 

razón de cajal 

caja bancos / pasivo corriente 1.56% 4.27% 

INDICES DE ENDEUDAMIENTO 

índice de apalancamiento 

pasivo / patrimonio 35.04% 9.22% 

Jíndice de endeudamiento 

pasivo total / activo total| 25.95% 8.44% 

índice de partrimonio / activo 

patrimomio neto / activo total 74.05% 91.56% 

INDICES DE RENTABILIDAD 

Índices de rentabilidad 

utilidad neta / total ingresos 3.81%, 3.81% 

utilidad operativa / total ingresos 1.45% 7.97% 

margen bruto; 

utilidad bruta / ventas 11.84% 23.50% 

utilidad neta / ventas 11.34% 23.50% 

rentabilidad del capital 

utilidad bruta / patrimonio 10.73% 10.33%] 

utilidad neta / patrimonio 0.21% 0.56% | 
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