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CON LA OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
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un resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de esos
estados financieros de conformidad con las NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA - NIIAS. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que estén libres de representaciones erréneas
de importancia relativa, debido ya sea por fraude o error; seleccionar y aplicar politicas
contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las NIIF -
NORMAS INTERNACIONALES DE AUDITORIA Y ASEGURAMIENTO. Estas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros, debido
ya sea a fraude o error.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y Junta de Directores de:

FRONTESA S. A.

1. Hemos auditado los Estados Financieros que se acompafian de FRONTESA S.A. (en
delante la Compaiiia), los cuales comprenden el Estado de Situacion Financiera 31 de
Diciembre del 2013, el Estado de Resultados Integral, el Estado de Cambios en el
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5. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

3333

6. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién
7. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de

FRONTESA S.A. al 31 de Diciembre del 2013, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las NIIF - NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA.

Guayaquil, 21 Abril del 2014
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FRONTESA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

al 31 de Diciembre del 2013
(Expresado en Délares de los E.U.A.)

NOTAS 2013

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 3 16.132,57
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR-CLIENTES 4 347.343,17
CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS RELACIONADAS 13 0,00
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 6-7 58.211,81
INVENTARIOS 5 14.561,05
CONSTRUCCIONES EN CURSO 8 13.074,34
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 9 129.121,35
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 578.444,29
ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 10 2.000.282,83
DEPRECIACION ACUMULADA VEHICULO EQUIPO CAMINERO 10 -439.641,34
ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO ) 16.886,43
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1.577.527,92
TOTAL ACTIVO 2.155.972,21

AR : r
DIAZ|\ZARATE MARJA EUGENIA
Representante Legal
FRONTESA S.A.

Ver notas explicativas a los estados financieros



FRONTESA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

al 31 de Diciembre del 2013
(Expresado en Délares de los E.U.A.)

PASIVO
PASIVO CORRIENTE NOTAS 2013
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 12 10.500,00
PROVEEDORES 14 284.328,15
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 15-16 13.547,73
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS 13 175.802,90
OBLIGACIONES CORRIENTES 17 86.343,02
TOTAL PASIVO CORRIENTE 570.521,80
PASIVO NO CORRIENTE
ANTICIPOS POR CONTRATOS
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS 18 238.870,52
ANTICIPOS POR CONTRATOS 19 78.850.57
PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS 18 133.240,74
PROVISION JUBILACION PATRONAL 18 9.139,32
PROVISION INDEMNIZACION POR DESAHUCIO 18 2.266,92
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE B 462.368.07
TOTAL PASIVO _ 1.032.889,87
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL Y SUSCRITO 20 6.080,00
APORTES FUTURA CAPITALIZACION 23 534.000,00
RESERVA LEGAL 22 3.040,00
RESERVA FACULTATIVA 22 29.575,73
RESERVA DE CAPITAL 22 10.000,00
RESERVA POR REVALUACION DE ACTIVO F1JO 0,00
GANANCIAS ACUMULADAS 21 156.688,68
UTILIDAD DEL EJERCICIO 0,00
RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION NilF PRIMERA VEZ 24 380.734,34
UTILIDAD DEL EJERCICIO 2.963.59
TOTAL PATRIMONIO _ 1.123.082.34

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

DIARZAR? ARPA EUGENIA
Representante Legal

FRONTESA S.A.

FRONTESA S.A.

Ver notas explicativas a los estados financier:
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FRONTESA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

al 31 de Diciembre del 2013
(Expresado en Doélares de los E.U.A.)

INGRESOS
OPERACIONALES
VENTAS 12%

VENTAS 0%

TOTAL OPERACIONALES

(- ) COSTO DE VENTAS
TOTAL INGRESOS

GANANCIA BRUTA

TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION
TOTAL GASTOS FINANCIEROS

TOTAL GASTOS GENERALES

TOTAL GASTOS OPERATIVOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO
Participacién de Trabajadores 15%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
22% Impuesto a la Renta
CALCULO ANTICIPO

UTILIDAD DEL EJERCICIO

T “l‘ i

DIA /) " EUGENIA
Representante Legal
FRONTESA S.A.

3.080.840,42
119.245,51

3.200.085,93

3.123.539,66

76.546,27

44.060,35
0,00
0,00
44.060,35

32.485,92
4.872,89
27.613,03
9.168,87
15.480,57
2.963,59

EROA EDWIN R.

FROIXTESA S.A.

Ver notas explicativas a los estados financieros
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"RONTESA S.A.

al 31 de Diciembre del 2013
(Expresado en délares de los E.U.A.)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

SALDOS
BALANCE
(En USS)
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL BE EFECTIVO, ANTES

DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO -6273,37
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION -413821,8
Clases de cobros por actividades de operacién 3386702,82
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 3386702,82
Clases de pagos por actvidades de operacion -3800524,62
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -3786530,33
Pagos a y por cuenta de los empleados -13994,29
[FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION 0
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 407548 43|
Otras entradas (salidas) de efectivo 407548,43)

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL BE-
EFECTIVO o

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

INCREMENTO (DISMINUCI()N) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO -6273,37|
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 22405,94
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 16132,57

| CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucién en inventarios
(Incremento) disminucion en otros activos
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucion) en beneficios empleados
Incremento (disminucién) en anticipos de clientes
Incremento (disminucion) en otros pasivos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

32.485,92

163468,2|

163468,2

-609775,92

352006,43]

-31035,3

-2615,08

-43727,65|

-1105593,79,

-35152,85

-13297,96

-696,33

270336,71

[ 413.821,80

DIA MARI EUGENIA GUEROA EWIN R.
Representante Legal Contador
FRONTESA S.A. RONTESA S.A.




FRONTESA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares de E.U.A.)

NOTA 1. - INFORMACION GENERAL - OPERACIONES.

FRONTESA S.A. La compaiiia fue constituida en Guayaquil-Ecuador, mediante Escritura Pabica
otorgada por el Notario Vigésimo Quinto del Cantén Guayaquil, Abogado Julio César Guerrero
Cardenas el 10 de Julio de 1997 e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil el 21 de
Agosto de 1997 con un Capital suscrito y pagado de $800 , con fecha 28 de Septiembre de 2011
mediante escritura piblica ante la Notaria Vigésima Octava se incrementa el capital suscrito en $5.280
e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de Enero del 2012, a la fecha cuenta con un Capital Suscrito y
Pagado de $6.080 de $6.080 (SEIS MIL OCHENTA 00/100 DOLARES dividido en seis mil ochenta
acciones ordinarias y nominativas de (US$ 1,00) cada una.

La compaiiia tiene por actividad econdémica principal actividades de construccion de obras civiles,
toda clase de inmuebles de vivienda, comerciales o industriales asi como el disefio arquitectonico de
las mismas, planificacién, supervision, fiscalizacion de obras de ingenieria, arquitectonicas, de
vialidad, urbanisticas, etc.

NOTA 2. - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS —

Estado de cumplimiento.

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Base de Presentacion

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con disposiciones
establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y presentados en dolares de
los Estados Unidos de América, la cual es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador.

Mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.-004 de 21 de agosto de 2006 publicada en el Registro
Oficial No. 348 de septiembre 4 del 2006, la Superintendencia de Compaiiias resolvié
disponer que las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA) y Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) respectivamente, sean de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia para el registro,
preparacion y presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009; decision
que fue ratificada con la Resoluciéon No ADM 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No
378 de julio 10 del 2008.

De acuerdo a la Resolucion No 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias
de Ecuador en noviembre 20 del 2008 y publicada en el R.O. No 498, resuelve establecer el
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) por parte de las compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiiias; por lo que la entidad aplico obligatoriamente las Normas

10
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Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero del 2012,
considerando como periodo de transicion el afio 2011.

La Superintendencia de Compafias emitio en diciembre 23 del 2009, la Resolucion No
SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el Registro Oficial No 94, mediante el cual se
establecid un instructivo complementario destinado para la implementacion de los principios
contables (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

Durante ¢l afio 2011, la Superintendencia de Companias del Ecuador emitié disposiciones
legales sobre los procedimientos para la implementacién y aplicacion de las NIIF. tales como
Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11010 con fecha octubre 11 del 2011 correspondiente a
la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y de la Norma
Internacional de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades (PYMES) para
las compaiiias sujetas al control v vigilancia de la Superintendencia de Compafias. También
en ese mismo ano se emitid la Resolucion No SC-ICI-CPAIFRS.G.11007, publicada en
octubre 28 del 2011, relacionada con el destino de los saldos de las cuentas de reservas de
capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superdvit por revaluacion de
inversiones. resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y la Norma Internacional de
Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades — PY

MES, superavit por valuacion, utilidades de compaiiias holding y controladas y designacion e
informe de peritos.

Mediante Resolucion No SC.ICI.CPAIFRS.G.11.015 emitida el 30 de diciembre del 2011.
para normar en la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para las PYMES, la utilizacion del valor razonable o revaluacion como
costo atribuido. en el caso de los bienes inmuebles.

El Representante Legal de la compafiia, mediante informe emitido a la Junta General de
Accionistas celebrada el 4 de Marzo del 2011 se puso en consideracion para su conocimiento
y aprobacion, asi como también el Acta de aprobacion de la Conciliacion del Patrimonio.

De acuerdo a lo mencionado anteriormente, FRONTESA S.A. cumplido con el proceso
obligatorio de implementacion y aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). de conformidad a disposiciones establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias de Ecuador y ha procedido a la presentacion final de los estados financieros.

Moneda Funcional - Los Estados Financieros han sido elaborados en dolares de los Estados
Unidos de Norte América, moneda adoptada legalmente en Ecuador desde marzo del 2000

b)  Reconocimiento de ingresos.-

Incluye tanto a los ingresos de actividades ordinarias como las ganancias. Los ingresos de
actividades ordinarias surgen en el curso de las actividades ordinarias de la entidad y
corresponden a una variada gama de denominaciones, tales como ventas. honorarios.
intereses, dividendos, alquileres y regalias. Son ganancias otras partidas que cumpliendo la
definicion de ingresos, pueden o no surgir de las actividades ordinarias llevadas a cabo por la
entidad. Las ganancias suponen incrementos en los beneficios econoémicos y como tales no
son diferentes en su naturaleza de los ingresos de actividades ordinarias. Los ingresos se
registran en el periodo en el cual se devengan.

Con relacién a la venta de inventarios. el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion adeudadd, de los
costos asociados o por la posible devolucion de los inventarios.
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La Compaiiia reconoce ingresos por Venta de Mercaderias.

(9] Intereses pagados.
Estan registrados bajo el método del devengado.

Uso de estimaciones.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF, requieren que la
Administracion de la Institucion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdémica de la entidad que inciden sobre la presentacion de los activos y
pasivos vy los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como.
también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por
parte de la Administracion de la Institucion de los hechos actuales, sin embargo. los
resultados finales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

Activos y Pasivos Financieros —

Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados y consistentes en cuentas
por cobrar, cuentas por pagar ¢ inversiones temporales. Se registran inicialmente a valor
razonable, mas los costos de transaccion directamente atribuibles a la compra o emision de
este y se registran en el momento que existe ¢l compromiso de adquirir tales activos. El
reconocimiento de un activo financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la
entidad sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compaiiia
transfiere el activo financiero a otra parte sin tener el control o sustancialmente los riesgos y
beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la
obligacion especifica expira o es cancelada.

Efectivo y equivalentes en efectivo

Incluye depositos en bancos locales y del exterior. El efectivo y equivalentes de efectivo
comprenden el efectivo disponible depositos a la vista en bancos y otras inversiones de alta
liquidez con vencimientos originales de hasta tres meses, menos sobregiros bancarios.

Cuentas y Documentos por Cobrar.

Se reconoceran inicialmente al costo, después de su reconocimiento inicial, las cuentas por
cobrar se miden al costo amortizado. Los cuentas y documentos por cobrar a Clientes Locales
Privados v Clientes Locales Publicos, estan registrados al valor de venta de mercaderia.
menos los cobros realizados, ademas, incluye otras cuentas por cobrar, de acuerdo a los
Ingresos de la Compaiiia. Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas

de bienes realizados en el curso normal del negocio por lo tanto son activos financieros.
Provision Cuentas Incobrables.-

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se
reducird mediante una provision, para efectos de presentacion en estados financieros. Se
registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas plozr cobrar
menos el importe recuperable de las mismas.
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Inventarios.-

Se encuentran registrados al costo de adquisicion, que no excede el valor neto realizable. tal
como sigue: Se conciliaran los saldos en libros con los respectivos inventarios fisicos. al
menos una vez al afio de manera obligatoria. Los inventarios seran valuados al ~“Costo™ o
“Valor neto de realizacion”. el que sea menor. Los inventarios en transito serdn valorados al
costo de adquisicion.

Los costos por las pérdidas reales de inventarios por obsolescencia o por otros motivos seran
cargados a los resultados del respectivo ejercicio econdomico. Las existencias adquiridas para
uso propio se valoran por el menor valor entre el coste y el valor neto realizable.

El precio de costo. incluye los costos de materiales directos y en su caso, los costos de mano
de obra directa y los gastos generales incurridos al trasladar las existencias hasta su ubicacion
y condiciones actuales. El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta
menos todos los costes estimados de terminacion y los costes que seran incurridos en los
procesos de comercializacion, venta y distribucion.

Al final del afio se realiza un evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del
ejercicio, efectuando la provision cuando las mismas se encuentran sobrevalorados.

La administracién de la entidad mediante estudio técnico sobre la obsolescencia de sus
existencias de obsoletas o de lento movimiento, determino el valor a registrar por este
concepto a la fecha del estado de situacion financiera

Otras Cuentas por Cobrar.-

Corresponde a los deudores por préstamos. anticipos a empleados y obreros, anticipos a
proveedores, respaldados por los documentos suscritos entre las partes, asi como el Crédito
Tributario que tiene a favor la empresa. los anticipos a la renta pagados y las retenciones que
les han realizado tanto de ejercicios anteriores como del ejercicio a auditar.

Cuentas por Pagar Diversas / Relacionadas.-

Son las obligaciones con entidades relacionadas, que no provienen de operaciones
comerciales. Las obligaciones con entidades relacionadas se reconoceran inicialmente por el
costo de la transaccion, posteriormente se mediran a su costo amortizado.

Construcciones en Curso.-

Las Obras en Proceso se presentan al costo historico estimado utilizado en el avance de la
obra de acuerdo al contrato.

Se registran los contratos, especialmente negociados, para la fabricacion de un activo o
conjunto de activos. que estan intimamente relacionados entre si o son interdependientes en
términos de su disefio, tecnologia y funcién. o bien en relacion con su ultimo destino o
utilizacion.

Los Contratos de Construccion.-Estos ingresos se registran utilizando el método de avance de
obra conforme lo determina la NIC 11, se reconocen cuando el resultado puede sgmedido
fiablemente es probable que se reciban beneficios econdmicos, el grado de determinacion de
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la transaccion, en el estado de situacion financiera asi como los costos incurridos o por
incurrir pueden ser medidos confiablemente.

Propiedad, planta y equipos -

Se presentan contabilizadas al costo de adquisicion menos la depreciacion acumulada. Las
propiedades y equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los
afos de la vida util estimada que fue establecida por disposiciones tributarias: tales como. de
10 afios para maquinarias y equipos. muebles y enseres de oficina y 3 para equipos de
computacion.

El costo historico de adquisicion incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion de los activos. Las adiciones y mejoras que aumenten significativamente la vida
util son capitalizadas. mientras que los desembolsos correspondientes a mantenimientos y
reparaciones que no aumenten o extiendan la vida util de los activos son reconocidos
directamente en gastos. La vida 1til y el método de depreciacion se revisan periédicamente
para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con €l patron
provisto de beneficios econdmicos futuros. Los desembolsos posteriores y renovaciones de
importancia se reconocen como activo, cuando es probable que la compaiia obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser valorizado con
fiabilidad.

Cuando se venden o se retiran las propiedades y equipos, la compaiiia elimina el costo y la
depreciacion acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultare de su
disposicién se incluye en el estado de ganancias y pérdidas.

La administracion de la entidad, debe establecer procedimientos para asegurarse de que sus
bienes estan contabilizados por un importe que no sea superior a su importe recuperable
cuando su importe en libros exceda del importe que se pueda recuperar a través de su
utilizacion o de su venta, por lo que el mismo se presentaria como deteriorado y se debera
reconocer una perdida por deterioro ¢l valor de ese activo.

El valor de las propiedades, planta y equipos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

Se incluiran los activos de los cuales sea probable obtener beneficios futuros. se utilicen por
mas de un periodo y que el costo pueda ser valorado con fiabilidad. se lo utilicen en la
produccién o suministros de bienes y servicios, o se utilicen para propositos administrativos.

La depreciacion acumulada es el saldo acumulado a la fecha de la distribucion sistematica del
importe depreciable de un activo a lo largo de su vida util, considerando para el efecto el
periodo durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la compaiiia.

Cuentas y Documentos por Pagar.-

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes y servicios
realizados en el curso normal.

Son las obligaciones provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la
entidad en favor de terceros.
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Otros Pasivos Corrientes.-

La politica administrativa de la compaiiia es indemnizar al personal cuando la empresa decida
prescindir de los servicios, por lo que el gasto por indemnizacion sera reconocido en el
momento en que la empresa decida terminar en contrato.

Los gastos de provisiones por Jubilacion Patronal, asi como Desahucio, corresponderan a un
estudio actuarial realizado anualmente por una empresa especializada en tales actividades.

Proveedores.-

Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la compra de materiales y
bienes; y de la recepcion de prestacidon de servicios profesionales, que son utilizados para el
proceso productivo.

La Auditoria incluye un examen, a base de pruebas que respaldan los valores e informacion
contenidos, en las cuentas que han sido objeto de evaluacion. Este analisis de auditoria
proporciona un fundamento razonable para expresar una opinion.

Obligaciones Sociales.-

Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de contraprestaciones que la
compafiia proporciona a los trabajadores, incluyendo administradores y gerentes a cambio de
Sus Servicios.

La compaiiia reconocera el costo de todos los beneficios a los empleados a los que estos
tengan derecho como resultado de os servicios prestados a la compafifa durante el periodo
sobre el que se informa.

La empresa y los empleados tienen la obligacion de efectuar los pagos de sus aportes como
resultado de la prestacion de los servicios concedidos por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (IESS).

Los beneficios a empleados por conceptos de seguridad social y remuneraciones se cargan a
resultados del ejercicio en que se devenga.

Provisiones Sociales.-

Incluye la porcion no corriente de provisiones por beneficios pactados, incluyendo los
beneficios post-empleado, o aquellos generados por beneficios pactados durante la
contratacion del personal la compaiia.

Anticipos por Contratos.-

Se registra todos los fondos recibidos anticipadamente por parte de los clientes, en las cuales
se debe medir al costo del dinero en el tiempo (interés implicito) de generar dicho efecto.

Los ingresos que la empresa recibe por anticipado se deben tratar como un pasivo.

Un ingreso es la contraprestacion econdmica por la venta de un bien o por la prestacion de un
servicio, luego si ese ingreso es recibido por anticipado, quiere decir que el bien no se ha
entregado o el servicio no se ha prestado.

Se ha recibido un dinero pero no se ha prestado el servicio, por lo tanto se esta debiendo o
bien el servicio o bien el dinero, puesto que de no prestar el servicio se debera rei%egrar el
dinero.



En cualquiera de los casos estamos en deuda con la persona que nos anticipd ese dinero, de
modo que su tratamiento no puede ser otro que el de pasivo.

Documentos por Pagar a Largo Plazo.-

Cuentas y documentos por Pagar a Largo Plazo de las obligaciones provenientes
exclusivamente de las operaciones comerciales de la compaiia a favor de terceros a Largo
Plazo es decir mayor a un afo.

Capital Social y Suscrito.-

Esta representado por un Capital Autorizado de $12.160 dolares de los Estados Unidos de
América, un nuevo Capital Suscrito de US$6.080, el cual estaria dividida en seis mil ochenta
(6.080) acciones ordinarias y nominativas de un délar (US$1,00) cada una, la cual estaria
suscrita por los siguientes accionistas.

El Capital Suscrito, es el capital que el socio se compromete a aportar a la sociedad, por lo
tanto la suscripcion de acciones o de capital se convierte en un derecho de la sociedad a cargo
del socio suscriptor.

Participacion de los trabajadores en las utilidades.-

La compaiiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio que se devenga, el 15% de
participacion de los empleados en las utilidades contables, de conformidad con lo establecido
en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

Provision para el impuesto a la renta.-

La provision para el impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
método de impuesto por pagar. Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa
corporativa de impuesto a la renta serd del 22% sobre las utilidades gravables (15% si las
utilidades son reinvertidas “capitalizadas™ por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del
afio siguiente).

El impuesto a la renta diferido es aquel que la compaiiia espera pagar o recuperar en el futuro
por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus
correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas
que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad. por el método del pasivo. sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Reconocimiento de Ingresos.-

Con relacién a la venta de inventarios, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador. y no, gubsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de los
costos asociados o por la posible devolucion de los inventarios.



Reconocimiento de Costos y Gastos.-

El costo de ventas se registra en el resultado del ejercicio cuando se entregan los inventarios.
en forma simultanea al reconocimiento de los ingresos. Los gastos se registran en los periodos
con los cuales se relacionan y se reconocen en los resultados del ejercicio cuando se
devengan. independientemente del momento en que se paguen.

Los ingresos y gastos financieros se registran en los periodos en los cuales se relacionan y se
reconocen cuando se devengan.
Comprenden todos aquellos costos que no relacionan directamente con la manutactura, pero

contribuyen y forman parte del costo de produccion. Los costos indirectos deben ser
analizados con el mismo rigor que los costos directos, por eso se recomienda que la cuantia de
los costos indirectos comprenda la suma de todos sus gastos, que su calculo utilice el mismo
criterio que el que se emplea para el calculo de los precios unitarios.

Estos costos indirectos de operacion es la suma de todos los gastos técnicos-administrativos
necesarios para la correcta realizacion de cualquier proceso productivo. que por su naturaleza
intrinseca se aplican a todas las obras efectuadas en un periodo de tiempo determinado.

Dentro de estos costos de operacion se consideran los gastos realizados por la direccion y
administracion de la constructora para su supervivencia. estos gastos se deberian de dividir
proporcionalmente entre todas las obras que se ejecuten en un periodo fiscal de acuerdo con el
monto del contrato.

Se deben considerar dentro de este rubro los gastos administrativos y técnicos necesarios para
la correcta realizacion de los procesos constructivos de la obra, incluyendo los imprevistos
como la suspension o la demora en el trabajo por mal tiempo por escases o atraso en la
empresa de materiales. de equipo o de mano de obra, por omisiones o modificaciones al
proyecto, por conflictos patronales o por accidentes.

Reservas.-

Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por ley, por los estatutos, acuerdos de
accionistas o socios para propositos especificos de salvaguarda econdmica.

Reserva Legal.-

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada
como Reserva Legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del Capital Social. Esta
reserva no es disponible para ¢l pago dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reservas de Capital.-

Incluye el saldo proveniente de la correccion monetaria y aplicacion de la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad 17 (hasta afio 2000). el mismo que puede ser utilizado en aumentar el capital
o absorber pérdidas. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta
cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

17
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Aportes para Futuras Capitalizaciones

Comprenden los aportes efectuados por socios o accionistas para futuras capitalizaciones que
tiene un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo y que por lo tanto califican como
patrimonio.

Estos aportes deben ser aprobados o ratificados por la Junta General de Socios 0 Accionistas y
se deben inscribir en el registro mercantil correspondiente.

Utilidad o Pérdida del Ejercicio.-

Después del impuesto a la Renta esta cuenta refleja el resultado obtenido por la empresa. del
ejercicio en curso.

Estado de Resultados Integral.-

El Estado de Resultados se presentara de acuerdo a esquema de un solo enfoque por lo que se
denominard Estado de Resultados Integral y se ordenard de acuerdo a los gastos segin su
funcion.

Estado de Flujos de Efectivo.-

El Estado de Flujos de Efectivo debe informar acerca de los flujos de efectivo habidos durante
el perfodo. clasificandolos por Actividades de Operacién, de Inversién, y de Financiamiento.

para informar sobre los Flujos de Efectivo de las actividades de operacion, se utilizara el
Método Directo.

Estado de Evolucion del Patrimonio.-

El Estado de Cambios en el Patrimonio se presentara de forma horizontal de acuerdo a
modelo sugerido por a Superintendencia de Compadias del Ecuador.

NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DEL EFECTIVO
Los saldos de efectivo y equivalente de efectivo se encuentran conformados al 31 de
Diciembre de cada afio respectivamente como sigue:

Efectivo y equivalente del efectivo 500,00
Banco Pichincha Cta. - 3342764604 1.959.05
Internacional Cta. - 9000054554 277.38
Banco del Pacifico Cta. - 07341865 13.396.14
Total efectivo y equivalente del efectivo 16.132,57

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR-CLIENTES
Los saldos de Cuentas por cobrar-clientes se encuentran conformados al 31 de Diciembre de
cada afio respectivamente como sigue:

Cliente Local Publicos 356.914.36
Provision Cta. Incobrables (9.571.19)
Total Cuentas por cobrar-clientes 347.343,17 18
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NOTA 5.- INVENTARIOS
Los saldos de Inventarios se encuentran conformados al 31 de Diciembre de cada afio
respectivamente como sigue:

Bodega principal 14.561,05
Total Inventarios 14.561,05

NOTA 6.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Los saldos de Otras Cuentas por cobrar se encuentran conformados al 31 de Diciembre de
cada afio respectivamente como sigue:

Anticipo a proveedores 57.588.,00
Total Otras Cuentas por cobrar 57.588.,00

NOTA 7.- PRESTAMOS Y ANTICIPOS A EMPLEADOS
Los saldos de Préstamos y anticipos a empleados se encuentran conformados al 31 de
Diciembre de cada afio respectivamente como sigue:

Prestamos choferes Equipo caminero 267,85
Empleados de Administracion 355,96
Total Prestamos y Anticipos a empleados 623.81

NOTA 8.- CONSTRUCCIONES EN CURSO
Los saldos de la cuenta M.T.O.P se encuentran conformados al 31 de Diciembre de cada afio

respectivamente como sigue:

M.T.O.P Bacheo Asfaltico VAR Calles 13.074,34
Total Construcciones en curso 13.074.34

NOTA 9.- GASTOS ANTICIPADOS
Los saldos de la cuenta Gastos anticipados se encuentran conformados al 31 de Diciembre de
cada afo respectivamente como sigue:

Deposito en garantia 450,00
Crédito Tributario IVA 72.143.58
Retencion Fuente Anticipo Impuesto a la renta 55.672.77
2% Retencion Impuesto a la renta 855.00
Total Gastos Anticipados 129.121,35

NOTA 10.- ACTIVO FLJO
Los saldos de la cuenta Activo Fijos se encuentran conformados al 31 de Diciembre de cada

afio respectivamente como sigue:

Vehiculo Equipo Caminero 2.000.282.83
(-) Depreciacion Acumulada (439.641.34) 15
Total Activo Fijos 1.560.641,49
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NOTA 11.- ACTIVO NO CORRIENTE

Los saldos de la cuenta otros activos no corrientes se encuentran conformadas al 31 de
Diciembre de cada afio respectivamente como sigue:

Activo por Impuesto Diferido 16.886.43
Total Activo no corrientes 16.886,43

NOTA 12.- CUENTAS POR PAGAR
Los saldos de las cuentas por pagar se encuentran conformados al 31 de Diciembre de cada
afio respectivamente como sigue:

Cuentas por pagar 10.500.00
Total Cuentas por pagar 10.500,00

NOTA 13.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
Los saldos de la cuenta por pagar relacionadas se encuentran conformados al 31 de Diciembre
de cada afio respectivamente como sigue:

ODORISIO S. A. 147.302.90
MARIA DIAZ ZARATE 28.500,00
Total Cuentas por pagar relacionadas 175.802.00

NOTA 14.- PROVEEDORES
Los saldos de la cuenta Proveedores se encuentran conformados al 31 de Diciembre de cada
afio respectivamente como sigue:

Proveedores 284.328,15
Total Proveedores 284.328.15

NOTA 15.- RETENCIONES DE IMPUESTO A LA RENTA
Los saldos de la cuenta retenciones de impuesto a la renta se encuentran conformadas al 31 de
Diciembre de cada afio respectivamente como sigue:

1% Retencion Impuesto a la renta 5.410,30
8% Retencion Impuesto a la renta 17,39
0,1% Retencion Impuesto a la renta 0,25
2% Retencion Impuesto a la renta 2.485.02
10% Retencion Impuesto a la renta 22.82
Total Retenciones Impuesto a la renta 7.935.18

NOTA 16.- RETENCIONES DE IVA
Los saldos de la cuenta retenciones de IVA se encuentran conformadas al 31 de Diciembre de

cada afio respectivamente como sigue:
21

30% Retencion de IVA 5.044,50
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70% Retencion de IVA 141.96
100% Retencidén de IVA 26.09
Retencion en relacion de dependencia 400.00
Total Retenciones de IVA 5.612,55

NOTA 17.- OBLIGACIONES SOCIALES

Los saldos de la cuenta Obligaciones sociales se encuentran conformados al 31 de Diciembre
de cada aflo respectivamente como sigue:

Sueldos y salarios 11.105.22
Aportes al IESS 2.952,68
Fondos de reserva 8.881.73
15% Participacion de trabajadores 4.872.88
Décima Tercera remuncracion 10.881,14
Decima Cuarta remuneracion 15.997.67
Vacaciones 10.743.,44
Préstamos Quirografarios x pagar 939,11
Impuesto a la renta 19.969,15
Total Obligaciones sociales 86.343,02

NOTA 18.- OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Los saldos de la cuenta otros activos no corrientes se encuentran conformadas al 31 de
Diciembre de cada ario respectivamente como sigue:

COCIVIALES S. A. 238.870,52
Pasivo Diferido x Impuesto a la renta 133.240,74
Provision Acumulada por Jubilacion patronal 9.139,32
Provisiéon x Desahucio 2.266,92
Total Otros Activos no corrientes 383.517.50

NOTA 19.- ANTICIPOS POR CONTRATOS Y OTROS
Los saldos de la cuenta anticipos por contratos y otros se encuentran conformados al 31 de
Diciembre de cada afio respectivamente como sigue:

" Municipio de Quevedo 59.277.48
MTOP de Los Rios 19.573.09
Total Anticipos x contratos y otros 78.850,57

NOTA 20.- CAPITAL Y ACCIONISTAS

Los saldos de la cuenta Capital y Accionistas se encuentran conformados al 31 de Diciembre
de cada afio respectivamente como sigue:

Maria Eugenia Diaz Zarate 2.432.00

Sandra Lissette Arregui Romero 1.824.00

Washington Armando Arregui Romero 1.824.00
________________ ,

Total Capital y Accionistas 6.080,00 2
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NOTA 21.- RESULTADOS
Los saldos de la cuenta resultados se encuentran conformados al 31 de Diciembre de cada afio
respectivamente como sigue:

Utilidad —Pérdida acumulada 156.688.68
Resultados Acumulada por Adopcion NIIF por lera vez 380.734.3
Total Resultados 537.423,02

NOTA 22.- RESERVAS
Los saldos de la cuenta Reservas se encuentran conformados al 31 de Diciembre como sigue:

Reserva legal 3.040,00
Reserva de capital 10.000,00
Reserva Facultativa 29.575.73
Total Reservas 42.615,73

NOTA 23.- APORTE A FUTURAS CAPITALIZACIONES

Los saldos de la cuenta Aporte a futuras capitalizaciones se encuentra conformado al 31 de
Diciembre como sigue:

Aporte a futuras capitalizaciones 534.000,00
Total Aporte a futuras capitalizaciones 534.000,00

NOTA 24.- RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION NIIF POR PRIMERA
VEZ.

Los saldos de resultados acumulados por adopcion NIIF se encuentran conformados al 31 de
Diciembre como sigue:

Resultados acumulados por adopcion NIIF por primera vez 380.734.34

380.734.34

SITUACION FISCAL

A la fecha de emision de los Estados Financieros y presentacion del Informe de Auditoria Externa
(ABRIL 2014). la Compaiiia ha cumplido con la presentacion formal de la Obligaciones Tributarias
ante el Servicio de Rentas Internas.

INFORME DE CUMPLIMIENTO TRIBUTARIO

La opinion de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, esta en el informe de Cumgplimiento
Tributario, que se emite de forma independiente a éste informe.
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INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacion en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S
dolares por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2013. Por lo tanto, el anlisis comparativo de tales
estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Afio terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2010 3.33

2011 5.41

2012 ' 4.16

2013 2.70

EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de Diciembre del 2013 y la fecha del informe de los Auditores Independientes (Abril del

2014). no se observé la existencia de algiin hecho que pudiera cambiar sustancialmente la estructura
de los estados financieros.
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