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C.P.A. Javier Franco Parrates  Franco Seevp, Cia Lia

AUDITORES & ASESORES GENERALES Servidios Empresariales
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FRONTESA S.A,

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Y
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

wWih o
ng

saigTROS OF

goniERDES

o

I
?,L W h .
pgre adein b g
& \\ /
SEU 2

<
N
N
=
&
b
5
w2

©Q001




M3 I33379I3I737393I7379373I3I7333733I3333333)3))r))

C.P.A. Javier Franco Parraies  Franco Seeve. Cia. Loa.

AUDITORES & ASESORES GENERALES ) Serwaos Empresariales
e
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A los Accionistas y Junta de Directores de
FRONTESA S.A.

5 =
Jha )
= Nome Cagaie g
*

"*E"ff‘ Y& QU‘)}/”/
LAY L

Dictamen sobre los estados financieros

1. He auditado los estados financieros adjuntos de FRONTESA S.A., que
comprende el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afic terminado a esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de Ia Compaiiia por fos Estados
Financieros

2. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compafila FRONTESA S.A. La responsabilidad de la Administracién incluye el
disefio, la implementacidn y el control interno relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros de forma que éstos no estén
afectados por distorsiones y/o errores importantes, ya sean causadas por fraude
o error, mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables y la elaboracién
de estimacicnes contables que sSean razonables de acuerde con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre dichos estados
financieros basados en mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que una auditoria sea
diseflada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores de importancia relativa.

4. Una auditoria incluye la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién
de la evidencia de auditoria sobre ias cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en
los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo,
el auditor toma en consideracidn los controles internos de la Compafiia,
relevantes para la preparacidn y presentacién razonable de sus estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidén sobre la
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efectividad del control interno de la Entidad. Una auditoria también comprende
la evaluacién de que los principlos de contabilidad utilizados son apropiades y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi
como una evaluacidon de la presentaciéon general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos cbtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de
auditoria.

Opinién

5. En mi opinion, los referidos estados financieros presentan razenablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de FRONTESA S.A., al 31
de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Informe sobre otros requisitos legales

6. La opinién sobre el Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de la
Compafiia, como agente de retencién y percepcidn por el ejercicio terminado et
31 de diciembre del 2010, se emite en un informe por separado.
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# FRONTESA S.A.
r
BALANCE GENERAL
™ Al 31 de diciembre del 2010
e~ Cifras en dolares US
‘ﬂ
™ ACTIVQOS NOTAS 2010 2009
c ACTIVO CORRIENTE:
" Caja y Bancos 3 369,554 89,526
» Inversiones temporales 0 400,000
~ Cuentas por cobrar 4 670,918 21,582
Cuentas por cobrar, relacionadas 5 182,991 272,042
 Inventarios 13,911 7,001
~ Impuestos anticipados 6 183,521 194,505
Obras en Proceso 21,320 28,438
~ Total activos corrientes 1,442,215 1,013,184
p
~ ACTIVOS FIJOS, neto 7 754,910 909,793
7 TOTAL ACTIVOS 2,197,125 1,922,977
~
© PASIVOS Y PATRIMONIO
~
~ PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar, proveedores 4,950 70,884
Cuentas por pagar, relacionadas 8 388,445 260,596
¢~ Gastos Acumulados 9 89,340 112,580
_Cuentas por pagar, fisco 9 11,921 15,630
Total pasivos corrientes 494,656 459,690
.~ PASIVO DIFERIDO:
~ Anticipos por contratos 10 1,497,275 1,263,961
Total pasivos largo plazo 1,497,275 1,263,961
~
¢~ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Ao A B ¥R
™ Reserva facultativa T AFaisTeos pe %, ’ f
R facultati T ”ﬂ‘g 29,576 29,576
Reserva de Capital o s 10,000 10,000
- Resultados Acumulados 17 chm A o 9/ 155,143 130,048
™ Resultados del ejercicio s Lo / 5,867 25,094
~ Total patrimonio \;"“ e ladeia /] 205,194 199,326
P ,\.@4 Yi Q'\)\\. -;//
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO e T 2,197,125 1,922,977
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Maria Eugenia Diaz 2érate
Representante Legal

Ver Notas a los Estados Financieros

Contador General
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/™ FRONTESA S.A.

~
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

™ Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009

»~ Cifras en dolares US

f
-~

~
~

~ INGRESOS:
~ Ventas Netas

£ COSTO DE PRODUCCION

~
~ UTILIDAD BRUTA OPERACIONAL

™ GASTOS GENERALES

~ Gastos Administracion y Generales
Gastos Financieros

™ Total gastos generales

P

~ UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUSTOS
~
¢~ 15% Participacion trabajadores
~  25% Impuesto a la Renta

RESULTADO DEL EJERCICIO

N e Ty

Maria Eugenia DiaZ Zarate
Representante Legal
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™Ver Notas a los Estados Financieros

NOTAS 2010 2009

12 1,309,387 1,640,250
12 1,205,071 1,441,866
12 104,316 198,384
85,375 151,549

2,085 1,715

87,460 153,264

13 16,856 45,120
13 2,528 6,768
13 8,461 13,258
5,867 25,094

Contador General
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS ' '

Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
Cifras en délares US

Capital social Reserva Legal Res:;\i/taalde f::islfar:isa Resaur:tzt:i(:’i;ﬁos Rez?eltzracfc?odel Totales
Saldo a diciembre 31, 2008 800 3,808 10,000 29,576 85,649 44,399 174,232
Transferencia a resultados anteriores L] 0 0 0 44,399 -44,399 4]
Resultados presente ejercicio 0 0 0 0 0 25,094 25,094
Saldo a diciembre 31, 2009 800 3,808 10,000 29,576 130,048 25,094 199,327
Transferencia a resultados anteriores 0 [} 0 0 25,094 -25,094 0
Resultados presente ejercicio 0 [} (] [4] (4] 5,867 5,867
Saldo a diciembre 31, 2010 800 3,808 10,000 29,576 155,142 5,867 205,194

%arla Eugenia Diaz Za’;ate is Migte|

Representante Legal Contador General

/OO N

Notas a'1o tados Financieros




~
~FRONTESA S.A.

*ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
FPor los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
mCifras en doélares US

~
~

TFLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES OPERATIVAS:
~Utilidad del ejercicio
Ajustes de reconciliacion:
' Depreciaciones
f~Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
" Aumento en inventarios
™ Disminucién en anticipos a subcontratistas
p~Disminucién en impuestos anticipados
Disminucién en obras en proceso
" Disminucion en cuentas por pagar proveedores
#£Disminucion en Gastos Acumulados
Disminucién en Cuentas por Pagar, fisco
Aumento en anticipo de contratos
™ Efectivo neto utilizado en actividades operativas

~

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

#~Disminucion en cuentas por cobrar, relacionadas
Disminucién en cuentas por pagar relacionadas

~ Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

P

~
. ACTIVIDADES DE INVERSION:
MAdiciones de Activos Fijos
~ Efective neto utilizado en actividades de inversion

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al principio del afio
Efectivo y equivalentes al final del afio

Marid Eugenia Diaz Zérate
Representante Legal

ver Notas a los Estados Financieros

NOTAS 2010 2009
5,867 25,094
7 151,436 152,664
-649,336 -21,582
-6,820 37,542
0 11,759
10,984 21,042
7,118 130,918
-65,934 58,891
-23,240 89,545
-3,709 -18,573
233,314 935,731
-340,320 1,423,031
5 89,051 -272,042
8 127,849 -767,125
216,900 -1,039,167
7 3,447 -7,622
3,437 -7,622
-119,973 376,242
489,526 113,284
369,553 489,526

Contador General
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FRONTESA S.A.

NOTAS A _I_.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201C Y 2009
Cifras en délares US

1!

2,

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compafiia esta constituida en Ecuador desde julio 16 de 1997 e inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Guayaquil en agosto 21 de 1997; su actividad
econdémica principal es la construccion de toda clase de inmuebles de vivienda,
comerciales o industriales, asi como el disefio arquitectdnico de las mismas,
planificacién, supervision, fiscalizacion de obras de ingenieria, arquitecténicas,
de vialidad, urbanisticas, etc. Tiene como facultades, también, dedicarse a la
explotacién agricola y todo lo relacionado con dicha actividad.

Se encuentra inscrita en el Servicio de Rentas Internas (SRI}) bajo el
N0.0991410686001 y, de igual forma, bajo el nimero de expediente 78539-
1997 en la Superintendencia de Compaiifas. La Compafiia tiene actual existencia
juridica y su plazo social concluye el 21 de agosto del afio 2047; actualmente
posee un capital social de US$ 800.00.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales poiiticas contables aplicadas en la preparacién de los estados
financieros se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas
uniformemente en todos los afios presentados, 2 menos que se indigue lo
contrario.

Base_de presentacién.- La compafiia lleva su contabilidad de acuerdo con las
disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento, y es
preparada de acuerdo a Jas Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
promulgadas por la Superintendencia de Compafias en el Ecuador; por tanto, los
Estados Financieros adjuntos estan presentados de conformidad con las normas
referidas y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a
los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000, fecha en la cual los
registros contables fueron convertidos a délares estadounidenses mediante las
pautas de ajuste y conversién contenidas en ta NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas
estdn expresadas en ddiares estadounidenses.

Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados, como se explica arriba,
aplicando ios procedimientos y fas politicas contables establecidas en las NEC,
mismas que involucran la elaboracion de estimaciones contables que inciden en
la valuacién de determinados activos y pasives y en la determinacién de los
resultados, asi como, en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, ios resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. (Ver pérrafo
siguiente)

Uso de estimaciones.- De acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, estas
requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de

Req.
.. tMM“E

0gne




}

)))))'")))j377777737g}31ﬁ"7‘7"‘)‘1‘)‘1’)')")’)’)))))))")3)})))))

determinar la valuacion y presentacidén de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finaies.

Caja v equivalentes de efectivo.- Para propésito del estado de flujo de efectivo,
la Compafiia incluyé en esta cuenta los saldos de caja y bancos liquidables y
convertibles en efectivo de forma inmediata.

Valuacion de propiedades.- Al costo de adquisicién. El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los

afos de vida (til estimada, su equivalencia porcentual es la siguiente:

Activo fijo tasa
Bienes inmuebles (excepto terrenos) 5%
Instalaciones, equipos y muebles 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacidn 33%

Esta depreciacion se computa a partir del momento en gue los activos son
puestos en servicio.

Ingresos y Costos por Ventas.- Se registran en base a la emision de las facturas
a los clientes y a los reportes por el avance de la obra.

Impuesto a ia_renta.- Para el afio 2010, de conformidad con disposiciones
legales, la provision para el impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 25%
sobre las utilidades gravables. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran
sujetos a retencién adicional alguna.

Reserva_de capital.- Registra los efectos de los ajustes por inflacion vy de Ia

aplicacién del indice especial de correccion de brecha sobre los activos no
monetarios y del patrimonio de accionistas por el pericdo comprendido desde la
fecha de la transaccion hasta el 31 de diciembre de 1999,

3. CAJA - BANCOS

Incluye, al 31 de diciembre del 2010, los siguientes saldos.

2010 2009

Pichincha ~ Cta. Cte. 3342764604 1,981 1,950
Internacional - Cta. Cte. 900005455-4 367,161 87,303
Caja General 412 273
TOTAL 369,554 89,526

4. CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES LOCALES PUBLICOS

Al 31 de diciembre del 2010, este rubro se conforma de la siguiente manera:
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20190 2009
Cuentas por cobrar (a) 670,918 21,582
TOTAL 670,918 21,582
(a) Este rubro incluye las siguientes operaciones:
Cuentas por cobrar - sector privado 3,204
Cuentas por cobrar - sector publico 654,069
-Corpecuador  Factura No. 1836 37,029
~Corpecuador  Factura No, 1990 126,719
~-Gobierno Provincial del Guayas
Factura No. 1986 429,451
~Otras facturas menores 60,870
Otras menores 13,645
670,918

5. CUENTAS POR COBRAR, RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2010, este rubro refleja los siguientes saldos:

2010 2009

ADSA S.A. 182,991 150,531
Cociviales S.A. 0 121,511
TOTAL 182,991 272,042

Saldo se origina por erogaciones, a favor de la relacionada, proporcionado en
calidad de préstamos para efectos de capital de trabajo. Dichos valores no se
encuentran garantizados, no tienen fecha de cancelacién definida y no generan
intereses. Estos valores se encuentran debidamente conciliados y son
liguidados regularmente, sin embargo, no existe una politica especifica para el
oportunc cobro-y/o cruce de éstos.

6. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Incluye, ai 31 de diciembre de! 2010, los siguientes saldos acumulados:

2010 2009

IVA Pagado (a) 160,115 169,649
Retenciones fuente Imp/Rent (b) 15,607 24,406
Otras menores 7,799 - 450
TOTAL 183,521 194,505

(a) Al 31 de diclembre del 2010 la Compaifiia presenta un crédito tributario
neto, mismo que se desprende de deducir al IVA pagado en compras
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mas Retenciones en la Fuente de IVA el IVA por ventas, saldo que se
refleja en la declaracion del impuesto al valor agregado
correspondiente al mes de diciembre del 2010,

{b) Saldo correspondiente a las retenciones en ia fuente del impuesto a la
renta del periodo 2010 aplicadas a la Compaiiia, mismas que han sido
deducidas del impuesto a la renta causado en el ejercicio fiscal del
mismo periodo.

7. ACTIVOS FIJOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2010, el movimiento de este rubro se refleja de la
siguiente manera:

Nombre cuenta Saldos al Altas/ Depreciacién  Saldos al
31-12-2009 Bajas periodo 31-12-2010
Terrenos 5,000 -5,000 0 0
Vehiculos Equipo Caminero 401,380 0 0 401,380
Magquinaria y Equipo Caminero 726,840 1,553 0 728,354
Total costo histdrico 1,133,220 -3,447 0 1,129,774.
(-)Depreciaciones 223,427 0 151,436 374,864
Totai Activos Fijos, Neto 909,793 -3,447 -151,436 754,910
Nombre cuenta Saldos al Altas/ Depreciacién  Saldos al
31-12-2008 Bajas periodo 31-12-2009
Terrenos 5,000 0 0 5,000
Vehiculos Equipo Caminero 393,759 7,622 0 401,380
Maquinaria y Equipo Caminero 726,840 0 0 726,840
1,125,599 7,622 0 1,133,220
(-)Depreciaciones 70,763 152,664 223,427
Total Activos Fijos, Neto 1,054,836 7,622 -152,664 909,793

8. CUENTAS POR PAGAR, RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia refleja transacciones con partes
relacionadas, asi:

2010 2009

Odorisic S.A. (a) 355,423 260,596
Otras menores 33,022 0
TOTAL 388,445 260,596

(a) Corresponde a valores recibidos de la relacionada como prestamos
para capital de trabajo. Es importante mencionar que estos valores
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no tienen fecha de vencimiento definida y no generan intereses; no
se han entregado garantias que caucionen dichos préstamos. Estos
valores se encuentran debidamente conciliados y son liquidados

regularmente.

9. GASTOS ACUMULADOS / CUENTAS POR PAGAR FISCO

Al 31 de diciembre del 2010, estos rubros se componen de los siguientes

valores;

Gastos Acumulados
Aportes al IESS

Fondo de Reserva
Decimotercera remuneracion
Decimocuarta remuneracion
Vacaciones

15% participacion trabajadores en utilidades

Cuentas por Pagar, Fisco
Retenciones en la fuente renta, 1%
Retenciones en la fuente renta, 2%

Retenciones en la fuente renta, 8%-10%

Retenciones en la fuente IVA, 30%
Retenciones en la fuente IVA, 70%
Retenciones en la fuente IVA, 100%
25% impuesto renta por pagar

2010
89,340

392

9,342
34,842
35,915

6,321

2,528

11,921
1,690

2009

112,580
6,353
19,301
22,326
33,824
24,008
6,768

15,630
1,657
32

285

24

269
105
13,258

Asi mismo, reflejaron los siguientes movimientos durante el gjercicic contable

2010:
Nombre cuenta Saldo neto Provisiones Pagos Saido neto
Inicio afio final aflo
Aportes al IESS 6,353 20,670 26,631 392
Fondo de reserva 19,301 8,302 18,261 9,342
Decimotercer remuneracién 22,326 19,568 7,052 34,842
Decimocuarta remuneracion 33,824 19,052 16,961 35,915
Vacaciones 24,008 4,146 21,833 6,321
1% retencion renta 1,657 6,520 6,487 1,690
2% retencion renta 32 453 434 51
8%-10% retencién renta 285 626 802 109
30% retencién IVA 24 2,011 538 1,497
70% retencion IVA 269 762 971 60
100% retencion IVA 105 621 673 53

10.ANTICIPOS POR CONTRATOS

Al 31 de diciembre de 2010, este rubro incluye valores recibidos por concepto
de anticipos de Contratos de Obras, principalmente del sector piblico, y que al
cierre de este ejercicio contable se encontraban en proceso o por liquidarse; a

continuacion se detallan.

Estos anticipos son cancelados al ente plblico a través de abonos que son
determinados de forma proporcional mediante la aplicacién de factor porcentual
de descuento que se aplica a los valores planillados y facturados mismos que se

w0 12
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emiten en funcidn del avance de la obra. Cabe recalcar que este mecanismo
estd en contemplado dentro de las condiciones establecidas en los documentos
contractuales que respaldan la legalidad de estos compromisos:

2010 2009

Corpecuador {a) 888,919 1,110,427
Municipio de Babahoyo 0 153,534
Ministerio de Obras Publicas {b} 233,352 0
Gobierno Provincial del Guayas  (¢€) 249,318 0
Equitransa 108,686 0
Otras menores 17,000 0
TOTAL 1,497,275 1,263,961

(a)

(b)

()

Consiste en obra denominada “Guayas - E! [imén” contratada con
CORPECUADOR por un monto de US$ 3,544,137, de los cuales se ha
recibidc un anticipo, esto es el 21 de abril del 2009, de
US$1,417,655. Al 31 de diciembre del 2010 se han efectuado abonos
a este anticipo por un valor de US$ 528,736.

Consiste en obra denominada “El Empalme - Pichincha” contratada
con el MINISTERIO DE OBRAS PUBLICAS por un monto de
US$576,177, de los cuales se ha recibido un anticipo, esto es ¢l 29 de
noviembre del 2010, de U5$259,279. Al 31 de diciembre del 2010 se
han efectuado abonos a este anticipo por un valor de US$ 25,928.

Consiste en obra denominada “Cuatro Mangas” contratada con el
GOBIERNO PROVINCIAL DEL GUAYAS por un monto de US$623,295,
de los cuales se ha recibido un anticipo, esto es el 27 de agosto de!
2010, de US$249,318. Al 31 de diciembre dei 2010 no se han
efectuado abonos a este anticipo.

11.PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social.- E\ capital social de la Compafiia est4 constituido por ochocientas
acciones (800) ordinarias y nominativas de un ddlar de los Estados Unidos de
América (US$ 1.00), mismas que estdn suscritas por los siguientes accionistas y
en las siguientes cantidades:

Délares %
Arregui Romero Sandra Liss 240 30
Arregui Romero Washington 240 30
Diaz Zarate Maria Eugenia 320 40
TOTAL 800 100

Reservas legal.- De acuerdo con la legisiacién vigente en el Ecuador, la

compafiia debe transferir el 10% de su ganancia liquida a Reserva Legal hasta
completar el 50% del Capital Social Pagado. El saldo de esta reserva puede
ser capitalizado o utilizado para cubrir perdidas.
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Reserva de capital.- Incluye el saldo de las cuentas Reserva por Revalorizacién
del Patrimonio y Reexpresién Monetaria, asi como el efecto de fos ajustes por
inflacién y de ta aplicacién del indice especial de correccion de brecha sobre los
activos no monetarios y del patrimonio de accionistas, por el perfodo
comprendido desde la fecha de la transaccidn hasta el 31 de diciembre de 1999,

12.INGRESOS Y COSTOS

Al 31 de diciembre del 2010 incluye lo siguiente:

Ingresos 1,309,387
Construcciones viales 822,763
Servicio de transporte 429,028
Venta de grava 34,547
Qtros menores 23,049
Costo de Produccién 1,205,071
Costos Construcciones Viales 693,356
Costos Equipo Caminero 342,773
Otros menocres 168,942
Utilidad Bruta Operacional 104,316

13.CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre de} 2010, es como sigue:

Utilidad (Perdida) antes de participacion 16,856

e impuesto a la renta
{-)15% participacién trabajadores 2,528
(+)Gastos no Deducibles 21,627
Utilidad Gravable 35,955
Utilidad a reinvertir y capitalizar 5,280
Saldo utilidad gravable 30,674
Impuesto a la renta causado

(Utilidad a reinvertir gravable « 15%) 792

(Utilidad gravable » 25%) 7,669
(-)Articipo determinado para ejercicio corriente 17,800
(+)Saldo anticipo pendiente de pago 16,539
(-)Retenciones fuente ejercicio corriente 10,548
(-)Crédito tributario afios anteriores 11,147
Saldo a favor del Contribuyente 5,156

14.CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2010, la Compafiia no presenta saldos clasificados como
activos y pasivos contingentes y cuentas de orden.
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15.EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de presentacién del informe de los
estados financieros (esto es abril 15 del 2011) no se han generado eventos
importantes que en opinidn de la Administracién de la Compafiia hubieren
tenido efectos significativos e importantes y que pudieran haber requerido
ajustes a/o revelacién en los estados financieros de FRONTESA S.A.




