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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Ddlares de E.UA.

1. OPERACIONES
CORRAL & ASOCIADOS S.A. CORR (en adelante “la Compaiia") fue constituida en Ecuador mediante escritura
publica antc cl notario Titular S¢ptinmo del Cantdr de Guayaguil, ¢l 5 dc agosto de 1997, ¢ inscrita antc ¢l Registro
Mercantil ¢l 19 de agosto de 1997. Su actividad principal es la venta al por mayor de productos de limoieza.

La direccidn registrada de la Comparnia es en la ciudad Guayaquil, km 10 Via a Daule, Lotizacidn Inmaconsa, Calle

Acacias inlerseccion Cedros, MZ 9 Solar 1.

Los estados financieros de CORRAL & ASOCIADOS S.A. CORR, para el afio terminado a 31 de diciembre de 2C17,
lueron aprabacos y auloricadas por la gerencia para su emision el 10 de abril de 2018 y seradn presenlados para la
aprabacion de la Junta General de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados firancieros seran aprobados
sin madificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financicra para Pcquecfias y Mcdianas Entidadcs (cn adelartc “NIIF para Pymes”), cmitides por la International
Accountirg Standards Board (en adelate IASB") vigentes al 31 de diciembre de 2017,

Conforme las disposiciancs dcl organismo de cantrol, cn Resolucian SC.Q.ICLCPA IFRS11.01 publicada cn RO 372
del 27 de enero de 2011, se establece que aplicaran las Normas Intemacionales de Informacion Financiera para
Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), para el registro, preparacion y presentac 6n de estados
financieros, a partir del 1 de enera del 2012, todas aquellas compariias que cumrplan las siguientes candiciones: &)
Aclivos lolales menores a US$ 4 millones, valor hrulo en venlas anuales menores a US$ 5 millones y lener menos
de 200 Iraba adores. La Companhia debe preparar sus eslados linancieros en base a las No*mras Inlemacionales de
Informacién Financiera oara Pequefnas y Medianas Enlidades (NIIF para PYMES), a parlir del 1 de enero de 2012 se
establece el ano 2011 comao perfodo de transicidn.

Los presentes estadaos financieros han sido preparados en base al costo hisiarico, excepto por las abligaciones por
beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 13(b)), a partir
de los registros ce contabilidad mantenidos por [a Compariia. Los eslados financieros se presentan en Dolares de
E.U.A. que es la moneda de curso legal er Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compania.

Las polfiicas de contabilidad adoptadas scn consistentes con las aplicadas en ah0s anteriores, excepta que Ia
Compaiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos ue se inician a partir
del 1 de enera ce 2017, seclin se describe a continuacidn; sin embargo, debido a la estructura de la Compariia y la
<naturaleza de sus operacdiones, la adopcion de dichas normas no tuva un efecto significativo en su pasicién
financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la
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Compania.

Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones

La Compafiia ha aplicado por primera vez ciertas normas y modificaciones a las NIIF, que son efectivas para Ips

perfodos anuales que comiencen a partir del 1 de enera de 207 7. L Campanla no ha adoptado anticipadamente

ninguna otra norma, interpretacion o modificacion que se naya emitido, pero que aun no es efeciiva. Aunque estas

nuevas normras y madificaciones aplicadas oor primera vez en el afio 2017, no tuvieron un impacto sigrificativa en

los estados f nancieros de la Comparn a y su desempefo, dichas normas o enmiendas se describen a continuacion;

Madificaciones a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo: Iniciaziva sobre informacion a revelar.

Moadificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos par impuesto

diferido por pérdidas no realizadas.

Madificaciones a la NIIF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades:

Clarificacion del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilicad aplicadas por la Compania en la preparacion de sus estados financieros son

las siguientes:

(a)

(b)

Efectivo y equivalente de efectivo-

El rubro efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacidn financiera incluye todos los saldas en

efectiva mantenidos en caja y 0ancas e inversiones l(quidas cuyos plazos no superan los 90 dfas, los cuales se

rcgistran a costo y no ¢stan sujetos a un ricsgo significativo de cambio cn su valor.

Instrumentos financieros-

(i)

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones finarcieras disponibles para la venta o
derivados designados como instrumentos de cobertu-a. La Compafia deermina la clasificacion de sus
activos financieros al mamento de su reconacimienta inicial y, cuanda es aprapiado, revalia esta
determinacion al final de cada ano.

Todos los aclivos [inancieros son reconacidos iricialmente a su valor razonable Mmas los coslos direclos
atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros que se contakilizan a valor razorable con efecto
cn resu tados.

Las compras o ventas de aclivos financicros que requicren la cntrega de los activos dentro de un periodo
de liempo eslablecido par regulacidon o pa* convencidn en el mercado (lransacciones convencianales) se
reconocen en la techa de la negociacion, es decir, en |a fecha en |a que la Compariia se compromete a

comprar o vender el activo.
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Medlclén posterior
La medicion posterior de los act vos financieros depende de su clasificacion, en las cuatro categorias

siguientes:

. Acl vos linancieras al valor razonable con cambios en resullados

. Prastamos y cucntas oor eobrar
° Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

e Actvos financieros dispanibles para la venta

Los activos financieros de la Companiz se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar,

Preéstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cucntas por cobrar son activos financicros no derivados cuyos cobros son fijos o
delerminables, que no se negocian en un riercado scliva, par los que la enlidad no liene nlencidn de
venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y no tienen riesgos ce recuperacion diferentes a su
deterioro crediticio.

Despues de su reconoc miento inicial, éstos activos financieros se miden al casto amortizade mediante el
usao del metodo de la tasa de interes efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amartizada se
calcula tomando er cuenta cualquier cescuento o prima en la adquisicidn y las comisiones o |os castos
gque son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva
se reconace cama ingreso financiero en el estadao de resultados. Las oérdidas que resulten del deterioro

del valor se reconocen en el estado de resultados como costos financieros.

La Comparila tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas
por coora” comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, |as cuales
san expresadas al valor de la transaccion, netas de provision para cuentas incobrzbles crando es
aplicable.

Baja de activos financieros
Un aclive finarciero (0, de corresponder, parle de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financicros similarcs) sc da de baja cuando:

(@) Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de sfectivo generados por
el activo;

(b) Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacidén de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demorz significativa, a traves de un acuerdo
de transferencia. v;

(c) Se hayan .ranslerido suslancialmenle lodos los riesqos y benelicios inherenles a la
propiedad del active: 0 no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los ricsgos y bencficios inherentes a la propicdad del activo, pero sc¢ haya transferido ¢l
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(if)

control sobre el mismo.

Deterioro de activos financieros

La Compania evalia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activas financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resJltado de uro o mas eventos que han ocurmdo después del recanacimiento inicial del activa (un evento
de “pé-dica sufrida™) y si el evento de péerdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero o activos financieros de la Compariia que pueden estimarse de farma confiable.
Evidercia de deterioro pueden ser irdicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
expoarimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o
principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion financiera y ceando los datos
observables indican cue existe una disminucion mensurable en los flujos de etfectivo futuros, tales como

cambios, atrasos o condiciones econdmicas que se correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dent-o del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clzasifican
como pasivos financieros al valor razonable con efec:o en resultados o prestamos y cuentas por pagar,
segun sea pertinente. La Compaiiia determina la clasificacion de sus pasivos financieras en su
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen in cialmente par su valor razonable y en el caso de los
préstamos v cuen:as por pagar contabilizados al costo amortizado se reconocen neto de los costos de

Lransaccion direclamerile alribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Comoarnia es parte de los acuerdos conlractuales del
instrumenlo. Los pasivos inancieros son clasificados ¢como aoligaciones a corlo plazo a menos que |a
Compan a tenga el derecho irrevacable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
despues de la fecha cel estado de situacicn financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segJn
el crilerio del devengado, incluyendo las comisianes relacionadas ¢on la adquisicion del inanciamrienlo.

Medicidon paosterior-
La medician poesterior de los pasivas financieros depende ce sL clasificacion. Los pasivos financieros de
la Compaiiia sc clasifican cn préstamos y cucntas por pagar.

Prestamos y cuentas por pagar

Despucs de su reconocimicnto inicia , los préstamos y cucntas por pagar sc miden a su coslo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado
de resultados integrales cuando los pasivos sc dan de baja, asi como a través del proceso de
devengamienlo de los inlereses aplicando el melodo de la lasa de inlerés elecliva. El cosla amorlizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prma en la adquisicion y las comisiones @ costos que

son parte inlegrante de la tasa de interés efectiva. La emortizacion de la tasa de interés efectiva se
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(iii)

reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

La Compania mantiene en esta categora acreedores comerciales, cuentas por pagar a partes

relacipnadas y otras cuentas par pagar.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiera es dado de baja curando la obligacion especificada en el correspondiente contrato

haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuanda un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro proveniente del mismo prestamisza bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o madificacidon se trata camo una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y 1a diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en
el estado de resultacos integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estada de situacidn
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tiene |a intencidn de cancelarios
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simulianeamente.

(iv) Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compaiia midc sus inslrumentos financicros al valor razonable ¢cn cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un aclivo o que se pagaria al lrarslerir un pasivo
en una transaccian ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al

valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccic¢n para vender el activo o transferir el pasivo
Liene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o oasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas venlajoso para el aclivo o pasivo.

El mercado principal 0 mas ventajoso cebe ser accesible por la Compafiia.

El valor razcnablc cdc un activo o pasive sc micc ulilizando los supucstos quc los partic pantcs ¢n cl
me-cada usarian al ponerle valor al aclivo o pasivo, asumiendo que los parlicipanles en el mercado acldan
en su mejor inte"eés economico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participantc en ¢l mercado para gencrar beneficios eccondmicos mediante ¢l mayor y rejor uso del activo

o vendiéndolo a olro parlicipanle en el mercada que usaria el acl vo de la mejar manera posible.

La Compania utiliza téenicas de valuacidn que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
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(c)

(d)

(e)

suficiente informecion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos cbservables
relevantes y minimizando el Lso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valares razanables en los estados
financieros son clasiicados dentro de la jerarqula de valor razonable, descrita a continuacidn, en base al

nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valo~ razonable como un
tadao:

Nivel 1 Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para act vos o pasivos idénticos.

- Nivel Z - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para
la medicion al valor razonable es cirecta o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas baja de informacion que es significativo para

la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sabre una
base recurrente, la Compaiia dete-rrina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentra de |a jerarquia mediante la revisidn de |la cateqorizacion al final e caca perioda de reporte.

La gerencia de la Compaiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recarrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza 1os movimientos en los valores
de los activos y pas vas gue deben ser va arizados de acuerda con as pollticas contab es ce la Compania.

Para propdsitos de |as revelaciones de valor razonable, la Compafifa ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor

razonable lal como se explico anleriormenle.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes-

Los saldos de aclivos y pasivos presenlados en el eslade de siluacion linanciera se clasifican er uncidn de su
vencimiento, es decir como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro
del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, y como ro corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Inventarios
Los invenzarios se registran de acuerdo a la seccion 13 de las NIIF para Pymes, su valuacion se realiza mediante
cl mcétodo del costo promedio de adquisicion ¢l cual no excede su valor neto de realizacion

Instalaciones, mobiliario y equipo-

Las instalacioncs, nobiliario y cquipo sc¢ miden al costo de adquisicion ncto de la depreciacion acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda. El ¢osto incluye los gastos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adgu sicion solo son
capializados cuando es probable que benelicios econdmicos fu.uros zsociadas a la inversion luyan hacia la
Compana y los costas pueden ser medidos razanablemente. Los atras desembalsos posteriores corresponden a

reparacianes menores o mantenimiento v son registrades en resultados cuando son incurrdos.
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()

La depreciacion de instalaciones, mobiliaro y equ po, es calculada linealmente basada en la vida Util estimaca de
los bienes del activo fijo, 0 de componentes significatives identificables que posean vidas Utiles diferenciadas.

Las vidas dtiles estimadas de instalaciones, mabiliario y equipo son las siguieates:

Afios
Edificios e instalaciones 10-50
Maquinarias y cquipas 10-20
Equ pos de transporte 1C
Muehles y enseres 1C
Equ pos de computacion 5

El valor residual y la vida util de los act vas se revisan y ajuslan si es necesario, en la fecna de cada balance.

Cuanda el valor en libros de un acliva de inslalaciones, mabiliario y equipo excede a su monlo recuperable, esle
es redJddo inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la verla de inslalaciones, mobiliario y equipo, se calculan comparando 1as ingresos
obteridos con el valor en libros vy se incluyen en el estado de resultados nlegrales.

Deterioro de activos no financieros-

La Companiia evalua a fin de cada a®o si existe algun irdicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si exisle lal indicio, Iz Compaiiia hace un eslimado del imporle recuperable del aclivo. El imporle recuperable
del activo es el mayor entre su valor razcnable menaos los ¢ccstos de venta vy su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, @ mcnos cuc cl activo no generc flujos de cfcctivo que scan largamente
independienles de olros aclivos o grupas de aclivas. Cuando el valor en libros de un aclivo excede su imporle
recuperable, se corsidera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determingr el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente usando
una tasa de descuento que refleja la evaluacian actual del mercado del valor del dinero en el tiempo v los riesgos
cspecificos dcl activo. Para la determinacion del valor razonable menos cl costo dc venta, sc toman ¢n cucnta
operaciones recienles del mercado, silas hubiera. Si na pueden idenlificarse esle lipo de aperacionss, se uliliza
el maodelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican cortra multiplos de valoracion,
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deteriora son

reconocidas en el estada de resultados.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes en inversiones por

realizar, presupuestas de capital, préstamas y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2017, la gerencia de la Companila considera que na existen indicios del tipo operativo o
economico que indiquen que el valor neto registrado cormo maquinaria, mobiliario y equipos y actives irtangibles,

no pueda ser recuperado.
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(9)

(h)

(i)

Cuentas por pagar, provislones y paslvos contingentes
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a a fecna de estado de situacion financiera. surgidos cemo
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera a salida de recursos y cuyo importe y

opartunidad se pueda estimar fisblemente.

Las pravisiones son reconocidas cuanda la Comoarfia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos paa cance ar as obligaciones., Las
provisianes se revisan a cada fecha del estado de situacion fnanciera y se gjustan para reflejar la me or
estimacidn qQue se tenga a esa fecha. Cuanda el efecto del valar del dinero en e tiempa es impartante, el monto
de |a provision es el valo~ presente de |0s gastos que 6 esperan incurrir para cancelara.

Los pasivos cortingentes son obligaciones surgicas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a la
ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compariia, u obligaciones presentes surgidas de hechos
anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, a en cuya liquidacién no es probable gue tenga
lugar una salida de recursos.

Obligaciones por beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el téerminp de los doces meses siquientes al cierre del periodo en

el que los empleados han prestada los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales serv Gios.

Como parte de los beneficios de corto plezo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando
el 15% sabre la utilidad contable.

Larga plazo:

La Compan’a, segln las leyes laborales vigentes, manziene Jn plan de beneficios definidos y past-empleo que
corresoonde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del anoy su
pasivo representa el valor presente de la obligacidn a la fecha del estado de situacion financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizadas por un perito independiente, usando el métado
dc unidad de crédito proycctado. El valor prescnte de les obligaciones de bencficios definidos y post-cmplco sc
determinz descantanda los flujos de salica de efectivo estimados.

La palitica contable de [a Compaiia para log planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y

ganancias actJzriales en su totalidad en los otros resultados integrales en el perfodo en el que ocurren.
Reconocimiento de ingresos ordinarios-
Los ingresos incluyen el valor razonable de las contraprestaciones por recibir de la venta de los productos de

limpieza. Las ingresos se presenlan nelas de los impueslas por venlas, devaluciones, rebgjas y descuenlas.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado con fiabilidad.
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()

(k)

(0

(m)

Reconocimiento de ingresos y gastos financieros-
Los ingresos financicros comprenden los ingresos por intcrescs scbre los fondos de inversion. Los ingresos por
intcreses sc¢ reconocen cuando s¢ devengan cn los resultados a través dol ticmpo, utilizando el método de

interés efectivo.

Los gaslos linancieros incluyen los gaslos por inlereses sobre 10s préslamos y pasivos con obligacionislas, |0s
descuentos en la dispasicidn de las instrumentcs financieros. El gasto interés se registra usanda el método del
interés efectivo. Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los castos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se pagany
se reg stran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado gue sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion
firanciera de la Compania. Las tasss de impuesto a |a rentz y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos imoorics son las quc cstén vigentes a la fecha de cicrre de cada ano.

La gerencia evalua periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renza respecto

de situaciones en las que las leyes tributarias son abjeto de interpretacion.

Impuesto sobre |as ventas

Los ingresos de actividades prdinanas, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier

imnpuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregada), salvo:

- Cuanda el impueslo sobre las venlas incurrido en una acquisicion de aclivos o en una preslacion de
Servicios no resulte recuperable de [a autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesio se reconace como parte
del costo de adguisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya estén expresacas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.

El importe neto del impuesto sabe las ventas que se espera recuperar de, o que corresponca pagar a la

autoridad fiscal, se presenta coma una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacidon

firanciera, segun corresponda.

Eventos posteriores-

Los cventos posteriores al cicrre del cjercicio que proveen informacion adicional sabre la situacion financicra de
la Campaiia a la lecha del eslado de siluacidn linanc era (evernlos de gjusle) son incluidos en las eslados
firancieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de gjuste son expuestos er notas a los
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estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Varins de los importes incluidas en los estadas financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos criterios
y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de |0s hechos relevantes y circunstancias,
teniendo en cuenta la experiencia previa; sir embargo, los resultados finales pocran diferir de las estimaciones
incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en las politicas

contables ylo las notas a los estados financieros.

Las principales supuestos relacionados al “uturo y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reaorte,
que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el afio financiero
siguiene, se descnben en las notas adjuntas a lcs estados financieros. La Compariiia bass sus supuestos y
estimaciones sobre parametros disponioles cuando [os estados financieros son preparados. Circunstancias
existentes y supuestos acerca de desarrol os futuros, sin embargo, pueden can-biar debido a cambios en el mercado
¢ circunslancias que estan mas alla del control de la Comparnfa. Tales cambios seran reflejados en los supuestos

cuando ellos ocurran.

5. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de efectiva y equivalentes de efectivo se desglasa comao sigue:

2017 2016
Efcctivo cn caja 64 507
Bancos locales 1 10.176 3,709
Inversiones temporales 201 201

10,441 4417

(1) La Compaiiia manlieng sug cuen.as corienles en DOlares de E.J.A. en diversas enucaces locales. Log [ondos son ce libre

disponikilidad v no goncran intcreses.

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2017 2016
Clientes 263,078 110,430
Provision para cuentas incobrables (1,366) -

261,712 110,430

Las cuentas por cobrar comerciales no generan interés y poseen un periodo de crédito de 30 dias promedio.
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Al 31 de diciembre de 2017, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar clientes es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2017

Deterio
Total -rado Neto

Carriente 245,461 - 245,461
Vencido:

De 31 a 60 dias 8,449 - 8,449
De 61 a 90 dias 3,638 - 3,638
De 91 a 120 dias 818 - 818
De 121 a 365 dias 3,091 - 3,091
Mayor a 365 dias 1,E21 (1.366) 255
Total 263,078 (1.368) 261,712

7. PARTES RELACIONADAS
(a) Saldos y transacclones con partes relaclonadas-
Al 31 de diciembre de 2017, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan como sigue:

1"

Por cobrar corto plazo:

Ricarco Fabrizzio Corral Ruiz
Victor Isaias Ruiz Martinez
César Mcises Corral Wilson
Maritza Agripina Rufz Guevara
Priscila Vanessa Corral Ruiz

Por pagar corto plazo:

César Mecises Corral Wilson
Maritza Agripina Ruiz Guevara
Ricarco Fabrizzio Corral Ruiz
Victor Isaias Ruiz Martinez
Eddy Morgrovejo

Priscila Vanessa Corral Ruiz

Relacion 2017 2016
Relacionada 7.229 3,384
Relacionada 9,999 7,360

Accionista 5Q0 80.091
Accionista - 1,160
Accionista - 15,304
17,728 112.299
Accionista 31,065 -
Accionista 20,070 -
Relacionada 7,316 -
Relacionada 4,999 -
Relacionada 10,100 -
Accionista 18,909

95,459
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Relacidn 2017 2016
Por pagar largo plazo:
César Meiscs Corral Wilson Accionista - 30,694
Marilza Ruiz Accionisla - 6.979
Ricarco Corral Relacionada - 8,362
lsaias Ruiz Relacionada - 4.999
- 51,034

(b) Teérminos y condiclones de transacclones con compahlas relaclonadas-
Las transacciones con compaiiias relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordadas sntre

las partes.

8. INVENTARIO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de inventario corresponde a los productos de limpieza gue meantiene la

Compariia para la venta por 37,361 y 55,530 respectivamente.

9. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA
Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a un bien inmueble (bodega) propiedad de la Comparila gqJe fue
reclasificada de instalaciones a activos mantenidos para la venta por 105,092, para cual a la fecha de emision del

10. INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de instalaciones, mabiliario y equipo se farmaba de la siguiente manera;

A diciembre 2017 A diciembre 2016
Deprecla- Deprecla-
cion cion
Costo acumulada Neto Costo acumulada Neto

No Depreclables

Terreno 58,389 - 58,889 134,208 - 134,208
Depreclables

Edificios 06,681 (11.668) 89,013 134,208 (13421) 120,787
Muebles y Ensees 8,725 (5,982) 2.743 8,725 (5,110) 3,615
Equipo de aficina 5,350 (4,214) 1,136 5,350 (3,679) 1,671
Vehiculo 38.455 (22.980) 15,475 126.656  (103,491) 23,165
Equipos de computacién 6,007 (3.405) 2,602 16,613 (13,611) 3,002
Maguinarias 18,736 1A77) 11,259 11,210 - 11,210

262,843 (02,726) 210,117 469,970 (139,312) 330,658

Durante los anos 2017 y 2016, el movimiento de instalaciones, mobiliario y equipo fue como sigue:
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Costo!

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Adlclones

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Adiciones

Bajas

Saldo al 31 de diclembre de 2017

Equlpos

Muebles Maquina Equipo de Deprecia=

y riay de computa cién Saldo

Terreno Edificlo enseres egulpo Oficlna -clén Vehiculo Acumulada Neto
134,208 124,208 8,725 - 5,350 13,515 126,656 (721,314 301,348
- - - 42,210 - 3,098 - (77,998) 29,310
134,208  134.208 8,725 4210 5,350 16,613  126.656 (39,312) 330,638
. - - L5286 - 1,160 (21,135) (15,449)
(75,319) (37,527) - - - (“,766) (88,201) 107.721 (105,092)
53,889 96.661 8,72 48,136 5,350 6,00/ 38,455 (b2,720) 210,11/
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11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar esta constituido
de la siguiente manera:.

2017 2016
Corriente:
Proveedares varios 250,844 295,152
Anticipos de clientes 39,539 -
COtras 8,450 72,983

328,833 368,135

2017 2016

No Corriente:

Proveedares varios 734 -

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de abligaciones financieras corrientes y na carrientes esta constitu do
de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
Acreedor Corriente  Large Plazo Total Comriente Largo Flazo Total

Banco Produbanco 24 005 2,707 206,112 165,400 - -
Banco Bolivariane CA. 67.197 11,779 78,916 - - -
Banco Pichincha C.A. - - - 18,992 -
Pacilicard — Banco del Pacilico 21,014 - 214,011 20,111 - -
Visg Ttanium Corporatice 7 902 - 7,902 - - -
Mastercad Produbanco 2758 - 2,758 3,000 - -
Banka d = Banco Bolivanano 3601 - 3,601 3,278 - -

129,507 13,826 143,333 211,120 - -

Los vencimientos aruales de las abligaciones financieras son camo sigue:

2017 2016
2017 - 211,120
2018 129,507 -
2019 ° 3,826 -

143,333 211,120
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13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(@) Corto plazo:
Al 31 de dicembre de 2017 y 2016. el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:

2017 2016
Beneficios sociales 13.168 8,785
Otras obligaciones con [ESS 3.920 3,133
Parlicipacion de lrabajadores - 915

17,088 12.833

(b) Largo plazo:
Al 31 de diciembre de 2017 la Compaiiia no cuenta con empleados con mas de 10 aios de antigiiedad, por

lo cual par politica contable decidiod registrar la provision de desahucio por 192,260.

14. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar y por pagar

Al 31 de dicembre de 2017 y 2016, el saldo de impueslos par recuperar se [ormaba de la siguienle manera:

2017 2016
Por recuperar:
Crédito tributario impuesto a la renta 7,328 22,0635
Crédita tributario en impuesto al va or agregaco 61./45 211,319
Total impuestos por cobrar 69.073 236.384

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, e sado de impuestos par pagar se formaba de la siguiente manera:

Paor pagar: 2017 2016
Relencianes de impueslo al valar agregado (IVA) 91 82
Retenciones en la fucnic de impucsto a la renta 1,384 778
Total impuestos por pagar 1,475 860

(b) Impuesto a la renta-
Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas gque principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacion del
impuesto a la renta en los a%as 2017 y 2016 fueran las siguientes:

15
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2017 2016
Perdida antes de impuesto a la renta (9,884) 5,185
Mas- Gastos no deducibles 112,120 70,470
Ulilidad gravable 102,236 75,655
Tasa de impuesto a la renta para accionistas no
domiciliacos en paraisos liscales 22% 22%
Provision para impuesto a Iz renta 224392 16,644

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la determinacion del saldo del crecito tributario de impuesto a la renta

ue coma sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta causado 22,492 16,644
Anlicipo de impuesto a la renta 11,438 13,269
Menos:
Retenciones en la fuente del arfio (7,755) (13,935)
Retericiones en la fuente anos anteriores (22,065) (24,774)
Saldo a favor (Véase litoral (a)) (7,328) (22,085)

(c) Oftros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria-

De ac.uerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la faculkad de revigar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Camparnla, dentro del plazo ce hasta tres anos posteriores cortacos & partir
de la fecha de oresentacion de |la declaracion del impueslo a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compania no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.

Determinacién y pago del impuesto a la renta
El impueslo a la renla de la Conrpariia se delermina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de

cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables |a tasa del impuesto a la renta vigente.

Tarifa del impuesto a la renta-
La lasa del impueslo ala renla es del 22%. Na abslanle, a parlir del ejercicio iscal 2015, la larila imposiliva

sera del 25% en el caso de que la sociedad fenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
benehcaarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion;
can una participacién directa o indirecza, individual a canjunta, igual o superior al 50% del capital sacial o
dc aqucl quc carresponda a la naturalcza de la socicdad.
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Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en parasos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la procporcidon de la base imponible
que carresponda a dicha parlicipacidn

Asimismo, se aplicara |a tarifa del 25% a toda la base imponible, |a sociedad qgue incuripla con el deber de
informar a la Administracion Tributada la compasicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyertes,
benefciarios ¢ similares, conforme a lo que establezca la Ley de Reégimen Tributario Interno y las
resaluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren
aplicablcs.

En casode que la Compari(a reinvierta sus utilidades en el pals en los términos y condiciones que establece
la Loy Organica dc Régimen Tributario Intcrmo. podria obtener una reduccidon en la tasa del impucsto a la
renta de 10 puntos porcenluales sabre el monto reinvertido, siempre y cuanco efectuen el correspandiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ano.

Antlclpo del Impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del ano inmediato anterior,
aplicando cierlos porcentajes al valor del aciivo total (menos cietos componentes), patrimonio total,
INgresos gravables y coslos y gaslos deducibles. El anlicipo sera compensado con el impueslo a la renla
causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos ce excepcion. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo dete minado, el anticipo se convierte en impuesto a la «e1ta minimo.

As’” también, se excluiran de la determinacion del anticipo cel impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
eleclivamenle realizacos, relacionados con los benelicios lribuarios pa-a el pago del impueslo a la renla
que reconoce el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio 9 Inversiones para las ruevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

Tambien sstan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Cédigo ce la Praduccidn, hasta pa” un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectlvo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago dcl impucsto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favar ce otras sociedades nacionales o
exlranjeras, no domiciliadas en paraisos liscales o jurisdiccion de menar imposicidn o de persanas ralurales
no residentes en el Ccuador, estan exentos de Impuesto a la Renta;

Esta exencidn no apica si el beneficiario efectivo: quien ecandmicamente o de hecho tiene el pode~ de
controlar la atribucian de disooner del bencficio, es una persona natu-al residente en ¢l Ecuador. El
porcentaje de retencion de d videndos o utilicades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien,
y donde esld localizado el beneliciaria elecliva, sin que supere la dilerencia enlre la maxima larila de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) v la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
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(d)

saciedades (22% 2 25%).

En el caso de que los dividendos sean d stricuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscaes o
regimenes de menor impasicién se debe aplicar una relencion adicional por la dilerencia enlre la lasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) vy la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedaces (22% o 25%).

Cuando |a saciedad yue distnbuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
coITposicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la term nacion del gjercicio econdmico u otorgue
prestamos de dinero a 3uUs S0Ci0S, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (prestamos no
cafrerciales), esta operacidon se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencién correspondiente a la tari‘a de impuesto a la renta corporativo vigente al ario en
curso, sobe el monto de ales pagos. Tal retencior sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y consliluird crédilo lribulario para la empresa en su declaracion de Impueslo a la Renla.

Enajenacion de acciones y participaciones-

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades que
percibar las sociedacdes domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o ro en el pais, provenientes de la e ajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones
de sociedades domiciliadas o estaklecimienios permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impucsto a la Salida dc Divisas (ISD} cs dcl 5% vy grava a lo s guicntc;

e Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

o Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la socicdad o de terceros.

. Las imporlaciones pendienles de pago regislradas por mas de doce (12) meses.

o Las exportaciones de bienes y servicias generados en el Ecuador, efectuadas por personas raturales
o socicdades domiciliadas cn ¢l Ecuador, cuandao las divisas correspondicntes a Ios pagos por
concepto de dichas expartaciones no ingresen al Ecuador.

o Cuando la salida de divisas se praduzca como resultado de la compensacion o neteo de
saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara censtittida po- la
totalidad de la operacidn, es decir, tanto por el saldo neto transferido como po* el monto
compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e Transferencias de dinera hasta 3 salarios basicos unificadas vgentes que no incuyen pagos
por consumos de tarjctas de crcdito.
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(e)

. Pagos realizados al ex.erio* por amorlizacidn de capilal e inlereses de crédilos olargacos por
instituciones financieras internacionales, caon un plazo mayer a un ano, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Coddigo Organico do la Produccion, Comercio o
Invers ones y que devenguen inlereses a Izs lasas referenciales.

. Pagos realzados al exterior par ccncepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliacas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliedos en oaraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

El Impueslo a la Salida de Divisas (ISD) pocra ser ulilizado como crédilo Iribulario para la delerminacion
del impLesto a la renta hasta por 5 anos, siempre gJe haya sido originade en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalid=d ce gue sean incorporados en procesos productivos y

que cansten en el listado emitido por el Comité ce Polltica Tributaria.

La hase impponiole del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara canstituida por |a
totalidad de la operacidn. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencion
del ISD, el impuesto sera asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

Reformas tributarias-

Duranle el afio 2017 se puolicd la siguienle norma:

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion
de la Gestidn Financiera publicada en el R.O. No. 150 el 29 de diciembre de 2017, en la cual se
eslablecid principalmentle las siguienles reflormas:

. Las nucvas microcmpresas quc inicicn su actividad cconoémica a partir dec la vigencia de la
Ley Organica para la Reaclivacion de la Economia, Forlalecimienlo de la Dolarizacian y
Modernizacion de la Gestion Financiera, gozaran de la exoneracion del Impuesto a |a Renta
durante tres (3) afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en €l que se generen ingresos
operaciorales, siempre que generen empleo neta e incorporen valor agregado nacional en
SUS procesos productivos

e Se incrementa la tarifa del impuesto a la ren:a del 22% al 25%. Na aostante, la tarifa
impositiva sera la carrespondiente a socedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes. constituyentes, beneficiarios o similares
residentes a establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor IMPOSICION CON una
participacion directa o indirecta, individual o corjunta, igual o superior al 50% del capital social
o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la
tarifa corrcspondicnic a socicdades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la
praporcidn de la base imporible que corresponda a dicha parlicipacidn
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. Para que el coslo o gaslo por cada czso enlendido superior a los mil ddlares de los Eslzdos
Unidos de America (USD $ 1.000,00) sea deducible para el calculo del Impuesto a la Renta
y el crécito trioutario para el Impuesto al Valor Agregado sea aplicable, se requiere la
ulilizacior de cualquiera de los medios de pago delerminados en la Ley, con cuya conslanca
y el comprobante de venta correspondiente a la adquisicion se justificara la deduccion o el

crédito tributario.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la campasicion accionaria, es comao sigus:

Namero
de
Accignistas Pais acciones
Cor-al Ruiz Vanessa Priscila Ecuador 300
Cor-al Wilson Cesar Moises Ecuador 400
Rtiz Guevara Maritza Agripina Ecuador 300
1,000

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponde inicialmente a dos bienes (te-renos y edificios) entregados por los accionislas como apaortes al
capilal de la Compaifiia, con la inlencién de capilalizar eslos valores, sin embargo, al 31 de diciembre de 2017,
uno de estos bienes fue reclasificado a cLentas por pagar a accionistas (Vease Nota /), debida a que, segun

canlirmacion de los acaonislas, su expeclaliva es vender dicho biern a un lercera e proxirnia aria.

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por 1o menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del cagital social. Dicha reserva no pJede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liguidacion de la Companfa, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de

opcracioncs o peara capitalizarsc.

Parcentaje
de parti-
cipacion

%
30%

40%
30%

100%

Valor

nominal

300
400
300

1,000
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18. GASTO DE ADMINISTRACION
Far los anos 2017 y 20146, el gasto de acministracior se forma de |a sicuiente manera:

2017 2016
Sueldas, salarios Y demas remuneraciones 70,515 67.734
Beneficios sociales 28,497 23,090
Depreciaciores 21,135 17,998
Desahucio 14,535 -
Honorarios Profesionales 14,104 730
Seguro 8,424 6,885
Comisioncs - 6,801
Manlenimienlo y reparaciones 7,973 4,769
Combustible 3.713 2129
Cucntas Incobrables 3,148 -
Alquiler varias 2,400 -
Scrvicios Basicos 2,208 1,311
Impueslos, conlibuciones y olros 1,875 3,469
Suministros y materiales 1,361 2,885
Alirentacion 404 554
Otros 137 -
Participacion Trabajadores - 9215
Otros gastos no deducibles Dh. 264 70.470

275,693 209,740

19. GASTOS DE VENTA
Par los aitos 2017 y 2016, el gaslo de venla se [orma de la siguienle manera:

2017 2016
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 34,201 52,951
Beneliios sociales 12,247 23.109
Alimentacion 8,212 1,012
Desahucio 4,725 -
Servicios Basicos 4 520 4 468
Alquiler varios 1440 3423
Movilicacidn 1,121 9,832
Combustible 232 1,358
Manlenimienlo y reparaciones 209 957
Comisiones 14 10,695
Otros 34.427 13,598

101,348 121,403
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INFORMACION SOERE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIERQS

Las metodologias y supuestos empleados par la Compania para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los termrinos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos fnancieros. Para aquellos
instrumentlos linancieros que se llevan al cosla amorlizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libras;
coma son, el efectivo en cajay bancos. las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas pcr cobrar y acreedores
comercia es por pagar, no se divulga lz informacion de valor razonable segun lo requerido por as NIIF. Los otros
instrumentos se clasifican en el siguiente nivel de la jerarquia de valor razonable.

Nivel 1-

Los activas financieros incluidos en esta categarfa son aquellas que se miden sobre la base de cotizaciones
obtcnidas dc un mercado activo. Un instrumcnto financicro sc¢ considcera como colizado ¢n un mercado activo si
los precios son [acil y reqgularmenle disponibles de un mecanismo cenlra izado de negociacion, agenle, corredor,
grupo de industria, praveedores de precios o entidades regulatorias; y dichas precios provienen regulammente de

transacciones en el me~cado.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compania, incluyen acreedores comerciales y otras por pagar. La
finalidad prncipal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Comparia. Los principales
activos financieros incluyen cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a relacionadas y otras cuentas
por ccbrar, y cfcctivo cn caja y bancos quc provicnen dircctamentc de sus opcracioncs.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compania se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de créd to y
de liquidez, los cuales son mancjados a traves de un proceso de identificacion, medicidn y monitorco continup,
con sujecidn a los [mites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de tiesgo es critico para la
rentabilidad continua de la Compania.

La gerencia revisa y acuerda las pollticas para la gestion de cada uno de estos riesgos, |0s que se resumen a

continuzacion;

(@) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo ce que €l valor razonable o los flujos “uturos de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la Companla, los precios
de mercado comprenden principalrente el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros

afectados par el riesgo de mercado incluyen los depositos en efectivo.

(b) Riesgo de crédito
El riesgo de crédita es el riesgo de yue una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una perdida financiera. La Compania esta
expuesta a un nesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por ccbrar)

y de sus actividades de financiamiento, incluyendo los depdsitos en bancos en instituciones financieras.

El rniesgo de crédila surge del eleclivo en bancos, asi camo la exposicion zl crédilo de clienles, que incluyen
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a los saldos pendienles de las cuenlas por cobra*y a las lransacciones compromelidas. El riesgo de credilo
que surge del efectivo en bancos se gestiona a traves del area de tesoreria de la Compania de acuerdo a
sus politicas internas. La Compaiiia mantiene cuentas por cobrar a distintos clienles y no mantiene cuentas
pendienles de ccbro signilicalivas con ninguno en parlicular.

(¢) Riesgo de liquidez-
La Compariia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y
largo plazo. El abjetivo de la Compan(a es mantener Lha conlinuidad de fondos.

La Compafia monilorea y manliene un cierlo rivel de eleclvo, considerado adecuada por la adminislracion
para financiar las operaciones de la Compahia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectiva.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido enlre el 1 de enero de 2018 y la [echa de emision de eslos eslados linancieros, no
han ocurido rechos de caracter financiero o0 de otfra indole, que afecten en faorma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.



