
INMOBILIARIA PAMPLONA S.A.

Estados financie.os al 31 de diciembre de 2014
junto con el ¡nforme de os auditores independientes
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ESTADOS FINANCIEROS
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Señores Accionistas de
INMOBIL]ARIA PA¡/lPLONA S.A,:

Informe sobre los estados financieros

1. He auditado los estados financieros que se adjuntan de INMOBILIARIA PAMPLONA S.A..
que comprenden ef estado de situación financ¡era al 31 de dic¡embre de¡ 2014 y los
conespondientes estados de resultados integrales, de carnbios en el patrimonjo y de flujos de
efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen de las pol¡t¡cas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administrac¡ón por los estados financieros

2. La Adminisiración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación
razonable de eslos estados fnancieros de acuerdo con Normas lnternacionales de
lnformación Financiera - NllF, y del control interno necesario para permitir la preparación de
los eslados financieros libres de effores materiales. debido a fraude o error

Responsab¡lidad del auditor

3- ¡,/ti responsabilidad es expresar una opinión sobre estos esiados financieros basados en mi
auditoría lvi auditoÍa fue efeciuada de acuerdo con normas ¡nrernacionales de audiloría
Dichas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos de planificación y realización
de la audiloría para obtener certeza razonable de si los estados financieros están libres de
enores materiales.

4 Una audiloria comprende la rea'ización de procedimientos para obtener evidencja de
audloría sobre los saldos y revelaciones presentadas en loa estados financieros. Los
procedimienios seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de
los riesgos de error matedar en ros estados rinancieros deb¡do a fraude o enor. Al efectuar
esta evaluación de riesgo, el aud¡tor toma en consideración los controles internos relevantes
para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a fin
de diseñar procedimientos de aud¡toría apropiados a las circunstancias, pero no con el
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno dé la Compañia.
Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones conlables hechas por la gerencia son razonables, así
como una evaluación de la presentación general de los eslados financieros.
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Informe de los auditores independientes (€ont¡n uación)..,

5. Considero que la evidencia de aud¡toria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una opinión cal¡ficada de audiioría

Bases para cal¡f¡car la opinión

7.

8.

Al 31 de diciembre del 2014 la Compañía presenta como Cuentas por Liquidar Balcones
US$191,615 de los cuales no dispone un detalle que permita evalua¡ la razonabil¡dad y
c¡mposición de dicho rubro por lo cual no ha sido factible satisfacerme mediante la aplicación
de procedimientos de auditoria, sobre la razonab¡lidad de dicho saldo ni de los pgsibles
efectos que pudiesen existir sobre otros saldos de los estados financieros.

A cier.e del 2014, ¡a Compañia presenta en sus estados financietos como Cuentas por
Cobrar Comerciales US$1,453,109 y US$995,930 como cuentas por pagar por anticipos
recibjdosi con su compañía relacionada Constructora Keops S.A., dichos saldos tienen
relación con un proyecto inmobiliario elaborado en conjunto. Sin embargo, hasta la presente
fecha a pesar de que el mencionado proyecto se ha concluido no se ht procedido a liqu¡dar
el n¡isrno con la final¡dad de que la Compañía reconozca el ingreso y costo de ventas
correspond¡ente; por lo expuesto no es factible determ¡nar el efecio de dicha situacíón sobre
Ios estados financieros en su conjunto.

No ha sido factible satisfacerme sobre la razonabilidad de los ajustes efectuados a la cuenta
de Resultados Acumulados, los cuales generan a¡ 31 de diciembre del 2014 un ¡ncremento
patrimonial de US$54,764 consecuentemente, no pude determinar los efectos, en caso de
existir alguno, por dicha transacción sobre los estados financ¡eros en su conjunio..

Opinión

9. En mi opin¡ón, excepto por los posibles efectos de los asuntos descfitos en los párrafos 6, 7 y8 los referidos estados flnancieros presentan razonablemenie, en todos los aspecfo;
materiales, la posición financiera de lN[¡OBILtARIA pAMpLONA S.A., al 3j de diciembre de¡
2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año lerminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas lniernacionales de lnformación Financiera _ NllF.

Asunto que requiere énfasis

10. La Compañía presenta en sus estados financieros al 31 de diciembre del 2014, por segundo
año consecutivo un patrimonio neto negativo, producto de pérdidas acumuladas qué a la
mencionada fecha ascienden a US$7,845, las cua¡es exceden el máximo permitido por la
legislación vigente y colocan a la entidad en causal de djsolucjón, a menos que los
accionistas propongan alternativas de solución a satisfacción de la Superintendencia de
Compañ¡as. Entendemos que esta circunstancia sería subsanada al momento que la
Compañía reconozca elingreso producto de lo mencionado en el páffafo 7 anterior. En estas
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Informe de los aud¡tores independientes (continuación),,.

condiciones la continuación de las operac¡ones de la Compañia como empresa en marcha
depende de que se concluyan las transacciones necesaúas para generar un resultado
favorable lo cual permita absorber ias pérdidas acumuladas.

Otro asunto

11. Los Estado Financiero6 de IN¡/OBILIARIA PAMPLONA S A. por el año terminado el 31 de
diciembre del 2013, fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinión
caiificada con fecha 3'1 de julio del 2015.

Ourto 19 de en el 2016

Licencia C,P.A, No. 27159



INMOBILIARIA PAMPLONA S.A,

ESTADO DE SITUACIóN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas comercia¡es y otras cuentas por
cobra r

Activos por impuestos corrientes
Total activos corientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propledades, planta y equipos
Propiedades de lnverción
Otros activos no corrienles
Activos por ¡mpuestos dife dos
Tolai activos no corrientes

TOTAL

Notas 2014
(en U.S.

179,643

1,897,330
227.494

2.304.427

42.711
'1,093,564

2,326,449

3363178

6

7

Diciembre 31,
2013

dólares)

283,341

790,120
'161,306

I.234.767

42,371
1,933,483
1,670,794

3.660.005

5.767.606 4.W4.tl2

lng. Carlos Lima
GeÍente General

-6-
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos
Cuentas comerciales por pagar y otras
cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Prov¡siones
Obligación de beneficios definidos
iolal pasivos corrientes

PAS]VOS NO CORRIENTES:
P.éstamos
ObJigación de beneficios defin¡dos
Otros pasivos
Total pasivos no cordentes

l-ota pasivos

PATRIMONIO:
Capita
Reserva legal
Reserua lacultativa
Reserva de Capital
Resuhados acumulados provenientes de
la adopción por primera vez
Resultados acumulados
Totai patrimonlo

Notas
D¡c¡embre 31,

2o 4 2013
(en U.S. dólares)

'10

11

I
12
13

Contader General

10
13

'10,507

5,213,867
31,111
8,453

s85
5.264.323

500,000
267

6,000
506.267

5,770,590

4,425,297
5,259
3,479

250
4.434.2A5

500,000
'150

'15.500

515,650

4.949,935

1,600
4,449
4,543

319

(3,367)
(62.7A7)
(55.163)

15

1,600
4,449
1,860

3'1 I
(3,367)
(7.845)
(2.s84)

IOTAL 5,762606 43s4J12

-'7 -



INMOBILIARIA PAMPLONA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
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Notas

16

2014
(en U.S.

2,069,666
(839,918)

1,229,74A

(1.157.777)

71,971

(51,432)

14.273

34.812

(22,205)
56

{22.149)

L2-663

2013
dóJa.es)

956,717
1369.564)
587 ,153

(617.545)

(30,3e2)

{39,312)

14.148

{55.556)

L42J€9)

lngresos
Costo de ventas
MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

RESULTADO OPERACIONAL

GASTOS FINANCIEROS

OTROS INGRESOS

utLlDAD (pÉRDtDA) ANIES DE
IMPUESTO A LA RENTA

Menos:
Corriente
Diferido

Tolal

UTTLtDAD (pERDtDA) DEL Año

Ing. Carlos Lima
Gerente General

Ver notas a los estados financ¡eros

s Chicaiza
r General

-8-



N =Ari s6clr G

,ol o oclo s o ¡1ail

o{l
(!]Y O OótO
lEl c.¡ co Nlñ ñrq) NlNl
.r.ll - -s(o LDr Él '-,i({l

l-r "'
f;31
É

6El fi3:t *(fl

ñ;E :

!! 6l @
ó61 -

3l

3

-..11

oo
(\N

4!

o6d€tto.o sor -' -9oor
u, q ñ-

co ?i.r q= l^ó
(! : rs ó¿ E " oP Siia FÍl ;€*
o .¿dr o zl¿:o.,D <Lu) O<<l@

EE*Eil h
; E É AP 9
cr E é€ ól

F?F????FFFF?FFFF.
FF.
F'
Ft
F.
F
F.
F.
F
é'4
¿'-
*-
F
é,.
F
¿-
¿t-
¿-
€
¿-
JA
dA
é--
4
4
é4
é

-a

ln
ot{
(l

o
a{
Ji
ut
ó

33
E9()5
s,b

t¿J
d.
t0

oñ
zu
9E
EH

<t <;r
uil dm
<l E r¡¡

6.1 
=2dl o<El offl HE

-l =dg eEtt I'll r¡o

il aÍ
il fÉÉzl iro
F{¡ lu O.

'o

-e

g

O

d
.9



INMOBILIARIA PAMPLONA S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
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Notas 2014 2013
(en U.S. dólares)

FLITJOS DE EFECTIVO DE tENjACTTVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes
Pagos a proveedores y a empleados
lntereses pagados
lmpuestos dife dos
lmpuesto a la renta coriente
üros ingresos
Flujo neto de efectivo proveniente de (util;zado en)
aclividades de Operación

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVTDADES
DE NVERSION

D srF nLción de propiedades planta y eq{_tipo
Disminución de propiedades de inveEión
Flujo neto de efectivo proveniente de (utiljzado en)
aclividades de lnversión

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACT|VIDADES
DE F NANCIAMIENTOI

lncremento de obligaciones financieras
D¡sminución de otros pas¡vos
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Financiamiento

EFECTiVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
lncremento (d¡sminución) neta en efeciivo y
equiva entes de efectivo
Saldos al comienzo del año

SALDoS AL FIN DEL AÑo

357,656
{409,648)

(51 ,432)
56

(15,248)

(104.343)

(402)

(402)

10,507
{9.500)

1.007

(103,738)
283.341

179.603

923.445
(886,178)

13,357

(43,666)

6,958

238.982

238.982

15,500

'15.500

261,44A
21,901

233341

l0



INMOBILIARIA PAMPLONA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
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Notas 2014
(en U.S.

20L3
dólares)

12,663 (42,1ee]'

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACIÓN:

Utilidad (pérdida) neta
Ajustes para conciliar ia utilidad (pérdida) neta con
el efecllvo neto ptoveniente de actividades de
operación:
Deoreciación de propiedad planra y equ¡pos
Provrsrón cuenlas incobrables
Drovrsión para ruoilacion patronal y desahucio
Otros c¿rgos a utilidades retenidas

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar

Inventados
Propiedades de inversión
Activos por impuestos corrientes
Aclivos por impuestos diferidos
Otros activos no corrientes
Cuenias por pagar comercia¡es y otras cuentas por

pagar
Pasivo por impuestos corrientes
lmpuesto a la renta coraien{e
Provisiones
Flujo neto de efect¡vo proveniente de actividades
de Operación

lng. Carlos Lima
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

3,509
252

(1.0s5,95s)

839,9'19
(66,188)
13,302

(656,055)

788,570
3,647
6,957
4.97 4

:L-=l:4'343

11

{18,501)

1,318,522
130,581

(39,699)
(12,240)

(1,351,794)

18,058
4,301

(121],

:.6_95e

os Cfticaiza



INMOBILIARIA PAMPLONA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
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1.

2.2

2.1

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

INMOBILIARIA PA|PLONA S.A., fue constituida en el Ecuador et 24 de febrero del
1981 y su actividad principal está relacionada a la intermediación, mandato inmobiliario,
mobiliario y comerc¡al, autorizado por las leyes para este tipo de compañías, es decir la
compra, venta, arrendamiento, anticresis, adm¡nistración, promoción a cualquier título,
pe¡muta, arrendarniento, constitución y cesión de gravámenes y demás mandatos que
constan en el afículo tercero de la señalada escritura de constitución. Además podrá
rcalizar toda ciase de actos y contratos civiles o mercant¡les permitidos por las leyes
ecuatorianas, relacionadas con el objeto social.

La dirección reg¡strada de la Compañía es La Concepción Av. 6 de Diciembre N"6695 y
Abdón Calderón, Quito-Ecuador.

Las políticas contables que utiliza ia Compañía son consistentes en la preparación de
sus estados f¡nancieros.

La informac¡ón contenida en estos esiados financieros es responsabil¡dad de ¡a
Adm;nistración de la Compañía.

polÍrrcls srcNrFrcarrvas

Declaración de cumptim¡ento -Los estados financieros han sido preparados de
confon¡idad con las Normas lnternacionales de lnformación Financiera (NllF)
Completas.

Bases de oregarac¡ón - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histórico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, ta, como se explica en las políticas coniables
incluidas más abajo. El costo histórico está basado generalmente en elvalor razonable
de la conlraprestación entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración,
independientemente de s¡ ese ptec¡o es direclamente observable o estimado ut¡lizando
oira técnica de valoración.

Al estimar el valor ¡azonable de un activo o un pasivo, la Compañía iiene en cuenta las
características del activo o pasivo que ¡os pariicipantes del mercado tomarían en cuenta
al fiar el precio del activo o pasivo a la fecha de med¡ción. El valor razonable a efectos
de medición y o de revelación en los estados flnancieros, se determjna sobre una base
de esie tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro delalcance de la NllF 2, las operaciones de leasing
que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
sim¡iitudes con el valof razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
neio de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36

t2-



2.3.

Adicionalmente, a efectos de información flnanciera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifacan en e¡ nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de irnporlancia de los
insumos para la med¡ción del valor razonable en su totalidad. los cuales se describen a
continuación:

Nivel '1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la eniidad puede asceder a la fecha de medición.

Nivel 2: lnsumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel '1 que sean
observab¡es para elactivo o pasivo, ya sea directa o indirectamenle

Nivel 3: lnsumos sgn datos no observables para el activo o pasivo.

A continuación se describen las principales políticas coniables adopiadas en la
preparación de estos eslados financieros.

Efectivo v eauivalentes de efecfivo - El efectivo y equivalentes de efeciivo incluye
aquellos aclivos financjeros líquidos, que se pueden transformar rápidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. El valor razonable de efectivos y equivalentes
de efect¡vo se revelan en la Nota 4.

Cuentas comerciales por cobrar v olras cuenlas por cobfar - Las cuentas
comerciales por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amofiizado
utillzando el método de la tasa de interés efeci¡va, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los inteteses implícitos) se reconoce en el estado de
resultados integrales y se calculan ulil¡zando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaierial El período de ctéd¡to promedio de bienes es de 180 días.

Las cuenias comerciafes por cobrar incluyen una provisión para reducir su valot al de
probable realización. Dicha provis¡ón se constituye en func¡ón de un análisis de la
probabiJidad de tecuperac¡ón de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar se c¡asifican en activos corrientes exceplo los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecl^la del estado de situac¡ón tinanciera,
que se clasifican como activos no corienles. El valor razonable de las cuentas
cometciales por cobrar se revelan en la Nota 5.

lnventarios- Los inventa os son presentados al costo de adquisición o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una prov¡sión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en función de un análisis de la posibilidad reat de venta

OÍros aclivos corúentes - Corresponde a anticipos a proveedores y otras cuentas por
cobrar.

Propiedades, planta v eauipos

2.7.1. Med¡cíón en elmament'o del reconocimiento- Las partidas de prop¡edades, planta
y equipo se m¡den inicialmente por su costo.

2.4.

" 
a a:2.

2.6.
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E{ costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisic¡ón
más todos los costos directamente relacionados c¡n la ubicación del activo, su
puesta en condic¡ones de funcionamiento según lo previsto por la Gerencia y la
estimación ¡n¡cial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitac¡ón de la ubicación delactivo.

Adicionalmente, se considera como coslo de las part¡das de prop¡edades, piania
y equipo, los cosios por préstamos de la financiación directamente atribu;bles a
Ia adquis¡ción o construcción de activos que requieren de un per¡odo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

2.7.2. Med¡ción Dosteior al reconoc¡m¡ento: modelo de rcvaluac¡ón - Después del
reconocim¡ento inicial, los teffenos y edificios son preseniados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciación acumu¡ada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectúan con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en l¡bros no difiera materialmenle del que
se habría calculado ut¡lizando los valores razonables alfinal de cada período.

El aumento en la revaluación de d;chos terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integtal, excepto si revierte una disminución en la revaluación del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumenio se
acredita a resuliados en la medida en que se carga la disminuc¡ón previa. Una
disminución del valor en libros de la reevaluación de dichos terrenos y edificios
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluación de propiedades relacionado con una
revaluación anteriol de dicho activo.

Los efectos de ¡a tevaluac¡ón de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto
a la renta diferido, se contabil¡zan y revelan de acuerdo con la NIC 12lmpuesto a
/as Gananc€s.

revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son
revisados al final de cada año, siendo el efeclo de cualquier cambjo en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A cont¡nuación se presentan las princ¡pales partidas de propiedades, planta y
equipo, Ias vidas út¡les y valores residuales usadas en el cálculo de la
depreciación:

Tioo de Act¡vo

l\¡ aq u in a ria
Equipos
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Veh¡culos
Equipo de computación

UAlgles rcs¡duales - El costo o valor

Vida útil
(en años)

10
'10

10
'10

3

2.7.4. Retiro o venta de prop¡edades. planta v equipo - La utitidad o pérdida que surja
del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equ¡po es calculada

l.t -
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como la diferencia entre el precio de venta y el valor en l¡bros del activo y
reconocida en resuliedos

En caso de venta o rctiro subsiguiente de propiedades rcvaluadas, el superávit
de revaluación atribuible a la reserva de revaluación de prop¡edades testanle es
transfe¡do direclamente a las utilidades re{enides

Cosfos oor présfamos - Los costos por préslamos atribuidos directamente a la
adquisición, construcción o producción de activos calificados, los cuales constituyen
adivos que rcquieren de un periodo de tiempo sustanciat para su uso o venta, son
sumados al cosio de estos activos hasia el momento en que esién listos para su uso o
venta.

El ingreso percibido por la invers¡ón iemporal en préstamos específicos pendientes para
ser consum¡dos en activos calificados es deducido de los cosios por présiamos aptos
Para su capitaiización.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados duranie el período
en que se incurfen-

P¡ésfamos - Represenlan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se regist¡an
subsecuentemente a su cosio amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transacción) y el valor de redención se reconoce en eJ
estado de resultados durante ei período del préstamo usando el método de interés
efeclivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo coffiente a menos que la Compañía tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación pot lo menos 12 meses después
de la fecl^a del eslado de struacton financiera

Cuentas comerciales Dor Daear v olras cuentas por oaaar - Las cuentas comerciales
por pagar son pasivos financ¡eros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
couzan en un mercado activo

Después del reconocjmien{o inic¡al, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implícitos) se reconocen como costos financieros y se c€lculan uiilizando ia
tasa de interés efeciiva, excepto para las cuenias por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resu¡taria inmaterial. El periodo de crédito promedjo para la
compra de cierlos bienes es de 60 días. El valor razonable de las cuentas comerciales
por pagar y otras cuentas po¡ paga. se revelan en la Nota 1 1.

trnouesfos - El gasto por impuesto a Ía renta representa la suma del impuesto a la renla
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.11.1. Impuesto coÍíente - El ¡mpuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (trjbutaria) registrada durante el año. La ulilidad gravabte difiere de la
uiil¡dad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibtes o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibJes. El pasivo de la
Compañía por concepto del impuesto colrienle se calcula utilizando las iasas
fiscales aprobadas alfinal de cada período.

2.11.2. lmpuesto difeído - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los

- i5 -
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estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
deierminar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias flscales temporarias. Se reconocerá
un activo por impuestos diferidos, pot causa de todas las d¡terencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía
disponga de ulilidades gravab¡es futuras contra las que podría cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los acl¡vos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse emp¡eando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos d¡feridos si, y sólo si tiene reconocido legalmenie el derecho de
compensa¡, frenie a la autofidad fiscal, los importes reconocidos en esas
paftidas; y los activos por impueslos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se der¡van del impuesto a la renta y la Compañia tiene la intención de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

211.3. lmpuestos corientes v diferidos - Los impuestos corr¡entes y diferidos, deberán
reconocerse como ¡ngreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce
fuera del resuitado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen delregistro inicial de una combinación de negocios.

2.12. Provisioras, Las provisiones se reconocen cuando la Compañía iiene una obl¡gación
presente (ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compañía tenga que desprenderse de recu.sos que soporten benelicios
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del
importe de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso
nec€sario para cancelar la obl¡gación presente, al final del período sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los ,esgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando
se mide una provisión usando el flujo de efectivo est,mado para cancelar la obligación
presente, su importe en librcs representa el valor actual de d¡cho flujo de efectivo.

Cuando se espera Ja recuperación de algunos o todos los beneficios económicos
requeridos para cancelar una provis¡ón, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es vifualmente seguro que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad.

2-'13, Bene¡¡c¡os a empleados

2.13.1. atronal
Compañia mantiene beneficios por concepto de jubilación paironal y desahucio,
defln¡dos por las leyes laborales ecuatorianas y se regisiran con cargo a
resultados del ejercicio y su pasivo representa el vafor presente de Ia obligación
a la fecha del estado de situación financ¡e€, y que se determina anualmente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
mélodo de unidad de crédito proyectado. El vator presente de la obligación de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinado por el perito.

- l6
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2.14.
\lC r8 351ál

Las suposic¡ones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones
de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salaios, tasas de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en el monio mín¡mo de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserya para obligaciones por beneficios de retiro, la estimación está sujeta a
variaciones que podrían ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre
las reservas derivadas por camb¡os en las estimac¡ones, se regjst¡a
directamente en tesultados.

Los costos de los servicios pasados se reconocen ;nmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorqados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de l¡nea recta en el periodo promedio hasta
que diclros beneficios son oiorgados.

2.13.2. Paft¡cípación a trcbaíadores -La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por
la parlicipación de los irabajadores en las util¡dades de la Compañía. Este
beneflcio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas o coniables de
acuerdo con dispos¡ciones legales.

Reconocimiento de ingresos -Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contrapresiación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenia el imporle eslimado de
cualquier descuento, bon¡ficación o rebaja comercia¡ que la Compañía pueda otorgar.

2.14.1 Venta de b¡enes ,Los ingresos se calculan al valor razonable de ¡a
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañia
pueda otorgar.

. La Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significat¡vo, derivados de la prop¡edad de los bienes.. La Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión
corriente de los bienes vendidos, en e¡ grado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efeciivo sobre los mísmos:. El importe de los ¡ngresos ordinarios pueda medirse confiabilidad y sea
probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asoc¡ados
con la tEnsacción:

. Los costos incurridos, o por incurnr, en relación con la transacc¡ón
pueden ser medidos con fiabilidad.

Cosfos y oasfos -Los coslos y gastos se registran al costo hisiórico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el que se
conocen.

Compensación de saldos v transacciones-Como norma general en los estados
financ¡eros no se compensan los activos y pasivos, lampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna notma
y esta presentac¡ón sea e¡ reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con oñgen en transacciones que, coniractualrnente o po¡ una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tjene ta
intención de liquidar por su importe neto o de rcalizat el act¡vo y proceder al pago del
pasivo de forma s¡multánea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

2.15_

2.'16.
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2.'t7 . Activos linancieÍos lodos los aclivos ñnancieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociación cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
aclivo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la enfega del activo
durante un periodo que geneElmente está regulado por ei mercado correspondiente, y
son medidos inicialmente al valor razonab¡e, más los costos de la transacción, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, Ios cuales son inicialmente medidos 9l valor razonable y cuyos costos de la
ransacción se reconocen en resultados-

Todos los aclivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su iotalidad al
cosio amoriizado o al valor razonable.

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguienies categorías a valor
razonable con cambios en resultados. activos financ¡eros mantenidos hasta su
vencimiento, préslamos y cuentas a cobrar y act¡vos financieros disponibles para la
venta La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los ¡nstrumentos
flnancieros. La admin¡stración determina la clasificación de sus instrumentos financieros
en el rnomento del reconocimiento inicial.

Para propós¡tos de clas¡ficar los actlvos financieros, un inst¡umento es un "instrumento
de patimonio" si se trata de un no derivado y cumple con la deiinición de "patrimonio"
para el emisor (bajo NIC 32 lnstrumentos F¡nanciercs: Presentación) excepto pot ciertos
instrumenlos no derivados con opción a venta presentados como patrimonio para el
emisor. Todos los demás ac1¡vos financieros no derivados son "instrumentos de deuda".

2.17.1 Actívos f¡nanc¡ercs al valor razonable con camb¡os en resul¡ados - Los activos
f¡nancieros al valor razonable con cambios en los resultados son instrumentos
financieros mantenidos para negociar o designados a valor tazonable en el
reconocimlento inicial por la Administración de la Compañía.

Los inslrumentos de esta categoría se clasitican como activos cordentes y los
cambios en su valor razonabie se registran en tesultados. El valot razonable
se determina de la forma descrita en la Nota 14 6

2.17.2

2.17.3

N lF 7.36(c)

Activos frnancieros manten¡dos hasta su venc¡miento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinabies y vencim¡ento fijo, que la administración de la
Compañía {iene la intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
S¡ la Compañia vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimienlo, la categoría completa se rec¡asificaría como
disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los
costos de transacción. Posteriormente. son medidos al costo ámortizedo
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos aci¡vos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a part¡r de la fecha
del estado de s¡tuación financiera, que se clas¡fican como activos corrientes.

Cuentas por cobnr comerciales - Las cuentas por cobra¡ comerc¡ales son
activos financ¡eros no de.ivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

- lR -
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Después del reconocimiento in¡cial, a valor razonable, se miden al costo
amodizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El período de crédito promedio sobre la venta de b¡enes es de 59
días.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provis¡ón para reducir su valor
al de probable realización. Dicha prov¡sión se consiituye en función de un
análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas.

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación
financiera, que se clas¡fican como act¡vos no corrientes.

217.4 Act¡vos l¡nanc¡eros d¡spon¡bles para la venta - Los activos financieros
disponibles para la venta son activos no derivados que se desiqnan en esta
categoría o no se clasifican en ninguna de oiras categorías.

Estos activos se miden inicialmente a! valor razonable más los costos de la
transacción. Posteriormente se m¡den al valor razonable y las gananctas y
pérdidas de los cambios en e¡ valor razonable son reconoc¡dos en otro
resultado integral y acumulado en la reserva de revaluación de inversiones. Al
momento de d;sponer del act¡vo, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserya de revaluación de inversiones es reclasificada a tesultados del
período.

Se incluyen en aciivos no corrientes a menos que la administración pretenda
enajenar la inversión en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de
situación financiera.

2.17.5 Deteiaro de act¡vos financ¡ercs al costa amoftizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada período.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medjdo al
costo amortizado es la diferenc¡a enlte el impode en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantías.
desconlados a la tasa de interés efectiva origina¡ del aciivo financiero.

El valor en libros del activo financ¡ero se reduce por la pérdjda pot deteíoro
d;rectamente, excepio para ias cuentas comerciales por cobrar, donde el
impoÉe en libros se teduce a través de una cuenta de prov¡sión. La
recuperación posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra 

'a 
cuenta de prov¡sión. Los cambios en el importe en libros de

la cuenta de provisión se reconocen en el eslado de resultados.

2.17.6 Ba¡a de un act¡vo l¡nanc¡ero-La Compañía da de baja un aclivo financiero
ún¡camente cuando expiren los derechos contractuales sobre los fiujos de
efectivo del act¡vo fnanciero, y transfiere de manera sustanc¡al los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compañta no
transfiere ni ret:ene sustancialmente todos los riesgos y beneiicios inherentes a
la propiedad y continúa reteniendo el control de¡ activo transfer;do, la Compañía
reconoce su parlicipac¡ón en el activo y la obligación asociada por los valores
que iendría que pagar. Si la Compañia retiene sustancialmente todos fos
riesgos y beneficios inhetentes a la propiedad de un activo financjero

t9-
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2.18.

tiilF 7 2l

transferido, la Compañía continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colatera¡por los ingresos recibidos.

Pas¡vos financ¡eras e - Los
inslrumentos de deuda y patrimonio son clasiticados como pasivos flnancieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañia
tenga derecho incondicional de difedr e¡ pago de la obligación por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situación financiera.

218.1 Pas¡vos ¡¡nanc¡eros al valor razonable con cambios en resultados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasif¡can como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedición
del valor aazonable se reconoce en el estado de resultados.

2.18.2 Préstamos - Representan pasivos flnancieros que se recono@n inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de la transacción incurndos. Esios
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

Cuentas Dot paqar comerc¡ales - Las cuentas por pagar comerc¡ales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
coiizan én un rnercádo aciivo.

Después del reconocimien{o inicial, a valor razonab¡e, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El período de
crédito promedio para la compra de c¡ertos b¡enes es de 60 días.

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero
para asegu€r que todas las cuentas por pagar se paguen de conform¡dad con
los lérminos crediticios pre-acoadados.

2.18.4 Pasivos Dor contratos de oarantía ñnancíen - Los pasivos por contralos de
garant¡a financiera se miden inicialmente a su valor razonable, y si no son
des¡gnados como instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

. el importe determinado de acuerdo con la NIC 37 P/ovisioreg Pas/vos
Contingentes y Act¡vos Contíngenfes; y

. el importe in¡cia¡mente reconocido menos, cuando sea aprop¡ado, la
amodización acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2.14.1

2.18.5 Baia de un pasívo ñnancierc-La Compañia da de baja un pasivo financ¡ero si, y
solo sí, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.18.6 lnstrumentos de patimonío - Un ¡nstrumento de patrimonio consiste en
cuaiqu¡er contrato que evidenc¡e un in{erés residual en los aciivos dela
Compañ'a luego de deduciriodos sus pasivos. Los instrurnentos de patdmonio
emitidos por la Compañia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emisión directos.
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Modi¡icaciones a la NIC 1 - Presentación de estados ,t ancr'elos

Las mejoras anuales a las NllF 2009 - 2012 han presentado una serie de modificaciones
a las NllF. Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situación
financiera cuando a) una entidad aplica una política conlable relroactivamenle o rcaliza
una reexpresión retroactiva o reclasificac¡ón de pariidas en sus estados financieros, y b)
la aplicación retroactiva, retormulación o reclasjfic€ción tiene un efecto material en Ia
información contenida en el tercer estado de situación financiera. Las enmiendas
especifican que las nolas correspondientes, no son necesarias para acompañar eltercet
estado de situación financiere

En el año en curso, la Compañía ha apiicado una serie de nuevas y revisadas normas,
lo que no l-,a dado lugar a efectos materiales sobre la información presentada en el
esiado de situac¡ón financiera al 1 de enero del 2012. De acuerdo con las
rnodificaciones a la NIC '1, la Compañia ha presentado un eslado de situación financiera
sin las notas relacjonadas, a excepción de los rcquerimientos de revelación de la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errotes.

NIC 19 - Benelicios a los empteados (revisada en el 2012)

En el año en curso, la Compañia ha aplicado ¡a N¡C 19 - Beneficios a los Empleados
(revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (rev¡sada en el 2012) cambia la contabilización de ios planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminación. El cambio más impo,lante se refiere a la
contabilización de los cambios en las obligaciones por benel¡cios delinidos y los activos
del plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los carnbios en las
obligaciones por beneflcios definidos y en el valor razonable de los activos del plan
cuando se producen, y por lo tanto elim¡nan la el método de la.banda de fluctuac¡ón,,
permitida por la versión ptevia de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos
de servicios pasados-
Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas aciuaria¡es (nuevas mediciones) se
reconocen inmedialamente en otro resultado jntegral. por otra parte, el costo de ¡nterés
y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en Ia versión previa de la NIC
19 se sustituyen por el enfoque del "interés neto", el cual según la NIC 19 {revisada en
el 2012), se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o actjvo por
beneflcios definidos. Estos cambios han tenido un impacio en los importes reconocidos
en.el resultado del período y otro resultado ¡ntegral en años ¿nteriotes. Adiciona¡mente,
la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la presentación del costo
po. beneficio definidos jncluyendo extensas revelac¡ones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compañía ha aplicado ¡as disposiciones trans¡torias
pertinenies de la NIC 19 - Benefic¡os a tos Empleados, y ha actualizado los impoftes
comparativos en forma reirospectiva.

Normas nuevas y rcvisadas sin efeclo material sobÍe los estados financíéros
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Enmiendas a la NllF 7

E¡miendas á la NIC 12

Iflle
Revelacio¡es Transiercnciasde

lmpuesios difeddos - RecupeÉc¡ón
de acllvos subyacentes

Efectivs á partir

Jullo 1,2012

Enero 1,2013

La Administración considera que la aplicación de las normas nuevas y revisada durante
el año 2013, detalladas anteriormente, no ha ien¡do un efecto mate.ja¡ sobre la posición
flnanc¡eÍa de la Compañía, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.
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Normas nuevas revisadas emitidas pero aún no electivas

La CompañÍa no ha aplicado las sigu¡entes Normas lnternac¡onales de ln¡ormación
Financiera (NllF), Normas lnternaciona¡es de Contabilidad (NlC) e Interpretaciones del
Comité (ClNllF) nuevas revisadas que han sido emit¡das pero aún no son efectivas:

IlUe

lnstrumenlos llnancreros
Fecha obligatoria eiectiva de ta NItF

9 y revelaciones de iransicjón
NllF Eniidades de invelsión

N]]E

NI F9
Enmiendas a la NilF9 y

NIIF 7
Ennrieñdas a la NllF 10

12 y NlC27
Ennr endas a la NIC 32

Efecliva a ead¡¡

Enero 1 2015

Ene¡o 1,2015

Enerc 1,2014

Eñero 1, 2014
Cor¡pensación de acl¡vos y aci¡vos

3.

La NllFg emitida en noviembre del2O09, inirodujo nuevos Équis¡tos para la ctasiticación
y medición de activos tinancieros. Esta norma se modificó en octubre del 2010, la cual
incluyó los requ¡sitos para ia clas¡ficación y medición de pasivos financieros, ast como
su baja en los estados financieros.

Los reduisitos claves de la NllFg:

El reconocimiento y medición de los activos f¡nancieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerán posteriormente a su
costo amort¡zado o valor razonable.

En la medición de los pasivos financieros designados a valot razonable con cambios
en resuliados, la NllF I requiere que el lmporie generado por cambio en el valor
fazonable del pasivo financiero que sea alribuible a cambios en el r¡esgo de crédito
dei referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a me-nos que, el
reconocimiento de 

'os 
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pastvo en

otro resultado iniegrai gene.e una asimetría contable en el resuliado del período. Los
cambios en el valot razonable atribuible al r¡esgo de crédito de un pasivo fnancrero no
son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida. Según ¡a Ni¿39, la totalidad det
¡mporte del cambio en el valor razonable del pasivo finañciero des¡gnado como valor
razonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta de reiultados.

L€ Compañía prevé que la apticación de la NllF 9 en el fuiuro puede tener un impacio
significat¡vo sobre los ¡mpofes reconocidos en los estados fnancieros adjunlos, en
relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañ;a. Sin
--mbargo, no es posib¡e proporc¡onar una estimación razonable de ese ;fecto hasta
que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NllF requiere
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherenies a la acl¡vidad económica de la entidad, con el propósito de detetminar la
valuación y presentación de algunas part¡das que forman parte de los estados
linancieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor util¡zación de la jnformación disponible ai momento, los cuales
podrian llegar a difer¡r de sus efectos finales.
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Las eslimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y
períodos futuros si la revisión afecta tanto ai período actual como a períodoi
subsecuenfes

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables criiicos que la
administración dela Compañía ha utilizado en el p.oceso de aplicación de los criterios
contables:

31 Deteioro de act¡vos - A la fecha de cierre de cada peÍodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determ¡na. si
existe algún ind¡cio de que dichos activos hub¡eran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista aÍgún indicio se realjza una estimación del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan fluJos de efeclivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efeciivo a la que perienece el act¡vo.

Deterrinar s¡ los activos han sufrido deterioro ¡mplica el cálculo de¡ valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso €quiere
que Ia Compañía determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de
las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libtos del
activo, se regjstra la correspondiente provisión por pérdida por detetioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas pot deterioro Gconocidas en un activo en períodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en ¡as estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a ¡esultados con el
límiie del valor en lib.os que el aciivo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro Los deta¡les del cá¡culo de la recuperación se ¡ncluyen
en la Nota 9.

Ptovisíones para obliqacíones por benefic¡os defrn¡dos- El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a deflnidos depende de varios
factores que son deierminados en función de un cálculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cá¡cu¡o actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de rnortalidad y de rotación al final de cada año
reportados por la administración de la Cgmpañía. La tasa de descuento es la
tasa de inlerés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumpl¡r con la obligación de estos beneficios.

Est¡mación de v¡das út¡les de vehículos. maau¡naia v equ¡po- La estimac¡ón de
las vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuetdo a lo mencionado en la
Nota 2.7.3.

lmpuesto a la rcnta difeido- La Compañía ha realjzado la estimación de su3
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias enire el valot en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se rcverl¡rán en el fuluro.

32

33

34
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3-5. Valuación de los instrumentos ñnanc¡eros - Como se describe en la Nola 14, la
Compañía utiliza las técn¡cas de valuación para la medición del va¡or razonable
de sus activos financ¡eros y pasivos financieros que se basan, en la medida de
lo posible, en datos observabies del mercado.

La Nota '146 incluye ¡nformación detallada sobre la naturaleza de las p¡esunciones
para efectos de estas técnicas de valuación, así como un análisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.

4, EFECTIVO Y EQUIVAL:NTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equ¡vale¡ies de efectivo bajo NllF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dólares)

Caja
Bancos

Total

CUENTAS COMERCIALES POR

Un resumen de cuentas cornerciales
como sigue:

COBR,AR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

por cobrar y otras cuenlas por cobrar bajo NllF's, es

1,000
178.603

17990?

1,000
242.341

283.U1

5.

... Dic¡embre 31,...
2014 2013

213,766
380,165
247,444
(51.255)

!9eJ23

(en U.S. dóiares)

Clientes
Otras cuentas por cobrar relac¡onadas
Otras cuenias por cobrat no relacionadas
Provisión cuentas incobrables

Total

213,766
1,453,'109

230,455

1-897330

Cuentas comercial€^s por cobtar - Las cuentas comercíales por cobrar se clas¡fican como
activos f¡nancie¡os que se miden al coslo amortizado. Todos los saldos son clasificados
como activos corrientes. El valor razonable de las cuentas comerc¡ales por cobrar y otras
cuentas por cobrar se revelan en las otras cuentas por cobrar

La Compañia ha reconocido una prov¡sión para cuentas dudosas, en función a los saldos
pendientes de cobro que podrian considerarse incobrables.

Antidüedad de cañera - La Compañía revisa la antigúedad de cartera mensualmente una
vez que real¡za los reportes gerenciales con el f¡n de evaluar la rctación de la ca¡1era
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6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades. planta y equipos bajo NllF's, es como sigue:

... Diciembre 3'1,...

2014
(en U.S. dólares)

49,875
(7.164)

42J]L

49,473
(7.102)

aflJ

Costo o valuación
Depreciación acumulada y deterioro

Total

Clas¡f¡cación:

Terrenos
l\¡uebles y enseres
Maquinarigs y equipos
Equipo de computación
Vehículos

Total

7. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de otros activos bajo NllF s, es como sigue:

Consiructota Keops S.A.
Resumin S.A.
Transinmob¡lS.A.
Normandia S.A.
lnmotenis S.A.

Total

PRoPTEDADES o¡ rn¡vens¡óf\¡

P rop ¡ed ade s de I nve rsíó n
PDI Balcones de Bellavista

lotal

42,121
390
401

1,625
5,337

49'&7,5

42,121
390

1.625

49.473

... D¡c¡embre 3'1,...
2014 2013

(en U.S. dólares)

8.

2,232,065
48,820
4,964

29,000
'12,000

?,?4é49

1.093.564

tq93.564

1 ,617,0'10
48,820
4.964

.. D¡ciembre 31,...
2014

(en U.S. dólares)

1.670.794

2413

1.933.483

.1pii3,483

-25 -

Un resumen de propiedades de inversión bajo NllF's, es como sigue:



9. IMPUESTOS

9.1 Activos v oasivos del año coüienle
impuestos corrientes es como sigue:

Un resumen de activos y pasivos por

Act¡vos por impuesto coñenle:
Crédito tributario a favor de la empresa
(rvA)
Crédito tributario a favor de la empresa
(1.R)

Anticipo de impuesto a la renta (l.R)

Total

Pasivgs po¡ impueslgs coÍientes:
lmpuestos por pagar
lmpuestos a la renta por pagar

Total _5.259

9.2 Impuesto a la renta reconocido en los resullado^s - lJna reconc¡liación entre la
utilidad según estados financieros y el gasto po¡ impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

... Diciembre 31.
2014 2013

(en U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros anies
de impuesto a Ia renta
Gastos no deducibles

Utilidad gravable

lmpuesto a la renta causado (1)

Anticipo calculado (2)

lmpuesto a la rcnta cargado a resullados
lmpuesto a la renta diferido
Total

... Diciembre 31,...
2014
(en U.S. dólares)

198,309

7,028

221,494

8,906
¿¿.zua

31,1t1

34,868
46.911

al ,779

'17,992

22,205

22,205
(56)

22.149

2013

141 ,O23

9,035
11 .244

16L306

5,259

10,503
49.996

60,469

'13,303

11 ,296

i13.357)
(13.357)

(1) De conformidad con disposiciones ¡egales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22o/. sobte las utilidades sujetas a distr¡bución (23yo paÉ el año
2012) y del 12o/o sobe las utilidades sujetas a cap¡talización (13% para el año
2012).

(2) A partir del año 2011, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el
valor del aniicipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del

- 26,
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activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducib¡es.

Duranie el año 2014 y 20'13, e! impuesto causado de la Compañía fue supe¡ior a¡
anlicipo determinado, consecuenteme¡ie, la Compañía registró en resultados
d¡cho valor.

9.3 Movim¡enlo de la Drovisión Dara imouesto a la renla - Los movimientos de la
provis¡ón para impuesio a la renta fueron como sigue:

Dicieñbré 3'1,...

2013

12 8r (a).(s)

N c 12 81(a),(sl

movimientos de

Saldos ál

d€L qño

9,567
3,702

Ssldos al

Od-a¡e

1,038
(10)
89

Saldos al comienzo del año
Provisión del año
Pagos electuados

Saldos al fin de¡ año

9 4 Saldos del impuesto diferido - Los
fueron @mo sigue:

Año 2014

Activos pot impuestos
difeñdos en relacíón a:

Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Obligaciones por beneficios delinidos

Total

U.S. dólares)

37 453
115.248J

??45

activos por impuestos diferjdos

(9,567)
(3,702)

G9

11.357 (13.302)

2414
(en

56

Reconocrdo. s¡ldos ¿ f¡

1en U^S. Aótares¡

Ajlsle a Reconocido
resultados en resuliados Saldos alnn

acumulados deleielc¡c¡o !!l-a¡.9
... (e¡ U.S dólares)

56

55

Año 2013

Act¡vos por ¡mpuestos
d¡feidos en relac¡ón a:

Cuentas por cobrar
Cuenlas por pagar
Obligaciones por beneficios definidos

Total

8,529
3,712
_11)

12240

9,567
3.702

88

13.3571,117

-2'7,
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9.5 Aspeclos Tributaúos del Códiso Otdán¡co de la Produceión - Con techa
diciembre 29 del 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro O¡cial No. 351 el
Código Orgánico de la Producción, Comercio e lnversiones, el mismo que incluye
entre ot¡os aspecios tributatios los siguientes:

. La reducción progres¡va en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, así lenemost 24% pata el año 2A11, 23o/o pa? el aña 2012
y 224/a a parl¡ del año 2013 Al 31 de diciembre del2014 y 2013, para la med¡ción
del ac{ivo (pas¡vo) por impuestos diferidos, la Compañía utilizó una tasa de
impuesto a la renia promedio del 22%.

. Exoneración del impuesto a la renia durante 5 años para nuevas sociedades cuyas
jnverciones se realicen para el desarrollo de sectores económicos considerados
prioritarjos para el Estado.

. Deducción del 100% adic¡onal para el cálculo delimpuesto a la renta de ciertos
gasios incurridos por "l\Iedianas Empresas".

. Exoneración de relención en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos exiernos otorgados por instituciones fnancieras.

. La reducción progresiva delporcentaje de retención en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al extefior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

. Exoneración del pago del aniicipo de impuesto a la renta hasta el quinto año de
operación efectiva para las nuevas sociedades.

. Exoneración del impues{o a la salida de divisas en los pagos de capitafe intereses
por créditos otorgados por instjtuciones financietas desitnados al financiamiento de
inversiones prev'stas en este Código.

Aspeclos tributarios de la Lev de Fomento Ambientat v Ontimización de tos
lltdrcsos del Estado- Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgó enE
Suplemento del Registro Oiicial No 583 la Ley de Fomento Ambiental y OptimEación
de los lngresos del Estado, Ia misma que incluye enlre otros aspectos tributa os los
siguientes:

. Los gastos relacionados con vehículos cuyo avalúo supgra US$35.000, en la base
de datos del SRl, serán no deducibles en la pafe que supere dicho valor.

. Los vehículos hibridos cuyo precio de venta supere US$35,000 están gravados
con IVA tarifa 12%.

Los vehículos híbridos o eléctricos cuyo prccio de venta supere USg35,OO0 están
gravados con ICE en tarifas que van del 8o/a al32o/o.

Cambio en la forma de imposición de¡ ICE para los cigarri os, bebidas atcohó¡icas
y cervezas.

La tarifa del lmpuesto a la Salida de D¡visas - ISD se incrementó del 2o/. at Sa/a.
Por presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dineto
en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compañÍas o personas natutales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales.
Los pagos de este impuesio en la imporiación de materias primas, insumos y
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bienes de capital, que consten en el lislado que establezca el Comité de Política
Tributaria y que sean utilizados en procesos ptoductivos, pueden ser ut¡lizados
como crédilo tribuiario de impuesto a la renta.

Se establece e¡ impuesto arnbiental a la contam¡nación vehicular, que se grava en
función del cilindraje y deltiempo de antigüedad de los vehiculos.

Se establece el impuesto redimible a las botellas plásticas no relornables,
considerando como hecho generador embotel¡ar en envases plásticos no
retornables, utilizados para contener bebidas alcohólicas, no alcohólicas,
gaseosas! no gaseosas y agua- En el c€so de bebidas importadas, el hecho
generador será su desaduanización.

10. PRÉSTAMOS

Un resumen de obligaciones bancarias bajo NllF's es como sigue:

Obligac¡ones cgn bancos del exteñor
Banco EFG Bank
lntereses sobre obl¡gac¡ones del exterior

Total

Porción coÍíente:
lntereses sobre obligaciones del extetior
Subtotal a corto p¡azo

Porción a laryo plazo
Banco EFG Bank
Subtotal a largo plazo

Total

... Diciembre 31,...
2014

(en U.S. dólares)

500,000
14.507

5-10.507

... Diciembre 31,...
2014

(en U.S. dóla.es)

10,507
10.507

500.000
500.000

51o-s,qz

2013

500,000

500,000

Obliqaciones con bancoldel exterior - Préstamos con vencimientos hasta abril del 2015
con tasa de inlerés nominal del 8.50%.

Disiribución de obligac¡ones bancarias de acuerdo a su vencimiento:

2013

500,000
500.000

qo!,q00

f
1
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11. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar bajo NllF's, es
como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dólares)

Proveedo¡es locales 1,286 29,505
Anticipos de ci¡entes 995,930 1,299,701
Cuentas por pagar relacionadas 2.341.071 1 ,212,932
Otras cuenias por pagar no relacionadas '1 .875.580 1 .883,159

Total qze@ 4,42.9pp7

12. PROVISIONES

Un resumen de provisiones bajo NllF's, es como sigue:

Beneticios empleados
Obligaciones con el IESS
Participación irabajadores

Ioial

... Diciembre 3'1,...

2014 2013
(en U.S. dólares)

2,069 3,335
231 144

6,153
8.45s 3,419

r¡. oel¡elcró¡¡ DE BENEFrcros DEFrNrDos

Un resumen de obligación de beneficios defin¡dos bajo NllF's, es como sigue:

Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dólares)
Corr¡ente:
Bonificación por desahucio -3€5 ZSO

No Corr¡ente:
Jubilacjón palronal 267 150

Bon¡ficación pordesahuc¡a - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en
los casos de ierminación de la re¡ación laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compañia entregará el 2So/ó de la úllima
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligación
fueron como sigue:

de bonificación por desahuc¡o

... Diciembre 3'1,..

2014 2013
(en U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año
Costo laboral de servicios actuales
Costo por ¡ntereses neto
Ganancias (pérdidas) acluar¡ales no realizadas
Efecto de reduccÍones y liquidaciones anticipadas

Saldos alfin de¡año 3ej

Jubilac¡ón patronal - De acuerdo con disposic¡ones del Código del Tlabajo, los
trabajadores que por veinte años o más hub¡eren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores srn
perjuicio de la jubilacíón que ¡es corresponde en su condición de afiliados al lnstituto
Ecuator¡ano de Seguidad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron
como sigue:

Diciembre

250
120
l5

55

250

31 ,...
20132014

(en U

150
107

10

zaJ-

S. dólares)

Saldos al comienzo del año
Costo laboral de serv¡cios actuales
Costo por inte¡eses neto
Ganancias (pérdidas actuariales no real¡zadas
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas

Saldos alfín del año

194
(44)

'150

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 20.14 y 20.13 por un
actuario independiente- EI valor presente de ¡as obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio aciual y el costo del servicio anterior
fueron calculados util¡zando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios defnidos deben ser atrjbuidos al período de servicio del
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada año de servicio, consideÉndo el uso de hipótesis
actuariales para calcular el valor presenle de dichos beneficios. Estas hipótesis
reflejan el valor de dinero a través del iiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos benefcios.

Las ganancias y pérdidas acluariales que surjan de los ajustes por la expenencia y
cambios en los supuestos aciuariales se cafgan o abonan a resultados duranie el
remanente de vida laboral promedio esperado de los emp¡eados correspondienles,
con base en el enfoque de la banda de fluctuación.
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\ C 19 120Aln) Las presunciones principales usadas para propósitos de
las siguientes:

los cálculos acluariales son

2014
o/"

Tasa de descuento
Tasa esperada del incremento salarial

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.68
29,53

14.1 Gest¡ón de ñesqos frnancieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compañía está expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valot
económico de sus flujos y activos, y en consecuencia, sus resultados.

La Compañía d¡spone de una organización y de sistemas de información,
administrados por la Gerencia Financieta, que permi{en identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigación,
ejecutar dichas medidas y contro¡ar su efeclividad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía,
úna ca?cfedzación y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en
uso por parte de la Compañía, si es elcaso.

14.2

14.3

Rlesqo e, /as fasas de ,rfeÉs - Las Compañías se encuentran expuestas a riesgos
en la tasa de interés cuando manlienen préstamos a tasas de interés tanto ftas como
variables. El riesgo es manejado por la Compañía manteniendo préstamos solo a
tasas fijas.

R¡esqo de cÉdíto - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las parles
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financ¡era.
La Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con pades
solventes y obtener suficienies colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compañía únicamente realiza taansacciones con Compañias que cuentan con la
misma o mejor calificación de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar esián compuestas por un número impo'1ante de
clientes distribu¡dos entre divercas áreas geográficas. La evaluación de ctédito
continua se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar.

La Compañia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las parles o n¡nguna contraparte con caracierislicas similares

F7333e(c) 14.4 R¡esqo de liau¡dez _ La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por
la gestión de liquidez. La Gerencia General ha esiablecido un marco de trabajo
apropiado para la gesiión de liquidez de manera que la gerenc¡a pueda manejat los
requerim¡entos de financiamiento a corio, mediano y largo plazo así como la gestión
de liquidez de la Compañía. La Cornpañía maneja et riesgo de liquidez manleniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, moniioreando
continuamente los lujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los perij¡es de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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14.5 Ríesao de caDital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en
capacidad de continuar como ernpresa en rnarcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus partícipes a través de la optimización de los saldos de deuda y
patrimonjo.

La Gerencia Financiera y Contadora General revisa la estructura de capital de Ja

Compañía sobre una base lrimestral. Corno parte de esta revisión, la Gerencia
General considera el costo del capital y los íesgos asooiados con cada clase de
capital.

Los pr¡ncipa¡es indicadores financieros de la Compañia se detallan a continuación:

Capital de trabajo
lndice de liquidez
Prueba ácida
Pasivos lotales / patr¡monio
Deuda financiera / act¡vos ioiales

índ¡ces

us$(2,s59,896)
0.44
0.44

(1,933,84)
9a/.

Para la administración los indicadores financieros antes indicados están dentro de los
parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de desarrollo de la
Compañía, además que cumple con sus obligaciones.

Técn¡cas de valuac¡ón v presunc¡ones apl¡cadas para prcpóJlos de med¡r el valor
rczonable de ¡nstrumentos financ¡eros - El valor razonable de los aciivos y pasivos
financieros se determinan de la siguiente forma;

. Mercado activo: Drec¡os cot¡zados - El valor €zonable de los aclivos y pasivos
financieros con términos y sond¡ciones estándar y negociados en los mercados
líquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta
no están dispon¡bles, el precio de la transacción más reciente provee evidencia del
valgr razonable actual siempre y cuando no haya ex¡stido un cambio significativo
en las c¡rcunstancias ecgnómicas desde ia fecha de la transacción. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la lransacción, el valor razonable
refleja el carnbio en las condiciones de referencia en func¡ón de los precios o tasas
actuales para rnstrumertos similares

, Mercado no actívo: técn¡ca de valuac¡ón - Si el mercado para un activo financiero o
pasivo financiero no es activo, la Compañía establece el valor razonable
emp¡eando técnicas de valoración que incluyen el uso de información d¡sponible
sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas,
la referencia a otros instrumentos susiancialmente similares y/o el análisis de
flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente
susientadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

Presuncíones s¡qnifícat¡vas util¡zadas al detetm¡nar el valor rczonable de los act¡vos
'f¡ n a n c¡ e ro s v p a siv o s fí n a nc¡e ro s

. Préstamos bancaños - El valor razonable de los préstamos es estimado usando el

modelo de flujos de efectivo futuros descontados. Los inslrumentos, en la medida
de lo posible, son agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de

14 7
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interés y vencimientos. En general, los flujos de efectivo conllactuales son
descontados usando una tasa de descuento estimada que un parlicipante del
mercado podría usar en la valuación de instrumenios con vencimientos, tasas de
interés y riesgo de crédito s¡milares.

Al 31 de didembre del 2014, las lasas utilizadas para descontar los flujos de
efect¡vo fueron de 12o/a, con base en las tasas de mercado de préslamos a 12
meses plazo.

15. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

15.1 Cap¡tal Soc¡al - El cap¡lal social autoazado al 3l de diciembre del 2014 y 2013
consiste de 1,600 acciones de US$'l.00 valor nominal, las cuales otorgan un voto por
acción y un derecho a los dividendos.

15.2 Resultados acumulados prcven¡entes de la adoDcíón pot pimera vez de las NllF -
lncluye los va¡ores resultanies de los ajustes or¡ginados en la adopción por primera
vez de las NllF, los cuales según Resolución emitida por la Superintendencia de
Compañias el 14 de octubre del 201 1, el saldo deudor podrá ser absorbido por los
resultados acumu'ados y los de¡ último ejercicio económico concluido, si los hub¡ere_

16. INGRESOS

N c 1e 35(b) Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue:

... Diciembre 31,...
2414 2013

(en U.S. dólares)

Ventas
Presiación de Servicios
Varios

Total

2,067,266
2,400

954 317
2,400

970.3492-069-660

17. TRANSAccloNES coN coMPAÑIAs RELAcIoNADAS

La Compañía realiza iransacc¡ones con partes re¡acionadas, sin embargo, las mismas se
realizan en iguales condjciones que las manienidas con terceros. Un resumen de saldos y
transacciones con compañías relac¡onadas al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron
como sigue:

Cuenras Dor cober reracionadas - Coffesponde a cuentas pot cobEr a una cornpañra
relacionada por concepto de prestación de servicios (Ver nota 5), un detalle es como sÍguei

-3,{-
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... Diciembre 3'1,...
2014 2013

(en U.S. dólares)

Otros act¡vos no corrientes - Corresponde a préstamos efectuados por la Compañía a
sus compañías relacionadas, los cuales no están garanl¡zados ni generan intereses y se
lqu'darán en efecl¡vo. un delalle es como srgue:

Conslructora Keops S.A

Total

Constructora Keops S.A.

Toial

1,453,109

L453t109

... Diciembre 31,...
2014

(en U.S. dólares)

380.165

Sq0la9

2413

Constructora Keops S.A.
Resumin S.A.
TransinmobilS.A.
Normandia S.A.
lnmotenis S.A.

Toial

2,232,065
4A,820
4,964

29,000
12.000

2326-849

2.341.071

2p4lg7

1 ,6'17,010
48,820
4,964

rcnJ9.4

Cuentas gor Dadar relacionadas - Corresponde préstamos efectuados a la compañía
pos sus relacionadas, los cuales no están garantizados ni generan intereses y se liquidarán
en efectrvo (Ver nora 5). un delalle es como sigue:.

... Diciembre 31,...
2414 2013

(en U.S. dólares)

Otros oasivos no cot¡entes - Corresponde a préstamos efec{uados a la
sus compañías relacionadas, los cuales no están garantizados ni generan
liquidarán en efectivo. un detalle es como sigue'

1.212.932

1212932

Compañía por
intereses y se

2014 2013

Norteña S.A.
Nomandia S.A
Keops S.A.

Total

(en U.S. dólares)

6,000 6,000
6,000
3.500

15.5006-q00
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18. HECHOS OCURRTDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de los estados financieros (enero

19 del 2016) no se produjeron eventos que en opinión de la Administ¡ación pudieran tener

un efecto ¡mportante sobre los eslados tinancieros adjuntos

19. APROBACIóN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados flnancieros por el año terminado el 31 de diciembre del 20'14 han sido

áprobados por la Gerencia General de la Compañia en febrero del 2016 y serán

presentados a los Socios para su aprobación. En opinión de la Gerencia General de la
bompañía, los estados flnancieros serán aprobados por la Junta de Socios sin

modificaciones.


