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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Accionistas de
INMCBILIARLS PAMPLOMA S A -

Informe sobre los estados financieros

-2 auditado los estados financieros que se adjuntan de INMOBILIARIA PAMPLONA S.A.
que comprenden & estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 v los
carespondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afic terminado en esa fecha y un resumen de las politicas cortables
significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

2 La Adminisiracion de fa Compaila es responsable de |a preparacion y presentacidn

razonakble de estos estadeos financieros de acuerdo con MNomas Internaciorales de
Infermacién Financlera - NIIF, y del contral interno necesario para permitir la preparacon de
izs astados financieros libres de errores malerales, debido a fraude o ermor

Responsabilidad del auditor

i &

4 responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados fnancieros basados en mi
sudioria, Mi auditoria fue efectuada de acuerde con normas intemacionales de auditoria
Dichas normas requieren que cumpla con requenmientos éticos de planfficacion y realizacion
2e (2 audtoria para obtener cerleza razonable de si los estados financieros estan libres de
errores meatedalkes.

Wna auditorfa comprende la realizacion de procedimientos para oblensr evidencia de
sucitoria sobre los ssldos y revelaciones presentadas en los estados financlerce.  Los
procedimientos seleccionados dependan del |ulein del auditor, incluyendo la evaluacidn de
o5 riesgos de error material en los estedos financierss debide & fraude o armor Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracitn los controles internos relevantes
para iz preparacion y presentacion rezonable de los estados financieros de la Compafiia a fin
de disefiar procedimientes de auditoria apropiades a las circunstancias, paio na <on el
proposito de expresar una opinidn sobre la efeciividad del control interro de la Compatia
Una auditoria también comprende la evaluacion de que las pollticas cortaties utilizadas son
apropladas y de que las estimaciones contables hechas por l2 gerencia son razonables. asi
somo una evaluacion de fa presentacion general de los estados financeros.
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Informe de los auditores independientes {continuacidn)...
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Consicerc que la evidencia de auditoria gue he obtenido es suficiente y apropiada pars
proporcionar una opinidn calificada de auditoria

Bases para calificar la opinion

5

Al 31 de diciembre del 2014 |la Compaiia presenta como Cuentss por Liquidar Balcones
55191615 de los cuales no dispone un detalle que permita evaluar |a rezonabilidad y
composicion de dicho rubro por lo cual no ha sidoe factible satisfacerme mediante |a splicacian
de procedimientos de sudioria, sobre Ia razonabilidad de dicho saldo ni de los posibles
afactos que pudiesen exdstr sobre otros saldos de los estados financieros,

~l cierre del 2014, la Compafiia presenta en sus estados financieros como Cuentas por
Cobrar Comerciales US$1.453,109 y US$895,930 como cuentas por pagar por anticipos
recibidos. con su compafia relaclonada Constructors Keops $.8., dichos saldos tienen
relacion con un proyecto inmobiliario elaborado en conjunto. Sin ermbargo, hasta la presents
fecha a pesar de que &l mencionado proyecto se ha concluldo no se ha procedido a liquidar
gl mismo con la finelidad de que la Compefia reconozca el ingreso v costo de ventas

correspondiente; por lo expuesio no es factible delerminar &l efeclo de dicha sluacidn sobre
i0% 22lados financieros en su conjunto.

Mo ha sido factible satisfacerme sobre la razonabilidad de los alustas efectuados & la cuenta
de Resultados Acumulados, los cuales generan al 31 de dicembre del 2044 un incramenta
catnmonial de USE54. 764 consecuentamente, no pude determinar Ios efectos, en caso de
2xistif alguno, por dicha trensaccidn sobre los estados financieros en su conjunts..

Opinidn

[~}
z

Ef mi apinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos descriios en los parrafos 6, 7 y
8, los refendes estados financieros presentan razonsblemente. en todos |os aspectos
materigles, la posicion financiera de INMOBILIARIA PAMPLONA 5.4, al 31 de diciembre del
2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por @ afe terminado en esza
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NiE.

Asunto que requiere &nfasis

10. Le Comparia presenta en sus estados finarcieres al 31 de diciembre del 2014, por segundo

aflo consecutivo un patimonio neto negative, producto de pérdidas acumuladas que a la
mancionada fecha ascienden s US$7 845, las cuales exceden = méximo permitide por la
legislacion vigente y colocan a la entidad en causal de disciucién, a menos gue los
accionistas propongan aternsfivas de solucién a satisfaccivn de la Superintendencia de
Compafiizs. Entendemos que esta circunstancia seria subsanada al momento gue la
Compafiia reconozea el ngreso producto de lo mencionade en ¢l parrafo 7 anterior. En estas
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Informe de los auditores independientes (continuacidn)...

condiciones |a continuacdn de las operaciones de la Compadia coma empresa en marcha
depende de gue se conclluyan las transacciones necesarias para generar un resultado
favorabibe o cual permita absorber las pérdidas acumuladas.

Otro asunto

11 Los Estado Financieros de INMOBILIARIA PAMPLOMA S A, por el afio terminade al 31 ds
dicembre del 2013, fueron examinados por otros auditores, guienes emitisron una opinién
calficada con fecha 31 de julio del 2015,

Quite, 1% de enerp-del 2016
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Or, Marco Danlel Valencia Cadena

Registro Nacional de Auditores Externos No. 762
Licancia C.P.A. Mo. 271558
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INMOBILIARIA PAMPLONA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:;
Efectivo y equivalentes de efectivo

Motas

Cuentss comarciales y otras cuentas por

cobrar
Actvos pof impuestos cormientes
Total activos correntes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
“ropiedades, planta v equipos
Fropiedades de Inversion
Cros activos no comentes
RCivoE por impuasios difendos
Total sctives no corrientas

TOTAL

o R

o~ o 3

|

J-“-: :.-

'lrag._i:arlc:s Lima

Gerente General

Diciembre 31,
2014 2013

(en U.S. ddlares)

179,603

1,897,330
227 494

—_—=

2,304 427

42,711
1.093 564
2,328 B4

b5

2463174

2757806

283,341

790,120
161,308
1,234,767

42 371
1,933,483
1,670,794
__13.357
4,680,005

4,894 772
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PLZIVOE CORRIENTES:

Fréstamos

Luenias comerciales por pagar y otras
cuentas por pagar

Fasivas porimpuestos comentas
FProvisionas

Jbligacicn ce benesficios definidos
Tctal pasivos cormentes

=ASIVOS ND CORRIENTES:
rasiamos

Okbligacién de beneficlos definidos
Ctros pasivos

Total pasivos no comientes

i

Tetal pasivos

=ATRIMOMNIOD:
Capdsl

Reserva lagal
Resarve facultative
Reserva de Capital

~esultados scumulades provenientes de

a 2dopcidn por primera vez
Fezuttados acumulados
Total patrimonic

TATAL

Motas

10
11

12
13

10
13

15

Ing Carlos Chicaiza

Contador Genersl

Diciembre 31,

2014

{en U.5. ddlares)

10,507

5,213, 867 4,425,297
31,111 5 259
8453 3479
_385 — 450
5.264 323 4,434 286
500,000 500,000
267 150
6000 — 15500
506267 515 650
5,770,550 4,849 935
1,500 1,800

4 448 4,449
1,860 4,543

312 319
(3.387) {3.367)
__[7,845) _ (§2.707)
__12,984) —{55,163)
5.787.606 4,894,772

o
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INM ARI ONA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

Inorescs

—osla de ventas

MARGEN BRUTOD

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
RESULTADD QOPERACIONAL

SASTOS FINANCIEROS

JTROE INGRESOE

JTILIDAD (PERDIDAY ANTES DE
MPUESTO A LA RENTA

Menos
Corrients
Diferido

Toiai

JTILIDAD (PERDIDA) DEL ARO

f
&

T

Ing. Carlos Lima
Gerente General

var nolas a los estados I'ln.eirjv.:iierl.:ﬁ-r

Notas = 2014

2013

{en LS. ddlares)

2,063 665
(839 918}
1,229 748
1. 157 T7T7)
71971
(51,432)

14.273
o% 312

(22,205
35
(22,149}

12,663

~ Ing Caflos Chicaiza

Contador General

856,717

[J69.554)
SB7.153

(617,545]
{30,352

(39,312)

_14.148

{53.556)

—13.357
13,357

_(42.199)
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INMOBILIARIA PAMPLONA 5.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE {EN) ACTIVIDADES DE
CPERACION:

Recibido de clientes

Fagos a proveedores y a empleados

nlereses paoados

mpuesios diferdos

mpuesio 2 la renta corriente

Ltros ingresos

Flujo neto de efectvo proveniente de (ublizado en)
actividades de Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EMN) ACTIVIDADES
DE INVERSION

Lizminucidn de propiedades, planta y equipo

Disminucion de propedaces de inversion

Fiujo nato de efectiva proveniente de (utilizado en)
sclividades de Inversidn

FLUJOES DE EFECTIVG DE ACTIVIDADES
CE FINANCIAMIENTO:

Incremento de obligaciones financieras

Disminugion de olros pasivos

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
=inanciemiento

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incrementa {disminucion) neta en efectivo y
squivalantes de efeciiva

Saidos al comienzo del afo

S4LD0S AL FIN DEL AND

Notas

4

2014

fen LS.

357 558
(409 G4B)
(51,432)
56
(15,248)
14,273

[104.343)

(402}

(403}

10,507
(9.500)

1.007

S

(103,738)

178,603

2013

dalares)

823,445
(B86.178)

13,357

(43 BEA)
_ 64936

261.440
21801

28:3.241
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

Notas 2014
{en U.S, dblares)

FLUJOS DE EFECTIVD DE ACTIVIDADES DE
CPERACION:
Ltihdad (pardida) neta 12,663 {42199
Alustes para conciliar bk utilidad (pérdida) neta con
£ glectivo neto proveniente de actividades da

operacion

Depreciacion de propiedad, planta y equipos 82 39
Provisién cuentas incobrablas 3,505

Frovision para jubilacion patrenal y desshucio 252 11
Otros cargos a utiidades relenidas (18,501

Lambiss en actives y pasivos:
Cuenias comercisles por cobrar y otras cuentas poy

cobrar (1,055,855} 1,318,522
nventanos 120,581
Propiedades de Inversion 839,519
ACLVOS pOr impuastos comentes {66,188 (39 B84
ACTVDS por impuestos diferidos 13,302 (12.240)
wiros activos no correntes (656.055) {1.351,794)
Cuentas por pagar comercisles ¥ ofras cuentas por

pagar TBB.5T0 18,058
Pasivo por impuestos cormentes 3 647 4 301
TEUEsla & la renta comente 6,057
Frovisiones 4974 {121}
Fluz neio de efective proveniente de actividades

de Cperacicn 104343 — 55853

—, i

&Y

ol

33433 AT INN NN LNANA00LD

Ing. Carlos Chicalza
I:ﬂnladsh_r Seneral

ing. Caros Lima
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

11
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

INMOBILIARIA PAMPLOMA 5.A., fue constituids en el Ecuador el 24 de febrero del
1881 y su aclividad principal esta relacicnada a la intermediacién, mandato inmotaliario.
mobiliario y comercial, autorzado por las leyes para este tipo de compafias, es decr la
compra, venta, amendamiento, anticresis, administracion, promocion a cualquiar titulo,
permuta, arrendamiento, constitucion v cesidn de gravamenes v demas mandatos que
constan en el articulo tercero de la senalada escritura de constitucion. Ademas pedra
realizar toda clasa de actos y contratos civiies o mercanties permitidos por las leyes
ecyatonanas, relacionadas con el objeto social.

La direccidn registirada de la Compaiia @8 La Concepcidn Av. B de Diciembre N"6885 y
Abdan Calderon, Quite-Ecuador.

Las politicas contables gue utihza |2 Compafila son consistentes en la preparacion de
tus esfados financieros.

Le informacion contenida en esios estados financieros es responsabilidad de s
Adminisiracidn de la Compafiia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento -_os estados financieros han sido preparados de
conformided con las MNomas Intermacionales de Informacién Financiera  (MNIF)
Completas,

Bases de preparacién - Los estados financeros han sido preparados sobre les bases
del costo hislonea excepto por ciettas propledades & mstrumenios financieres que son
medidos a sus valores razonables, 1al como se explica en las politicas contables
Incluidas méas abajo. El costo histdrice esta basado generalmente en el valor razonable
ce la contraprestacion entregada a cambio de beres v senvicios.

£l vaior razoneble es el precio que se recibirfa por vender un activo o & vaior pagado
para transferr un pasivo entre paricipantes de un mercado en la fecha de valoracion,

ndependientemanta da sl ese precio es directameanie observable o estmado utilizando
otra técnica de valoracian,

Al estimar el valor razenable de un activo o un pasivo, la Compania tiene an cuerta las
caractensticas del activo o pasivo que los participanies del mercado tomarian en cusnta
al fijar el precio def activo o pasivo a la fecha de medicion. El valar razonable a efectos
de medicidn y o de revelacion en los eslados financerss, se determina sohre una base
de este lipo, a excepcidn de |as transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la MIIF 2, las operaciones de lsasing
que estan dentro del alcance de la MIC 17, v las mediciones que tere algunas
similitudes con af valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
neto de realizacion de la NIC 2 o ¢l valor en uso da la NIC 35.
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2.3.

2.5,
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Adicionalmenie, a efectos de iIrformacidn financiera, las mediciones efeciuadas a valor
razenable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su tolalidad, los cusles se describen &
confinuacidn:

Mivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercadaos aclivos para activos o
pasivos idenlicos que @ entidad pusde acceder a la fecha de medicion.

Mvel 2: Insumos distntos a los precios cotizados incluidos en &l Mivel 1 que sean
observables para €l activo o pasivo, ya sea direcla o indirectamenie.

Mivel 3: Insumos son datos no observables para &l active o pasivo.

A continuacion se descnben las princpales politicas contables adopladas en la
preéparacion de estos estados financeros

Efectivo v equivalentes de efectivo - El efective y equivalentes de efectivo incluye

2quelios activos financiercs ligwdos, que se pueden (ransformar rapidamente en
efectve en un plazo infericr a tres meses. El valer razonable de efectivos y equivalentes
de efectivo se revelan en la Mota 4

Cuentas comerciales per cobrar y ofras cuenias por cobrar - Las cuentas

comerciales por cobrar son aclivos financieros no derivados con pagos fjes o
detemminables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, &8 valor razonable, se miden & costo amortizado
utilizando el matodo de la tasa de interes efectiva, menos cugquier deteriorg. El ingreso
por Intereses (incluyendo los intereses implictos) se reconoce en el estado de
resultados integrales y se calculan utlizando la tasa de inlerés efectiva, exceplo para las
cuentas por cobrar a coro plazo cuando el reconccimienio del inferés resulare
inmaterial. El periodo de crédite promedio de bienes es de 180 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provisitn se constituye en funcidn de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas,

Las cuenias comerciales por cobrar se clasifican en actives comientes, exceplo los
vencimientos superiores a 12 mases desde la fecha del estade de sifuacidn financera,
oue se clasifican como sctives no comientes. E| valor razonable de las cuenlas
camerciales por cobrar se revelan en la Nota 5.

Inventarios- Los inventarios son presentados al costo de adquisicisn o valor neto
realizable, €l menor. Son valuades con el método del costo promedio ponderado, Los
inventanos Incluyen una provigidn para reconocer pérdidas por obeolescencia, la cual es
determinada an funcién de un analisis de la posiblidad real de venta

Otros actives corrientes - Coresponde 8 anticipos a proveedores y olras cuentas por
cobrar,

Propjledades, planta v equipos

271 Medicién an & momento gel reconocimisnto- Las paridas de propiedades, planta
¥ equipo s& miden iniclzimente por su costo.
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2.2

2.7.4.

El costo de propiedades. planta y equipo comprende su precio de adquisicidn
mas todos los costos directamente relacionados con |& ubicacion del active, su
puesis en condiciones de funcionamiente segun lo previste por la Gerencia y la
estimacién inicial de cualguier coste de desmantelamients v refiro del elements o
de rehabilitacién de la ublcacitn del active

Adicicnalmente, se considera come costo de |as partidas de propiedades, plania
¥ equipe, 05 COS10s por présiamos de la financiacion directamente atribuibles &
la adquisicion o construccién de activos que requieren de un periodo de fiempo
sustancial anmes de esiar listos para su ves o venta.

icidn _postenor al miante. models de revalpacidn - Despuds del
reconecimiente nicial, s terrenos v edificios son presentados a sus valores
revaluades, que son sus valores razonables, en & momento de las
revaluaciones, menas [a depreciacion acumulada y el importe acumulado de |as
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal manera que e valor en libres no difiers materaiments del gue
s& habria calculado utiizando los valores razonables sl finsl dz cada periodo.

El auments en la revaluacion de dichos terrenos y edificios se recenoce en otro
resultado integral, excopto & revierte una disminuckin en la revaluacidn del
misme previamente recenccida en resuliados, en cuyo caso el sumenio se
acredita a resultados en la medida en que se cargs la disminucion previa, Lna
disminucian del valor en libros de la reevaluacion de dichos terrenos y edificios
s registrada en resultados en la medida que excede el saldo, s| axiste alguna,
mantenido en la reserve de revaluacitn de propiedsdes refacionado con ung
revaluacion antenos de dicho activo.

Los efectcs de |a revaluscion de propiedades, plama y equipo sobre &| impussio

a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
ias Ganancias.

Metodo de depreciacion, wdas obles v valores residuales - El costo o valor
revaluado de propiedades v equipo se deprecia de acusrdo con 8l métods de
linea recta. La vida dfil estimada, valor residual y métads de depreciacién son
revisados al final de cada afo siendo el efecio de cuslquier cambic en el
estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacién se presentan las principales partdas de propiedades, planta ¥
equipo, las vidas Otiles y valores resldusles usedas en el cikuk de |3
depraciacian;

Tipo de Activo Wida util
[2n anos)

Maguinaria 10
Equipos 10
Muables y enseres 10
Equipos de oficing 10
Vehiculos 5

Equipo de computacion 3

Relira o venis de propiedades, planta v equipo - La utilidad o pérdida que surja

del retiro o venta de un active de propiedsdes, planta y equipo es calculada

. o
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como |a diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del sctivo y
reconocida en resuliados

En casoc de venta o retiro subsigulente de propiedades revaluadas, el superavit
de revaluacion atribuible a |a reserva de revaluacion de propiededes restante es
trensferido directamenta a las utilidades retenidas.

Cosfos por préstamos - Los costos por préstamos atrbuidos directaments s la
adguisicion, construccion o produccién de activos calificados, los cuzles constituyen
aclivos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de esios activos hasta el momento en que estén listos para su uso o
VEnia.

Elingress percibide por la inversidn temporal en préstamos especificos pendientes para
ser consurmidos en actives calficados es deducido de los costas por préstamos aptos
para su capitalizacion

Todos [os ofros costos por préstamos son reconocides en resuliados durants e pericdo
B CJLE 82 INCUrTen.

Préstamos - Reprasentan pasives financieros que se reconacen inicisimente a su valor
rezonable, neto de los costos de le transaccion incurides. Estos préstamos se registran
subsecuertemente & su coslo amorizado;, cusiquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) v €l valor de redencidn se reconoce en el

etiado de resultados durante el periodo del préstamo usando e método de inferes
efectivo

LOs prestamos se clasifican como pasivo corriente a menes gue lz Compaidia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de siuacion financiera

Cuentas comerciales por pagar v ofras cuentas por pagar - Las cuentas comerciales
por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o detarminables, que no
caotizan en un mercado activo

Despues del raconoomento incial, a valor razonzble, se miden al coste amortizado
utiizando el métode de |a tasa de interés efectiva, El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen come costos financieras y se calculan utilizande la
tasa de Interes efectiva, exceplo para las cuentas por pager a coro plazo cuando =l
reconocimiento del intérés resultaria inmaterial. El pericdo de crédito promedio pama la
compre de cierlos bienes es de 60 dias. El valor razonable de las cuenies comercigles
Ror pagar y ofras cuentas por pagar se revelan en la Mota 11.

Impuestos - £ gasto par impuesto a la renta representa |a suma del Impu2sto a la renta
paor pagar corriente y el impuesto diferido

2.11.1. Impuesto comgnte - El impuesto por pagar corrierte se basa en la utilidad
gravable (tnbutaria) registrada durante &l ano. La ufiidad gravable difiers de la
utiidad contable, debido a las parlidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto comente se calcula utilizanda las tasas
fiscales aprobadas al final de cada pariado

2112 |mpuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarnas entre el valor an fibros de los activos y pasives Incluidos én las
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estados financieros y las bases fiscales corespondientes utilizadas pars
detarminar |a ublidad gravable. El pasivo por impuesio diferide se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporanas. Se reconocera
un active por impuestos diferidas, por causa de todas las diferencias
temporanas ceducibles, en la medida en gue resulle probable que la Compafiia
disponga de utlidades gravables futures contia las que podrla cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestes difendos deben medirse empleando las
tases fiscales gue se espera sean de aplicacion en el periodo en &l que el
activo se realice o &l pasivo s canceale

La Compania debe compensar aclivos par impuesios diferidos con pasivos por
impuestos difendos si, vy sdlo si iene reconocido legalmente el derechao de
compensar, frente & la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los aclivos por impuestos difendos y los pasivos por impuestos
diferidos se denvan del impuesto a la renta y la Compadia tiene Ia intencidn de
liquidar sug activos y pasives como neloe.

2.11.3. Impuestos comenies v difendos - Los impuestos cormentes y diferidos, deberdn
FBCONOCErSe COMo INgrese o gasio, ¥ ser incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccitn o Suceso que 5e reconooe
fuera del resullado, ya sea en olro resulfado integral o directamente en el
patimanio, @n cuyo caso el impuesio también se reconoce fuera del resultado:
o cuando surgen del registro iniclal de una combinacion de negocios

Provisiones - Las provisione: e recanocen cuando la Compania tene una obligacion
presents (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasada, es probable
gquz la Compafia tenga gque desprenderse de recursos que soporten beneficios

economices, para cancelar la obligeciin, ¥ puede hacerse una estimacian fiable del
importe de |a cbligacian.

El impere reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesano pare cancelar la cbligacén presenie, al final del periedo sobre &l que se
nforma, teniendo en cuenta los riesgos v 128 Incertidumbres correspondientes. Cuando
$a mige una provision usando & flujo de efective estimado para cancelar Iz obligacidn
nresents, suimporte en libros representa el valor aciual de dicho flujo de efectiva,

Cuando se espera la recuperacion de alguncs o todos loz beneficios econdmicos
requendos para cancelar una provision, Se reconoce Una cuenta por cobrar come un
acirio = es vituaimente seguro que se recibirs el desembolse vy el valer de la cuenta por
cobrar pude ser medida con fiabilidad

Baneficios a dos

2.13.1, Beneficics definides; Jubilacion petronal y bonificacidn por desshucio - La
Compafiia mantiens beneficios por concepte de jubilacion patronal v desahucio,
definidos por las leyes laborales ecusforianas y se registran con cergo a
resultadcs del ejercicio y su pasive representa el valor presente de la obligacian
a |a fecha def estado de siluacion financiera, v que se defarmna anuslimente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usanda el
metodo de unided de credite proyectado. El valor presente de la obligacién de
beneficio definide se determing descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determmado por el parite

o
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Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones
d& iasgs de descuento, vanacionas en log sueldos y salanos, tasas de
montalidad, edad, sexo, afos de servicio, incremento en el monte minimo de las
pensienes jubilares, entre otres. Debido al largo plazo gue caracteriza a la
reserva para obbgaciones por beneficios de refiro, la esfimacion esta sujeta a
varaciones gue podrian ser importantes. El efedo, postive o negative sobre
las reservas dervadas por cambos en las estimaciones, se registra
directamente en resuliados.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en gue los beneficios ya han sido otorgedos; de lo contrano, son
amortizades utibzando &l metodo de linea recla en &l periodo promedio hasts
que dichos beneficios son olorgados.

2.132. Padicipacion g frabaladores -La Compafia reconoce un pasivo v un gasto por
la padicipacion de los trabajadores en las utiidades de la Compafia, Este
beneficio s2 calcula a la tasa del 15% de las utiidades liguidas o contables de
acusrdo con disposiciones lagalas.

Reconocimiente de ingresos -Los ingresos se caiculen al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniende en cuenta el importe estimado de
cualquier descuente, bonificacion o rebaja comercial gue la Compania pueda olorgar.

2141 Menta de benss Llos ingresos se calculan al valor rezonable de |a
contraprestacon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cusiguisr descuento, bonificacion o rebaja comercial gque la Comparia
pueda otargar.

La Compaiiia ha transferido &l comprader |os riesgos v ventajas, de fipo
significative, derivados de la propedad de [os bienes,

‘ La Compaiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestidn
comente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre os msmos:

El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse confiabilidad v sea
probable que la Campania reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccién;

¥ Los cogtos incumdos, © por incurtr, €n relacidén con B trenssccion
puedten ser medidos con fiabilidad

Costos y gasfos Los cosios y gasios se registran al costo hislérice, Los costos y
gastos se reconccen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en

que se hays realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en & gue se
SOMCHZEN.

Co sacion de saldos cclones-Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco oS ingreses y gastos, salvo
aquellos casos en los que |a compensacién sea requenda o permitida por alguna norma
¥ @sta presentacion sea &l reflejo de la esencia de la fransaccion.

Los ingresos y gastos con ongen en ifransacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibildad de compensacidn v la Compadia tiene |a
intencicn de liquidar por su importa neto o de reslizar el active y proceder & psgo del
pasivo de forma simultdnea, g2 presentan nelos en la cuenia de resultados.
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Activos financieros Todos los activos finenciercs se reconocan y dan de baja a la
fecha de negociacidn cuande se observe |3 presencia de una compra o vanta de un
attve fnanciero bajo un contrato cuyas condiclonas requieren la entrega del activo
durante un periods gue genemiments estd regulade por &l mercado correspondients, v
son medidos inicialmente al valer razonable. mas los costos de la transaccidn, exceplo
por aquedlos activos financieros clasificados al valor rezonable con cambios en los
resultacos, los cuales son inicisiments medidos al valor razonable y cuyos costos de s
transaccion s reconocen en resutados

Todos los activos financieros reconocides son posteriomente medidas en su totalidad al
costo amontizado o al valor razonable

La Compafia clasfica sus actvos financieros en las siguientes calegorias a valor
razonable con cambios en resultedos, activos financieros mantenidos hasta su
vancimienio, préstamos v cuentas a cobrar v activos financieros disponibles para Ia
venta, La clasificacion depende del proposito con e gue se adauirleron los instrumenios
financieros. La administracidn determina |a clasificacion de sus instrumentos financieras
en i momanto dal raconacimiznto inicial,

Para propositos de clasificar los aclivos financieros, un instruments as un "instruments
de patrimonio” si 5@ trata da un no derivade v cumple con la definicion de “patrimonic®
pars gl emisor (bajo NIC 32 Instrumentos Financieros; Presentacian) excepto por cerlos
instrumentos no denvados con opcidn a venta presentados como palrimonio para el
emisor. Todos los demas activos financiercs no derivados son “instrumentos de deuda®

2471 Aghvos fnancleros af valor razonable con cambios 80 @suliados - Los activos

financiercs al valor razonable con cambios en los resulados son instrumeantios
financieros manienidos para negociar o designados & valor razonable en el
reconocimiento inicial por la Administracion de la Compariia.

Los instrumentos de esta calegoria se clasifican como activos corrientes v los
cambios en su valor razonable se registran en resultados. El valor razonable
s determina de la forma descrita en la Mota 14.6,

2172  Activos fnsnclerss mantenidos hasts si vencimients - Los activos financieros

mantenidos hasta su vencimiento son aclivos financierns no derivados con
pagos fijos o detarminables y vencimiento fijo, que la administrecion de la
Compaiiia fiene la intencién y 1a capacidad de mantener hasta su vencimisnto
5l la Compaiiia vendiese un impore significative de los actives financleras
mantenidos hasta su vencimiento, l8 calegoria cormpleta se reclasificaria como
disponible para la venta.

Estcs activos financieras son medidos inicialmente al valor razonabie mas los
costos de lransaccidn.  Posleriormente, son medidos al costo amofizado
utlizando & método de |3 tasa de interés afectiva menos cualquier deteriorg.

Estcs actives financiarcs se clasfican en activos no comentes, excepto
aqlelles con vencimientos onginales inferiores & 12 meses a parlir de la facha
del estado de siluacion financsera, gue se casifican coma activos comentes.

2173 Cuentss por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son

activos financleros no denvados con pagos fjos o determinables, que no
cotizan an un mercado activo,

1R
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Después del reconocimienio inicial. a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interds efectiva, menos cualquisr
deterioro. El periodo de crécdito promedio sobre la venta de blenes es de 58
dias,

Les cuemntas por cobrar comarciales incluyen una provision para reduci su valor
al de probable realizacion. Dicha provizion se constituye en funcion de un
andlisis de la probabilidad de recuperacion de ias cuentas

Estos activos financieros se clasifican en achivos comentes, excepto los
vancimientas superiores a 12 meses desde la facha del estado de siluacion
financiera, que se clasifican como activos no comientes.

Activos financierns disponibles para fa venta - Los activos financleros
disponibles para la venta son activos no denivados que se designan en asta
categoria o no sa clasifican an ninguna de otras categorias

Estas activos se miden iniciaiments al valor razonable méds |os costos de I
transaccidn. Posteriorments se miden al valor razonable y las ganancias y
perdidas de los cambios en el valor razonable son reconceidos en otro
resultade intégral y acumuledo en la reserva de revaluacidn de inversiones, Al
momente de disponer del active, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserva de revaluacion de inversionss es reclasificads a resuliados del
periodo,

Se incluyen en activos no comentes a mencs que la administiracion pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguienies a la fecha del estado de
situacion financiera,

Detfanore de achivos financieros &l cosfo amontizads - Los activos financiercs
que se miden & costo amortizado, incluyende los arrendamientos financieros
par cobrar, son probados por deteriors al final de cada pariodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor pata un préstame medido al
coslo amortizado eg la diferencls enfre el importe en lbros v kos flujes de
efectivo estimados futuros, reflejande el efecto del colateral y las garantiss,
descontados a la tasa de interés efectiva orginal del actve financiero.

El valor en fibros del active financiero se reduce por la pérdida por detenoro
directamente, excepto pars las cuentas comerciales por cobrar, donde af
importe en lbros se reduce a fravés de una cuenta de provision. Ls
recuperacion posterior de los valores previaments eliminados se convierte &n
crédites contra la cuenta de provision. Los cambios en & impore en libros de
la cuenta de provision s& reconocen en &l estado de rasultados.

Baja de un sctva financiero-La Compafila dz ce baja un activo financiero
Gnicamente cuando expiten los derechos contractuales sobre los fAujos de
etective de! activo financiaro, y transfiere de manera sustancial los resgos y
baneficlos mherentes a la propiedad del activo financiero.  Si la Comparia no
tranzfiare ni retiene sustancialments todos los fesgos ¥ beneficios inherentes a
I5 propiedad ¥ continda retenlende el confrol del aclivo transferdo, la Compania
reconoce su paricipacion en &l activo ¥ la obligacion ssociada por los valores
que tendria gue pagar Si la Compafila retienes sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un active financiem

-19.
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transferido, la Compafia continua reconaciendo el active financiero y también
reconoce un prestamo colateral por fas ingresos recibidos.

2.18. Pasives financieros e instrumen girimonio emitid rila afila - Los
iieran instrumentos de deuda y patimonio son clasificados como pasivos financieros ¢ como
= patrimonio de conformidad con ia sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cormenta 8 menos gue la Compania
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 mesas
después de la facha del estado de situacion financiera.

2181 Pasivos financieros al valgr razonable con cambios en resuitados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que =& dasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualguier ganancia o pérdida surgida de |a remedicion
del valor razanahble g8 reconoce &n el estado de resultsdos

218.2 Présfamos - Representan pasivas financieros qua se reconocen iniciaimente a
sy valor mzonable, neta de los costos de la fransaccidon incurridos, Estos
préstamos se regisiran subsecuentemente 2 su costo amortizado usands el
método de interés efectivo

218.3 Cuenfes por pager comencigies - Las cuenias por pagar comerciass son
pasives financieros, no derivados con pagos fiws o ceterminables. que no
b cotizan &n un mercado activo.

Después del reconocimiento inlcial, & valor rezonable, se miden al cosio
amorizado utiizando el método de 1a fasa de interés afectiva. El periodo de
crédito promedio para |a compra de ciertos bienes 83 de 60 dias.

La Compafia tene implementadas politicas de marejo de nesgo financieng
para assgurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediicios pre-acordados.

218 4 Pasives por confralos de garantla financiera - Los pasiios por coniratog de
garantia financiera se miden iniciaimente a su valor razenable, y =i no son
designados comao instrumentos financieres al valor razonable con cambios &n
reguliados, se miden postanormenie &l mayor antre:

+ el importe determinade de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Fasivos
Contingentes y Activos Cantingantes, y

el importe iniciaiments reconocido Menos, cuando sea apropiado, 1a
amortizacion acumuiada reconocida de acuerdo con las politcas de
reconacimianio de ingresos ordinarios establecidas en ia Mota 2.14.1

2185 Bafa de un pasive financlers-La Compafia da de baja un pasivo financiena &l vy
000 50, expiran, cancelan o cumplen sus obligacicnes.

2186 Instrumentos de palimonic - Un instrumento de paltrimenio consiste en
cualguier confralo gue evidancie un interés resdual en los activos dels
Compaitia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonic
emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de |os
costos de emisidn directos.

= )=
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Maodificaciones a la NIC 1 — Presentacion de estados financieros

Las mejoras anuales a las NIIF 200% - 2012 han presentado una serie de modificaciones
8 las NIIF. Las enmiendas especifican que se reguiera un lercer estado de suscidn
financiera cuando a) una entidad aphca una politica contable retroactivamente o realiza
una reespresion retroactiva o reclasificacdon de partidas en sus estados financierns, y b)
l2 aplicacion retroactva, reformulacion o reclasificacdn tene un efecto material en |a
nformacion contenida en &l tercer estado de siuacion financiera. Lss enmiendas
=specifican que las notas corespondientes, no son necesarias para acompaniar &l tercer
351500 da sduacion financiera,

En el ane en cursg, la Compadia ha aplicado una serie de nuevas y revisadas normas,
Iz gue no ha dado lugar & efecios materiales sobre la informacion presentada en &l
estado de situacion financiera al 1 de enero del 2012 De acuendo con las
modificaciones a la NIC 1, la Companiia ha presentado un estado de situacién financiera
sin las notas elacionadas, a excepcidn de 10s requenmientos de revelacidn de la NIC 8
Foliticas Contables, Cambios en laz Estimaciones Contablas v Ermores,

NIC 18 - Beneficios a los empleades (revisada en el 2012)

En el afio en curse, la Compaiiia ha aplicado la NIC 18 - Beneficios a los Empleados
(revisada en el 2012) y las enmiendes consiguientes, por primers vez

La NIC 19 (revisada en & 2012) cambia la contabilizacion de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacién. El cambio mas importants se refiere a g
contabilizacion de los camoios en las obligaciones per beneficios definides v los activos
del plan. Las modficaciones requieren ef reconocimienty de los cambios en las
obligaciones por bepeficios definides y en el valor razonable de los activos del plan
cuando se producen, y por Ip tanto eliminan la el métode de la *banda de fluciuacion”
permitida por la version previa de le NIC 19, v acelera el reconocimienta de los costos
de s2rvicios pazados

Adicionalments, todas las ganancias v perdidas actusrisles (nuevas mediciones) se
reconocen inmediatamente en otro resultada infegral. Por otra pare, el costo de interés
¥ rendimiento esperado de los aclivos del plan utilizados en la version previa de la NIC
148 se sustituyen por el enfeque del interds nete”. &l cual segun la MIC 19 (reviseda en
2l 2012}, se calcula aplicando la tasa de descuenta neta sobre el pasive o active por
2aneficios definides. Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos
en el resultado del periodo y ofro resultado integral en afios anteriores, Adicionaments,
la NIC 18 {reviseda en el 2012) infroduce algunos cambios en 1a presentacion del costo
por beneficio definidos incluyendo axtensas revelaciones adicionalas

~ partir del 1 de enero del 2013, la Compariia ha aplicado 1as disposiciones fransitorias
pertinentes de la NIC 12 - Beneficios & los Empleados, y ha actuslizado los impaortes
comparativos en forma retrospectiva.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

MILE Thiiula Electiva a partic

cnmiendas a @ WilF T Feveacones - Transterencias e Judio 1, 2012
&cbivos finantiarms

Enrnizndas a kg NiC 12 Impuastos difaridos - Recuperasdn Energ 1. 2013

e gotives Subyacentes
La Administracién considera que la aplicacidn de las nommas nuevas y revisada duranie
2l ano 2013, detaliadas anteriormente, no ha tenide un efecto material sebre |3 posician
financierz de la Compadfia, los resultados de sus operacionss o sus flujos de afsctive,
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3.

Normas nuevas revisadas emitidas pere aan no efectivas

La Compania no ha aplicado las siguienies Normas Internacicnates de |nformacian
Financiera (MIIF), Nermas Internacionales de Contabilidad (NIC) & Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas revisadas que han sido emitidas pero adn no son sfectivas:

hiliF THuln Efaciiva a periic
sIES Insirumentas Engnciancs Enara 1, 2015
Enmrsendas ala MIF Gy Fecha obligetona efectiva e la NIF

NIIF 7 Ty reveleciones de fransicion Enera 1, 7015
Enrmzndas ala NIF 10, KIIF Enticades ds nversian

12y MIG 27 Enerp 1, 2014
Enmiendas ala MIC 32 Commpensacion de aclives v aclivos

Finemcengs Enmro 1. 2014

La NIIFS emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevoes requisitos pars la clasficacisn
¥ medicién de activos financieros. Esla norma s& modificd en octubre del 2010, 1s cugl
incluyo los requisitos para lg clasificacion y madicicn de pasivos financleros. asi como
2u baja en los estados financienos,

LOs reguisitos claves de fa NIIFS:

El recanccimisnto y medicidn de los actives financieros que =e clasifican dentro dal
gicance de la NIC 39 - Instrumantos Financieros se reconoceran posteriormants & su
£osio ameonizade o valor razonable

En la medicion de los pasives financieros designades s valor razonable con cambios
=n resuliados, fa NIIF 9 requiere que &l impore generado por cambio en el valor
razonzabie del pasivo financiere que sea atnbuible & cambios en el riesgo de crédite
dal referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, &l
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
oifo resultado integral genere una asimelria contable en e resultado del periodo, Los
camblos en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasive finsnciers na
san posteriormente reclasificados a utiidad o pérdida, Segin la NIC39, |a tolalidad del
impene del camble en e valor razonable del pasivo financero designade como valor
razonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta de resultados

La Compafia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en ef futuro puede tener un mpacto
signficativo sobre los importes recanccidos en los estados financieros adjuntos, en
relacién con los activos financieros v pasivos financierns de |3 Compafila. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacin razenable de sze afectn hasis
gue un examen defallade haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTAEBLES CRITICOS

La preparacion de los presentes esiados financleres en conformidad con MIIF requiere
que la Adminisiracion realice ciemas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherenies a la aclividad economica de |a entidad, con el proposito de determinar |z
valuacion y presentacion de algunas partidas gue forman pare de los estados
financieras. En opnion de la Administracian, tales estimacionas ¥ supuestos estuvieron
basados en la mejor ublizacion de I3 informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efecios finales,

| o]
L]
| ]
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Las estimaciones y juicios subyacentes se ravizsan sobra una base reguiar. Las
revisionee a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futures s |2 revision afecta farte al periodo actual como a periodos
subsecusnies.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gue I8
administracion dela Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables.

a1

32

3.3

34

Deferom de achvas - A la fechs de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
fue se considera necesarnio, s& analiza el valor de los aclivos para determinar si
axiste algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
det@nore, En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion deal
importe recuperakle de dicho sctivo. 5i se trata de activos identficables que no
peneran flujos de efective de forma independiente, se estima la recu perabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la gue perteneca & activo

Determinar si los activas han sulride deteriore implica el cdleuls del valor en uso
da las unidades generadoras de efectiva.  E| calculo del valor en uso requiere
qua ia Compafia determine los flujos de efective fuluros que deberian surgir de
lae unidades generadoras de efective y una tasa de descuenio apropiada para
cacular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
aclivo, sa registra le comrespondiente provisidn por pérdida por deteriom por la
diferencia, con cargo & resultados.

Las perdidas por detenoro reconocidas en un achivo en periodos anteriores son
"everidas cuando se produce un cambio en las estimaciones scbre su importe
recuperable incrementando e valor del activo con abono a resuliados con el
limite dei valor en libros gue &l active hubiera tenids de no haberse reconocido
la perdida por deferoro. Los detalles del célculo de la recuperacion sa Acluyen
an la Mota 9.

Erovisiones pars obligaciones por benefiniog definidos- Bl valor presente de las

provisiones para obligaciones por beneficies g definidos depende de varios
faciores que son determinados en funcién de un cdleule actuarial basados en
varnos supuestos. Estos supuesios ulilizedos para determinar el valor pressnts
de estaz obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguler cambio en los
supuesios impacta en el valor en fibros de |as provisiones de estos beneficios

El acluario coniratado por la Compafiia para realizar & calculo actuanal, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de moralidad y de rotacion &l final de cada afio
reportados por la administracion de la Comparia. La tasa de descusmto es la
tasa de interes gue debe ser utiizada para determinar & valor presente da los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requerdos para
cumplir can iz obligacion de estos beneficios.

Esiimacion de wdas dfifes de vehiculos, maguinana v equipg- La estimacion da
las vidas Utlles y el valor residual se efectian de acuerdo 2 bbb mencionado en ia

Nota 2.7.3,

impuasto g la renta difeddo- La Compafia ha reslizado la estimacion de sus
impuastos diferdos considerando que todas las diferencias antre & valor en

libros y la base tributaria de |los activos y pasives se reverlirdn en ef futurs.
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3.3, Valuacidn ae log ingtrumantos financieros - Como sa describe en la Nota 14, Ia
Compaiiia uliliza las téenicas de valuasion para la medicién del valor razonable
de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida ds
lo posible, en datos cbservables del mercado.

La Nola 146 inciuye informacion detallada sobre la nalursleza de las presunciones

para efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un andlisls de sensibilidad
detallada para dichas presunciones

4. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Lin resumen de afectivo y eguivakentes de efectivo bajo NIIF '3, a2 como sigue

... Diciambre 31,

2014 2013
(en LL3. dolares)

Caja 1,000 1.000
Bancos 17E.603 282 341
Total 178,603 283,347

5, CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Lin resumen de cuenias comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar bajo NIF s, es

COMC Sigue:
... Dleiembra31,..
2014 2013

ren LS. ddlares)
Clientes 213,768 213,786
Otras cuentas por cobrar relacionadas 1,453.109 380,165
Ofras cuentas por cobrar no relacionadas 230,455 247 444
Provisian cuentas incobrables (51.255)
Total 1,897 330 90120

wFTEe 17 Cuenitas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar se clasifican como

activos fmancieros que se miden &l cosio amortizadn. Todns |os saldos son clasificados
como activos cornentes. El valor razonable de las cuenias comerciales por cobrar y oiras
cusntas por cobrar $& revelan en las ofras cuentas por cobrar

La Compadia ha reconocide una provisidn para cuenias dudosas, en funcion a los saldos
pendientas de cobr que podrian considerarse incobrables

L=-1ma Antigiled cartera - La Comparia revisa la antigiledad de cartera mensualment= una

vez que realiza los repories gerenclales con el fin de evaluar la rotacidn de la canera

= 14
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5. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPODS

Un resumen de propledades, planta y equipes bajo NIIF's, 85 como sigue:

... Diciembra 31,
2014 2013
fen U = ddlares)
Costo o valuacion 49 875 40,473
Depraciacon acurmulada y deterioro (7.154) (7,102}
Total 42711 42,371
Clasificacion.
Temrenos 42 121 42,121
hMuebies y enseras 390 350
Maguinanas y eguipos 401
Equipo de computacicn 1,625 1,625
Vehiculos 3,337 9,337
Total 49875 48473
7. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Lin resumen de otros aclives baio NIIF ‘s, as como sigue:

.. Diciambrea 31, .,

2014 2013

{en U5 ddlares)
Construciora Keops S.A 2,232,065 1.817,010
Resumin S.A. 48 B20 48 B2
Transinmobil 5.4 4 0964 4 964
Mormandia S.A 29,000
Inmotenis 5.4, 12,000 =
Tois 2,325,849 1.670.794
8. PROPIEDADES DE INVERSION
Un resumen de propiedades de inversion bajo NIIF s, es como sigue
.-- Diciembra 31,.
2014 2013
(en U5, dolares)

Fropledades de Inversion
PDI Balcones de Bellavista 1.083 564 1.8933.483
Total 1,083,564 1,933,483

(]



9. IMPUESTOS

-

.1 Activos y pasivos del afio cormiente - Un resumean de aclivos y pasvos por
IMpuesios comentas es como sigue.

oo Diciermnbre 31,
2014 2013
{jen 15 dblares)

Actvos porimpuestio comenle:
Credito tributaria & favor da la empresa
WAY 1898 308 141,023
Credito tributario & favor de la empresa
(LR 7,028 9,035
Anticipo de impuesto a la renta (LR} 22157 11,248
Total 227.494 161,306
Pasivos porimpusstos conmenies:
|mpuestos por pagar 8,808 5,254
ImpLuestos & 13 renta por pagar P2 6
Total J1.111 5,259

2.2 Impusesto & Is renta reconocido en los resultados - Una reconcibacion antre la
utiidad segun estados financieros v €| gasto por impuesto & 13 renta comants, a8

COMG BRJUE:
. Diciembre 31, ...
214 2013
(en LS. délaras)
Utilidad =egun estades financieros antes
de impuesto a la repta 34 868 10,503
(Gastos no deducibles 45 911 48 556
Utilidad gravable 81,778 B0 460
Impuastc a la renta causado (1) 17,992 13,303
Anticipo calculado (2) 22 205 11,256
Impuasto 3 la renta cargedo a resultadas 22,208
Impuesto a la renta difendo (55) {13.357)
Tota 22,149 {13.357)

(1) De corformidad con disposiciones egales, |8 tarfa para el impuesto & |a renta, 52
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distibucién (23% para &l afo
2012) v del 12% =obre las ulilidades sujetas a capitalzacion (13% para 2| afio
20127

(2) A parlir dail affa 2011, s& debe considerar como impuasto a [a renta minimo &l
valor del anticipo calculado, el cusl resulta de 1a suma matematicas del 0.4% del

- 20
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activa, 0,2% del patrimonio, 0.4% deingresos gravados v 0.2% de costos v gastos

daduciblas.

Durante el afio 2014 v 2013, el impuesto causado de la Compatia fue superor al
anticipo determinado, consecusntemente, la Compania registré en resultados

Saldes al comienzo del afic

{en L5 didlares)

dicho valor.
9.3 Movimiento de la provision para impuesio a la renia - Los movimientos de &
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:
.. Digiembre 31, .,
2014 2013

Provisidn del aio 37453

Pagos efectuados {15,248)

Saldos al fin del afio 22,205

9.4 Sal 1 fm iferido - Loz movimientos de activos por iImpuestos diferidos
fueron Como sigus:
Saldos al Ajuste 8 Racepnecido
CHmmEnIc resultatos e resuladss  Saxas alfin
del afio suumulados L dgl afin
colen U5 dolares) ..
Afio 2014
C 12 61 ¢80 Ac?:r'ufcu_s por fmpus;qu
diferdas en reflacidn a:

Cuentas por cobrar 9,587 (9,587)

Cuentas por pagar 3,702 (3,702)

Obligaciones por beneficios definides g8 (B9} 56 55

Total 13,357 [13.302) 5 _55
Ealdos al Reconosido :
BHTIHENLG i oA Seidos :EI fin

NIC 12.87)a).(g) gl afia ru-s::ll:ad_-:rs del 8
{en U8 difares)
Afio 20132
Activos por impuesios
diferidas en relacidn a.

Cuentas por cobrar 1.038 8529 8 567

Cuentas por pager (10) 3712 3,702

Dbligaciones por beneficios definidos BY i1] 88

Total 1147 12.240 13,357
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85 Aspectos Tributarios del Codige Orgdnico de |s Producclén - Con fecha

L

diciembre 23 dal 2011 se promulgs en el Suplementa del Registro Oficial No. 351 &l
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo gue incluye
antre otrog aspectos tributarios los siguientes

La reduccion progresiva en trés puntes porceniusles en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asl tenemos: 24% para &l afio 2011, 23% para el afio 2012
¥ 22% a panir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2014 vy 2013, para la medicon
del active (pasivo) por impuesios diferidos, la Compania utilizd una tasa de
impussta a la renta promedio del 22%

Exoneracion dal impuesio a la renta durante 5 afios para nuevas saciadades cuyas
inversiones se realicen para el desarrolio de sectores economicos considerados
priortaras para el Estado.

Deduccion del 100% adicional para el cilculo del impuesto a la renta de ciartos
gastos incuridos por "Medianas Emprasas”

Exoneracion da retencion an la fuente de mpuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras,

La reduccién progresiva del porcentsie de retencién en la fuente de impuesto a la
renta en pages al exterior conforme ia tarifa de impuesto & la renta para
sociedades,

Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la rerta hasta el quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades

Exoneracion del mpuesto a la salida de divisas en los pagos de capital & interesss
par créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
INversionas pravisias an aste Codigo.

Aspectos iributarios de la Ley de iental B
Ingresos del Estado- Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en el

Suplemento del Registro Oficial No 583 ia Ley de Fomento Ambiental y Optimzacién
de los Ingresos del Estado, Ia misma que incluye entra otros aspectos tributarios los
siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuye avallo supera US$35,000, en la base
cle datos del SR, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor,

Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere LS$35,000 estdn gravados
con VA larfa 12%

Loz vehiculos hibridos o eléctricos cuyo precio de venia supere US$35.000 estan
gravados con ICE en tanfas que van del 8% al 32%.

Cambio en la forma de imposicién del ICE para los cigarilios, bebidas alcohdlicas
Y CETVeZas,

La tarifa del Impuesto a | Salide de Divisas - 13D se increments del 2% al 5%
Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto &l uso de dinero
en el extenor y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos
8 compafias o personas naturales que no estén domiciladas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuasts an & imporiacion de materias primas, insumos y
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bienes de capital, que consten en el istado gque establezes o Comité de Politica
Tributana y que sean uilizados en procesos productivos, puaden ser utilizados
como crédito tributario da impuesto a la renta.

Se eslablece ol impuesto ambiental 2 la confaminacidn vehicular, que se grava an
funcion del cilindraje y del tempo de antigliedad de los vehiculos.

» Se& eslablece el impuesto redimible a las botellas plasticaz no retornables,
considerando como hechce generader embotellar en envases plasticos no
retomsables, utiizados para conlener bebidas alcohdlicas, no alcoholicas,
Jasacsas, no gasensas y ajua. En el caso de bebidas importadas, el hecho
gJanerador sara su desaduanizacion,

10. PRESTAMOS

Un resumen de obligaciones bancanas bajo NIIF ‘s es como sigue:

.. Diciemnbre 31,
214 2013

(en U.5, délaras)
Obigaciones con bancos de! exteror

Bance EFG Bank 500,000 500,000
Intereses sobre obligacones del extenor 10,507
Total 510.507 500.000

Obligacionss con bancos del exderior - Préstamos con vencimientas hasta abrl del 2015
con tasa de interas nominal dal 8 50%

Distribucion de obligaciornes bancarias de acuerdo a su vencimiants:

. Diiciermnbre 31,

2014 2013
(&n U.5. délares)

Porcidn comenta:
Interezas sobre obligaciones del exterior 10,507
Subtotal a corto plazo 0,507

Forcidn a largo plazo

Banca EFG Bank E00. 000

}

Subtotal a largo plaze 500,000 500,000
Total 310,507 200,000
2.
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11. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

12.

13.

Ln resumen de cuemas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar bajo NIFs, es

COMO Sigue:

Frovesdores lncales

Anticipos de clientes

Cuentas por pagar relacionadas

Citras cunias por pagar no relacionadas

Total

PROVISIONES

Un resumen de provisiones bajo NIIF '3, &8 comao sigue;

2eneficios ampleados
Ohbligaciones con el IESS
Farticipacion rabajadores

Total

OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Lin resumen de obligacion de beneficios definidos bajo NIIF ‘s, es como sigue:

Corrigrite;
Bonificacidn por desshucio

No Corriente;
Jubilachon patronal

2014

. Diciembre 31,..
2013
{en L5, délares)
1,286 29 505
05 930 1,289, 701
2,241,071 1,212,832
1,875 580 1,BE3 159
5,213 867 4.4 7
o Dhelembre 31, ...
2014 2013
{en U.5 dolares)
2,065 3335
P | 144
6,153
83.453 3478
... Diciembre 31,,
2014 2013
(en LS. dolares)
385 250

Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones ded Codigo de Trabajo, en
oz casos de leminacion de la relacion laboral por desshucio solictads por &l
empleador © por el frabajador, la Compariia entregara el 25% de la ultims
rermuneracién menseal por cada uno de los afios de senvicio



Los mavimientos en ef valor presenie de obligacion de banificacién por desahucio
fugran como sigus:

o Riciembre 31,
2014 2013
(2n LS. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 25D 195
Costo lsboral d= senvicios actualas 120 55
Costo por intereses neto 15

Ganancias {pérdidas) actuariales no raglizadas
Efecto de reduccionas y liquidaciones anticipadas

Raldos al fin dal 2fa 385 250
Jubliagidn pafrongl - De acuerdo coen disposiciones del Cédige del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afos o méas hubieren prestado sus servicics en forma
contnuada o interrumpida, tendran deracho a ser jubilados por sus empleadores sin
penuicio de la jubilacidn que les comrssponds &n su condicion de afilados al Instituto
Ecuatonano de Segundad Sccial,

hai 11208 () Los movimientos en el valor presente de la obligacion da jubilacion patronal fueron
COMmo sigue
...Diceembre 31,...
2014 2013
(en LI5S dotares)
Saldos al eermienzo del ano 150 194
Cosio laboral de servicios actusles 107 {44}
Cosio parintereses neto 10
Ganancias (pérdidas actuanales no reslizadas
Efecio de reducciones y iquidaciones anticipadas . —
Saldos al fin del afo i T 150

Los calculos actuariales del valor presente de |a obligacion devengada por conceplo
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diclembre del 2014 y 2013 por un
aciuanc indapendiente. El valor presente de las pbligaciones por concepto de
paneficios definidos v los costos del sarvicio actual v ef costo del servicio anterior
fueron calculados uilizande e método de la unided de créditc provectada. Bajo este
metodo los beneficios definides deben ser atrbuidos al perodo de servicio del
ampleado vy basados en la formula del plan, de tal suere que se atribuye la misma
cantidad de benesficio a cada afio de senvicio. considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular & valor presente de dichos hensficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del fiempo, el incremente salarial v las
probabilidades de pago de astos beneficios.

Las ganancias y pérdidas scluanales que surfjan de los ajustes por la axperiencia y
cambios en los supuestos acluariales se cargan o abenan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedic esperado de los empleados cormespondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.
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Las presuncionas principaies usadas para propésitos de los calculos actuaralas son
ias siguientes:

2074
%

Tasa de descuento g68
Tasa esperada del incremento salaris! 29 53

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Geston de rnesgos financiengs - En el curso normal de sus negocios y actividades de
fingnciamiento, la Compania esida expuesto a distintos resgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al vaior
econdmico de sus flujos y activos, ¥ &n consecuencia, sus resultados,

La Cempafila dispone de una organzaciin y de sistermas de Informacdn,
administrados por la Gerencia Financiera, que pemiten identficar dichos riasgos,
ceterminar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion,
sjecutar dichas medidas y controlar su efactividad,

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Comaoafiia,
una caractenzacion y una descripcion da [as medidas de mitgacion actualmente an
usn por parte de la Comparia, sies el caso,

Rissgo en las lasas de inferds — Las Compafilas se encuentran expuestas a riesgos
& la tasa de interés cuando mantienen présiamos a fasas de interés tanio fijas como
variables. El riesge es manejado por i Compafila manteniendo préstamos solo a
tasas fijas.

Riesgo de credito - El nesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de las pares
incumpia con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financlera
La Compafiia ha adopiado una politca de dnicamente involucrarse con pares
saiventes y obtener suficientes colsterales, cuando sea aproplade, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasicnada por los incumplimientos. La
Compafiia unicamente realiza transacciones con Compaiias gue cuertan con la
misma o mejor calificacidn de riesgo.

Las cuentas comercialeas por cobrar estdn compusstas por un nimero imporante da
clentes distribuidos entre diversas areas geogréficas, La evaluacidn de crédito
confinua 52 realiza sobre |a candicidn financiera de las cuamas por cobrar,

La Campafia no mantiens exposiciones de nesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna contreparte con caracleristcas similares

Riesgo de liguidez - La Gerencia General es la gue tiene |z responsabilidad final por
la gestibn de liquidez. La Gerendia General ha establedde un marco de trabajo
apropiado pars la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manajar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion
de liguidez de ia Compafia La Compafia maneja el resgo de kguidez mantenisndo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreands
continuamente los flujos de efeclive proyectados v reales y concliando los perfiles de
vancimiento de los activos y pasivos financieros.

i
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Riasge de capital - La Compania gastians su capital para asagurar gue estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha misniras qua maximizan el
rendimientc & sus participes a través de la optimizacién de los saldos de deuds y
patimonia,

La Gerencia Financiera y Contadora General revisa ia estruciura de capial de @
Compefia sobre una base trimesiral. Como pare de esla ravision, a Gerenca
General considera el costo del capital y los nesgos asociados con cada clase de
capital.

Los principales indicadores financieros de la Compariia se detallan a contmuacion

Indices
Capital de trabajo LUSH(2 959 896)
Indice de liquidez 0.44
Pruebs acida D.44
Pashos totales | patrimonia {1.933,84)
Deuda financiars [ aciivos totales 8%

Para la administracion los indicadores financieros antes indicados estén dertro da fos
parametros adecuados para una organizacion del tamafo y nivel de desamolio de la
Compafila, ademas gue cumple con 5us obligaciones.

Técnicas de valuacion ¥ presuncionss aplicadss para propositos de medis el valor

razanable da instrumenios financieros - El valor razonable de los aclivos y pasivos
financieroz se determinan de 1a siguiente farma:

Mercado acliva, precios colizados - El valor razonable de los sctves y pasivos
financierns con t&minos vy condiciones estandar ¥ negoclados en los mercados

liquidos activas se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
marcades vigertes a |a fecha de reporte. Cuando los precios actuakes de ofera
rio astan disponibles, 8l precio de |a fransaccian mas reciente proves evidencia del
valor razonable actual siempre y cuando no haya exislide un cambio significativo
en las circunstancias econdmicas desda la fecha de ia transaccion. S las
condiciones han cambiado desde k8 fecha de la fransaccion, el valor razonable
refleja el cambio en las condicionesa de referencia en funcion de los précios o ta8as
actuabes para instrumentos similares,

Mercado no activo. fécnica de yalyacion - S| ef mercado para un active financiero o
pasive financlerc no es activo, |a Compafia establece & wvalor razonable
empleando tecnicas de valorscicn que incluyen el usoc de informacion disponible
=obre franzacciones recientes antré parias interesadas v debidameanta informadas
la referencia & ofros instrumentos sustancialmente similares yio el analisis de
flujos de efective descontados basado en presunciones apropiadaments
sustentadas (ejemplo: con precios © tasas de mercado)

14.7 Presunciones significalivas uliizadas al deterninar el vafor razonable de los aclivos

financierns y pasivos fiNancierns

- Préstamos bancanos - El valor razonable de los prestamos es estimado usando el
modalo de flujos de efectivo futuros descontados. Los instrumantas, en la meadida
de lo posible, son agrupados en grupos homogénaos sagragados por las tasas de

i i S
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17.

interés y vencimizntos, En general, los flujos de sfectve contreciuales son
descontadas usande una tssa de descuento eslimada que un paricpants del
mercado podria usar en [a valuacidn de instrumenios con vencimientos, lazas de
interes y nesgo de crédito similares.

Al 31 de dicembre del 2014, las tasas utilizades para descontar los flujos de
efectivo fueron de 12%. con base en las tasas de mercado de préstamos a 12
meseas plazo,

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

181 Capital Social - Bl capital sodal autorizado al 31 de diciembre del 2014 y 2013
consste de 1600 acoiones de US$1.00 valor nominal, las cuales otorgan un vate por
accion y un derecho  los dividendos

15.2 Hesuifados geymulados provenientes de ls adopoidn por primera vesz de lag NIIF -
Incluye lag valores resultantes de los sjustes originados en la adopeidn por primera
vez de las NIIF, los cuales segin Resolucion emitide por la Superintendencia de
Compafiias €l 14 de octubre del 2011, el saldo deudor podra ser absorbido por los
resuitados acumulados v los del Giimo ejercicio econdmico conciuido, sl los hubiers

INGRESOS

Lin resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue;

...Diciembme 31,,
2014 2013
ven ULE. dédlares)
Yentas 2 087 266 854 317
Prestacidn de Servicios 2,400 2,400
“arios 13.632
Totas 2 063 BEE 970,340

TRANSACCIOMES CON COMPANIAS RELACIONADAS

La Compafila realiza transacciones con pares relacionadas, sin embargo, las mismas se
realizan en iguales condiciones que |as mantenidas con terceras. Un resuman de saldos y
transacciones con compadias relacionadas al 31 de diclembre del 2014 y 2013 fueron
COMO Siue;

Cuentas por cobrar relacionadas - Corresponde a cuentas por cobrar 2 una compafia
relacionada por concepto de prestacion de senvicios (Ver nota 5), un detaile #s como sigue:
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... Diciembre 31.. ..

2014 2013
ien U.S. dolares)
Constructon Keops S.A 1,453.100 380,185
Total 1,453,108 =80, 183

Otros activos no corrientes - Corresponds a préstamos efectuados por la Companis a
sus companias relacionadas, 102 cuales no estan garantizados nl genaran intereses y s
liguidaran en efectivo, un detalle es como sigue:

... Diciembre 31..
2014 2013
fan US. dilaras)

Constructora Keops S5.A, 2,232 065 1617.010
FResumin S_&. 45 820 A8 &20
Transinmobil 5.4 4,964 4 G964
Momandia 5.4 29 0040
inmotenis 5.4, 12,000
Total 2,326 849 1670.794

Cuenias por pager relacionadas - Comesponde préstamos efeciuades a la compadia
pos sus ralacionadas, los cuales no estan garantizados ni generan intereses v se fiquidaran
en efective (Ver nota 5), un detalle es como sigue:

... Digiembra 31,
2014 2013
ven LS. ddlares)

Construclora Kaops S.A, 2.341.071 1212832
Total 2241071 1212552
Otros pasives ne corrientes - Cormresponde a préstamos efeciuados a la Compafia por

s5us companias relacionadas, los cuales no estan garantizados ni Jqenaran Interasas v e
lguidaran en efectivo, un detabe es como sigue:

.. Diciambre 31,..
2014 2013

ien U5 délaras)
horiena 5.4 & 000 &,000
Mommandia 5.4 & 000
Feops 5.4, 3,500
Total 6,000 15,500
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18, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

19.

INFORMA

Entre 2l 31 de diciembre del 2014 y |a fecha de emision de los estados financieros (enero
15 gl 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Adminisiracion pudieran tenar
un efecto importante sobre |os estados financleros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los esiados financleros por el afe terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
sprobados por la Gerencia General de |3 Compafila en febrern del 20106 y seran
presentados a los Socios para su aprobacion. En opinion de la Garancia General de |3
Compafia. los estados financieros seran aprobades por la Jurta da Socios sin
maodificacionas
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