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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores accionistas de la compafiia ESVELTS S.A

Dictamen sobre los Estados Financieros

He auditado el balance general que se acompafia de la Compafiia ESVELTS S.A que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 vy los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. asi como
las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales. la posicion financiera de ESVELTS S.A al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus
operaciones y sus fujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Coritabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de ESVELTS S.A de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesicnales de la
Contabilidad dcl Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
del Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficientc y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonablic de los estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NITF emirtidas por el Consejo
de Narmas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinade por la
Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales. debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de {a Compaiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocic en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervisién del proceso de
reporte financiero de la Compatiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de crrores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conlormidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre
un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o crror v son considerados



un etror material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basiandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditorfa. También:

» [dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que ¢} fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracion del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por ta Administracion es razonable.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la basc
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones gue pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha. Siconcluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

= Evaluamos la presentacion general, la estructura v el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones. y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafifa respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y ¢l momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi
como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Abril 12, 2018
RNA. NO. 1043
Guayaquil, Ecuador

Auditor Independiente



ESVELTS S.A.

Estado de Situacidn Financiera

Al 31 de diciembre de 2018

{(En dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Etectivo y bancos

Cuentas por cobrar comersiales y otras
Cuentas por cobrar

[nventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos

Total activos no corrientes

TOTAL

A

NOTAS

Rudy Manue [ ¥ornejo Proafio
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

201

69.542

126,830

617,123

221,616
1,035,111

2017

192,714

25,995
485,406
156.449

Jua#fmilio Olaya Gellibert

Contador General




ESVELTS S.A.

Estado de Sitnacidn Financiera
Al 3! de diciembre de 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS NOTAS 018 017
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 9 263,844 359,727
Pasivo por impuesto corrientes 7 56,988 30,679
Obligaciones acumuladas 10 65,179 _44.076
Total Pasivos corrientes 386,011 434,482
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 11 62.768 -
Total activos no corrientes 62,768 -
TOTAL 448,779 434,482
PATRIMONIO 12
Capital social 800 800
Aportes para futuras capitalizaciones 75,000 75,000
Reserva legal 771 771
Resultados acumulados 545,240 374,276
Total patrimonio 621,811 450,847
TOTAL 070,590 885,329
(Q )
2/
Rudy Manuel Cormejo Proafio
Gerente General ontador General

Ver notas a los estados financieros




ESVELTS S.A.

Estado de Resultados Integrales
Por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2018

{En dolares de los Estados Unidos de América)

NOTAS
VENTAS
COSTO DE VENTAS 13
MARGEN BRUTO
Gastos de administracion 13

Gastos financieros
Total gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta
Corriente 7

PERDIDA DEL ANO

Jyal

Rudy Manuel Comejo Proaiio
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

2018 2017
3,427,515 3,028,328

(1.920.688) (1.788,323)
1,506,827 1,240,005
(1,239,901 (1,065,060)
(38.973) (35,496)
{1.278.874) (1.035.409;
227953 139,449
_(56.988) (30.679)

170,965 108,770

Juan E OTaya Gellibert

Eonthdor General

th



ISVELTS S.A.

Estado dc Cambios en ¢l Patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
(Fn délares de los Estados Unidos de América)

Descripcién

Saldoe ai 31 de diciembre dei 2016
Resuitado del ejercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2017
Resultado del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2018

Ver notas a los estados financieres

Capital Social >vo:.mm m:E.qmm Reserva Legal Resuitados TOTAL
capitalizaciones acumulados
800 75,000 771 265,506 279,367
108,770 02,710
800 75,000 771 374,276 450,847
- - - 170,964 170,964
800 75,000 771 545,240 621,811
! 3
. ! . wil 4 —
Rudy Manueltornejo Proatio Juan m.::\.v Jlaya Gellibert
Gerente General C pr General

pfta




ESVELTS S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2018
{En dolares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, trabajadores y otros

impuesto a [a renia

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades

de operacion

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Efecto neto del efectivo v equivalentes de efectivo

Satdo al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

j2e)

Rudy Manuel Corngjo Proafio

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

2018 2017

3,326,680  3.122.839
(3.447315)  (2,931,322)
(2,537) (17.687)

(123,172) 172,830

(123,172) 172,830
192.714 19,884

69542 192714

Juan ngﬂ layh Gellibert
ontador General




ESVELTS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018
(En dblares de los Estados Unidos de América)

INFORMACION GENERAL

La Compafifa fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 13 de agosto del 1997. El objeto social
de la Compaiifa constituye principalmente a la venta al por mayor de productos medicinales
(Naturistas).

BASE DE PRESENTACION

21

2.2

23

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros se valorizan utilizando [a moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera. Los estados financieros se miden al
dolar estadounidense que es ia moneda funcional y de presentacién de la sociedad, de
acuerdo a la seccidon 30 Moneda Funcional de 12 Entidad en su parrafo 30.2 de 1a NIIF para
PYMES.

Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico excepto por
ciertas propiedades e instrumentos financieros medidos a su valor razonable, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histérico estd basado generaimente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. EI valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacién en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados
en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estin dentro del alcance de 1a NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
simiiitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como €l valor neto
de realizacion de la NIC 2 o ¢l valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.



ESVELTS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminadc al 31 de diciembre del 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

24

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observabies para ¢l activo o pasivo,

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros

Normas nuevas v revisadas emitidas pero aun no efectivas

La compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas, que
permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

NIIF Titulo Vigencia
Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera e interpretaciones

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes Enero 1, 2017

Modificaciones a las NITF y NIC emitidas

Modificaciones ala  Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
NIC1

Modificaciones a tas  Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 Enero 1, 2016
NIIF

Modificaciones ala  Contabilizacién de adquisiciones de Enero 1, 2016
NIF 11 intereses en Operaciones Conjuntas

Modificaciones ala  Clarificacion de los métodos aceptables de Enero 1, 2016
NIC 16 y1laNIC 38  depreciacion y amortizacion

Modificaciones ala  Venta o Aportacion de Bienes entre un Enera 1, 2016
NIIF 10 y NIC 28 Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto .
Modificaciones a Entidades de Inversion: Aplicacion de la Enero 1, 2016
NIIF 10,NITF 12y Excepcién de Consolidacién

NIC 28

Modificacionesala  Método de participacidn en los estados Enero 1, 2016
NIC 27 financieros separados

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion
y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi
como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, inciuyd nuevos requisitos
para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada
de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros y,



ESVELTS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples,

Los requisitos claves de la NIIF 9:

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales,
v que tengan flujos de efectivo contractuales que son tnicamente pagos de capital e
intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final
de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un
modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de
efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resulttado integral. Todas
las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final
de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden
hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para Negociar) en otro
resultado integral, v solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resultado del periodo.

- Enlamedicion de los pasivos financieros designadaos a valor razonable con cambios en
resultados, 1a NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los
ecfectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere
una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo de crédito de un pasive financiero no son posteriormente
reclasificados al resultado del periodo. Segin la NIC 39, 1a totalidad del importe del -
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultadas se presenta en el resultado del periodo.

- La Administracion de la compafiia no anticipa que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la
compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

10



ESVELTS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018
{En dolares de los Estados Unidos de América)

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes,
en un importe que refieje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes
o servicios. Especificamente, 1a norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
Ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de gjecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) 1a entidad satisfaga la
obligacion

Segim la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la compafiia no anticipa que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacitn razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelaciin

Las modificaciones a la NIC ] proporcionan algunas guias sobre como aplicar el concepto
de materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que
inicien en o después del 1 de enero del 2016. La Administracion de 1a compariia no anticipa
que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo sobre
los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacion.

- Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la compaiiia reclasifica un activo (o
grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucién a los
propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una continuacién del plan
original de la disposicion y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos
establecidos en la NIIF 5 en relacion con el cambio de plan de venta. Las enmiendas
también aclaran las gufas aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos
mantenidos para su distribucion.

— Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un
contrato financiero de servicio corresponde a participacién continua en la transferencia

de un activo transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho activo.

- Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los

11



ESVELTS S A

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
petiodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda
en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha
de reporte.

La Administracion de la compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos.

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de intereses en
Operaciones Conjunias

Las modificaciones a la NIIF 11 proporcionan lineamientos para determinar como
contabilizar la adquisicién de una operacién conjunta que constituya un negocio, segiin la
definicion de la NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Especificamente, las modificaciones
establecen que deberian aplicarse los principios relevantes de contabilidad de combinaciones
de negocios de la NIIF 3 y de otras normas (por ejemplo, NIC 12 Impuesto a las Ganancias,
sobre el reconocimiento de impuestos diferidos en ¢l momento de la adquisicién y la NIC 36
Deteriore de Activos, con respecio a la prueba de deterioro de una unidad generadora de
efectivo a la que se ha distribuido la plusvalia en una adquisicién de una operacién conjunta).
Deben utilizarse los mismos requisitos para la formacion de una operacion conjunta si, y solo
si, un negocio existente es aportado a la operacion por una de las partes que participe en
dicha operacién conjunta.

También se requiere a un operador conjunto, revelar la informacion relevante solicitada por
fa NIIF 3 y otras normas de combinacién de negocios.

Las modificaciones a 1a NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para las adquisiciones de
intereses en operaciones conjuntas que ocurran al inicio de periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2018 o posteriormente. La Administracién de la Compafiia no
prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro pueda tener un impacto sobre
los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacién y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.

Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el
ingreso no es un principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta
presuncion solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

~  Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;

- Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.
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Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2018 o posteriormente. En la actualidad, la compafiia usa el método
de linea recta para la depreciacion y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes
intangibles, respectivamente. La Administracion de la compafiia considera que el método
de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econémicos
inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, La Administracion de la compariia no
anticipa que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y 1a NIC 38 tendran un impacto
material en los estados financieros de la compafiia.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta
o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.
Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control
de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transaccion con una asociada o un
negocio conjunto que se contabilicen utilizando el método de participacidn, se reconocen en
el resuitado de {a controladora so6lo en la proporcion de la participacién de los inversionistas
no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas
resultantes de la remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se
contabilice segin el método de participacion) se reconocen en el resultado de la anterior
controladora sélo en la proporcidn de la participacién de los inversionistas no relacionados
en la nueva asociada o negocio conjunto.

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 se aplican de manera prospectiva, para periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 o posteriormente. La Administracion
de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de Inversion: Aplicacion de la
Excepcion de Consolidacicn

Las modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 aclaran que la excepcién de la
preparacion de estados financieros consolidados estd disponible para una entidad
controladora que es una subsidiaria de una entidad de inversidn, incluso si la entidad de
mversién mide todas sus subsidiarias a valor razonable de conformidad con la NIIF 10.
Adicionalmente, las modificaciones aclaran que la exigencia de una entidad de inversion
para consolidar una subsidiaria que presta servicios relacionados con las actividades de
inversion anteriores se aplica (inicamente a las subsidiarias que no son entidades de inversién
por si mismas.

La Administracion de 1a Compafiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Modificaciones a la NIC 27;: Método de participacion en los estados financieros separados
Las modificaciones a la NIC 27 permiten que en los estados financieros separados, se

registren las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos v asociadas, usando el método
de participacién. Anteriormente s6lo se permitia el método del coste o de acuerdo con la
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2.5

2.6

2.7

porma de instrumentos financieros. Adicionalmente, aclara que estados financieros
separados, son aquellos presentados en adicion a los estados financieros consolidados o en
adicion a los estados financieros de un inversionista que no tiene subsidiarias pero que tiene
inversiones en asociadas o negocios conjuntos, para las cuales las inversiones se registran
usando el método de participacion.

La administracion atin no ha definido si registrara sus inversiones en subsidiarias, asociadas
0 negocios conjuntos, usando el método de participacion en los estados financieros
separados; por lo tanto, no es factible determinar los impactos futuros en los estados
financieros adjuntos.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas,
que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no ¢otizan en un
mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente
son medidas al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes locales, anticipos a proveedores,
préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar, las cuales que son valorizadas a valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gastos
en el Estado de Resultados Integral y su determinacion es realizada mediante un analisis de
la probabilidad de recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de realizacion,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion o a su valor neto de realizacion, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la
posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta.

Los inventarios corresponden a materia prima del pescado adquirido, los inventarios en
proceso y productos terminados y el material de empaque.

La Administracion ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por obsolescencia o
lenta rotacién de los inventarios; se establecerd una provision, la cual seré calculada a partir
del analisis de la intencién de uso y la consideracion de la potencial obsolescencia.

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros no incluyen ninguna estimacion por
deterioro de los inventarios por no ser considerados necesarios.
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2.8 Activos por impuestos corrientes

29

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de
impuesto al valor agregado (I.V.A.); las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal
y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos
por separado.

Propiedades, planta v equipos

2.9.1

2.9.2

2.9.3

2.94

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta
y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimienfo: modelo del cosfe - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, maquinarias y equipos son registrados al
costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y el importe acumulados de las
pérdidas por deterioro de valor en caso de producirse.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activa. Los desembolsos posteriores a 1a compra o adquisicion solo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociado a
la inversion fluyan hacia la Compaifiia ¥ los costos pueden ser medidos
razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores comresponden a reparaciones menores o
mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, maquinarias y
equipos, es calculado linealmente basada en la vida 1itil estimada de los bienes, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considerada valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia
estima que ¢l valor de realizacion de sus propiedades, maquinarias y equipos al
término de su vida 1til serd irrelevante.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, maquinaria y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo
en que se producen

Método de depreciacion y vidas idtiles — El costo o valor revaluado de propiedades,
magquinaria y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
uatil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.
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210

211

2.12

213

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, maquinaria y
equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

ftem Yida util (en afios)
Edificios e instalaciones industrial 20
Instalaciones y equipos 10
Muebles y enseres 10
Yehiculo 5
Equipos de computacion 3

2.9.5 Retire o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como ia
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Activos bioldgicos

Un activo bioldgico se medird, tanto en el momento de su reconocimiento inicial como at
final del periodo sobre el que se informa, a su valor razonable menos los costos de venta,

Los productos agricolas cosechados o recolectados que proceden de activos biolagicos se
miden a su valor razonable menos los costos de venta en el punto de cosecha o recoleccion.

La Compafiia ha clasificado plantaciones y los semovientes como activos biologicos. Estos
activos se encuentran medidos al costo o a su valor razonable menos los costos de venta, el
que sea menor. Los cambios en ¢l valor razonable menos los costos de venta se reconoceran
en resultados.

Inversiones €n acciones

Son aguellas entidades en la que la compariia posee acciones a fin de percibir beneficios de
sus actividades. Se miden al costo, excepto si la inversidn es clasificada como mantenida
para la venta, en cuyo caso se contabiliza a lo prescrito en la NIIF 5 Activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen iniciatmente a su valor razonable neto de
los costos de 1a transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado, cualquier diferencia se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el métode del interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia

tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.
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2.14

2.15

2.16

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Pasivo por impuesto corriente

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar cormiente.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
y gastos imponibles o deducibles y partidas que no se verdn gravables o deducibles. El cargo
por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de
cada periodo. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Comparfiia tenga que desprenderse
de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los rniesgos y las incertidumbres correspondientes.

Obligaciones por beneficios definidos

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones de
estudios actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como ¢f interéds financiero generado por la obligacidn de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en €l estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en ¢l periodo
en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.16.1 Participacion a Trabajadores.- |.a Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.
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2.17

2.18

2.19

2.20

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar genmerada por la pescado empacado en el curso normal de sus
operaciones, menos las devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo. Los
ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos,
siempre y cuando cumplan todas y cada una de las sigumientes condiciones;

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabitidad;

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccidn en un corto plazo;

¢) El grado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad;

d) Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser
medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquelios casos en [os que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compadia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resulitados.

Activos v pasivos financieros-

2.20.1 Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacidon cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero
y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion;
excepto por aquellos activos financicros clasificados al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su

totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aguellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
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2.20.2

partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos
corrientes.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la

categoria de “efectivo y equivalente al efectivo”, "otros activos financieros”, y
“cuentas por cobrar”.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estade de situacion
financiera.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. En
especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a si valor nominal

que es equivalente a si costo amortizado (pues se recuperan en promedio de 7
dias).

Los valores registrados como activos no corrientes se registran a si valor
nominal. No se ha registrado ajustes por intereses implicitos pues
corresponden sustancialmente a cuentas por cobrar de clientes vencidos, en
proceso de recuperacion.

{ii)  Anticipos a proveedores: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por anticipos entregados a proveedores para la compra de
insumos y arriendos por cobrar.

(iii) Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
cormentes, de lo contrario se presentan come activos no corrientes.

(iv) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden principalmente a los
montos adeudados principalmente por, préstamos financieros a empleados,
entre otros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a si costo
amortizado pues se recuperan en corto plazo.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiila - Los
instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la

Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.21

2.20.2.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencion) y el valor del reembolso, se reconocen en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

2.20.2.2  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o detcrminables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

(i)  Cuentas por pagar a_proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de

los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta 30 dias.

2.20.3 Baja de actives y pasives financieros.- Un activo financiero se elimina cuando
expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del active o si la Compaiiia
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia
especificadas en el contrato se hayan liquidado.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la compariia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber

alguna).

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier
indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo

si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de Ja entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de 1a Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas atiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacion para sus propiedades, planta y equipos, ésta estimacion se basa en
Jos ciclos de vida de los activos en funcidn del uso esperado por la Compafiia, considerando
como base depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su
valor de recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos”,
la Compaiifa evaliia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de
deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida
de deterioro en el valor de los activos.

Determinar si los activas han suffido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados. )

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta
en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.
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El actuario contratado por la Compafiia para realizar ¢l célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la
Administracién de la Compariia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Impuesto a Ia renta corriente

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a la
legislacion ftributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria profesional en materia
tributaria antes de alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Administracion
considere que sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de
interpretacion con a administracion tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos
en el futuro.

Mediciones del valor razonable v los procesos de valoracién

Algunos de los activos y pasivos de la compafiia se valoran a su valor razonable a efectos
de informacion financiera. La Administracion de la Compafiia determina las téenicas y los
datos de valuacion apropiados para las mediciones hechas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compaifiia utiliza datos
observables en el mercado en la medida en que esté disponible; y en ciertos casos del nivel
1 no se encuentran datos disponibles por lo cual, la compafiia utiliza tasadores cualificados
independientes para llevar a cabo la valoracién. La comision de valoracion trabaja en
estrecha colaboracion con los peritos externos debidamente calificados para establecer las
téenicas de valoracion adecuadas y variables del mercado y el modelo. La Administracién
de la compariia evaltia, reporta y explica la causa de las fluctuaciones en el valor razonable
al final de cada periodo sobro los valores razonables en los activos y pasivos.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen del efectivo y bancos de efectivo es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017
Bancos 69.542 192,714
Total 69,542 192,714

Bancos.- Representa depositos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan
intereses.
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5, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

...Diciembre 31....
2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales:;
Clientes 126,830 25,995
Total 126,830 25,995

Clientes.- representan créditos otorgados por la venta de productos, los cuales no generan
intereses y son otorgados a 30 dias plazo.

6, INVENTARIOS

Productos terminados. — Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Inventario de producto terminado
representa productos naturales disponibles para la venta por US$617,123 y US$485,406,
respectivamente.

7.  IMPUESTOS

Actives y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrienies
€S COmo sigue:
...Diciembre 31,..,

2018 2017
Activas por impuestos corrientes:
Retencidn IVA 191,946 134,117
Anticipo al impuesto a la renta 29.670 22,332
Total 221,616 156,449
Pasivos por impuestos corrientes:
22% Impuesto a la renta 56.988 30,679
Total 56,988 30,679

23



ESVELTS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018
(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

Conciliacion tributarin - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre
la utilidad segun estados financieros y el ingreso (gasto) por impuesto a la renta corriente, €5 como

sigue:
...Diciembre 31....

2018 2017

Utilidad segin estados financieros antes
de Impuesto a la renta 268,179 164,058

Participacion a trabajadores (40,227) (24,609}
Utilidad gravable 227,952 139,449
Impuesto a la renta causado (1) 56,988 30.679

(1) Sebasa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos v gastos imponibles o
deducibles v partidas que no se verdn gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la
renta corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25%.

Aspectos Tributarios.- Ley Organica de Incentivos a la Produccidn v Prevencién del Fraude
Fiscal - Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios
los siguientes:

Deducibilidad de Gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciaciéon de activos revaluados no serd
deducible.

Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneracioncs y aportes que sc¢ realice al IESS para ¢l caso de adultos mayores y migrantes
mayores de 40 anios que hayan retornadoe al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno para
la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinaran via
Reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que el

Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las
contables y financieras.

24



ESVELTS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminade al 31 de diciembre del 2018
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

8.

10.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017
Costo o valuacion 111,732 73,728
Depreciacion acumulada (76.253) (48.963)
Total 35479 24,765
Clasificacion:
Muebles y enseres 4,584 -
Maguinarias v equipos 13,507 13,507
Equipo de computacion 89,024 60,221
Vehiculo 3,931 -
Otras propiedades plantas y equipo 686 -
Total 111,732 73,728

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores 241,920 347,839
Otras 21,924 11,888
Total 263,844 359,727

Proveedores - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a saldos por pagar por la compra
de bienes (materia prima y empaques) y servicios a proveedores locales, estos saldos no generan
intereses y tienen un plazo de vencimiento de 30 a 90 dias.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017

Beneficios sociales 24,952 19,467
Participacion a trabadores 40,227 24.609
Total 65,179 44,076

Beneficios sociales - representan prestaciones a favor del personal de la Compaiiia, de acuerdo a
lo estipulado en ¢l Codigo de Trabajo.
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11.

12.

13.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017

Jubilacién patronai 41,437 -
Desahucio 21,331 -
Total 62,768 .

1.1.  Jubilacién patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

1.2.  Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de 1a relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, 1a Compariia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio.

PATRIMONIO

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2018, el capital social esta constituido por 800 acciones
a un valor nominal de US$!.

Reserva Legal. — La Ley de Compaiiia exige que las compafiias andnimas transfieran a Reserva
Lega un porcentaje no menor del 10% de las utilidades hasta igualar por lo menos el 30% del
Capital Social de la compafifa, dicha reserva no estd sujeta a distribucidn excepto en el caso de
liquidacion de la compafiia, puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas en
operaciones. La compaiiia no estd obligada a realizar el célculo de la Reserva Legal, ya que
alcanzo el 50% del Capital Social.

COSTO Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracion y operativos reportados en los estados financieros
€s como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017
Costo de ventas 1,920,688 1,788,323
Gastos de administracion y venta (1) 1,236,901 1,065,060
Gastos financieros 38,973 35496
Total costos y gastos 3,199,562 2,888,879
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14.

(1) Un detalle de los gastos de administracién y ventas es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017
Sueldos y salarios 393,293 337,956
Beneficios sociales 112,070 44,001
Honorarios profesionales 7,194 10,054
Depreciacion 27,289 16,971
Participacion a trabajadores 40,227 24,609
Publicidad y presentacion 13,458 -
Arriendos 335,639 233,280
Combustible 714 -
Impuestos, tasas y contribuciones 611 98
Suministros de oficina 31,596 20,392
Mantenimiento 160,912 165,182
Seguros 42 1,399
Servicios publicos 30,564 16,415
Otros gastos de operacién 86,292 194.703

Total

14.1.

1,239,901 1,065,060

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compatiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flgjos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

L.a Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados
por la Alta Gerencia de la compafifa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar

su magnitud, proponer al Comité Ejecutivo medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

14.1.1. Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia mantiene préstamos a tasas de
interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compafifa

manteniendo una combinacidn apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa
variable.

14.1.2. Riesgo de liguidez - La Gerencia es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez.
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La Alta Gerencia de la compafiia ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como
la gestién de liquidez de la Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flyjos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

14.1.3. Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en

capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan ¢l
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda

. ¥ patrimonio,

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron aprobados por
la Gerencia de ESVELTS S.A. en abril 16 del 2019 y seran presentados a los Accionistas y Junta
Directiva para su aprobacidén. En opinién de la Gerencia de ESVELTS S.A. los estados
financieros serdn aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 16 de
2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
imporiante sobre los estados financieros adjuntos.
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