Guayaquil, Marzo 23 de 2000.

Sciiores

- MIEMBROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS,

FOARSILCO S A
Ciudad.

Sefiores Accionistas:

DANIEL ANTONIO ADUM SAAB cn cumplimicnto de las disposiciones contenidas ¢n los Esta-
tutos de la compafiia y en las Resoluciones expedidas por 1a Superintendencia de Compatifas, pre-
sento @ Uds. ¢| INFORME ANUAL de actividades correspondientes al cjercicio cconémico del
afio 1999:

La actividad mmobiliaria no ¢s ni continuari siendo rentable mientras permanezca la inflacién ago-
biando la cconomia de los ecuatorianos, conjuntamente con una latente dismmnucién del poder ad-
quisitivo del sucre, marcha alcista mcontenible de la divisa délar que afecta mayontariamente a
todas las transacciones y que sumada a la disposicién del congelanmento de los alquileres hacen
que csta actividad sca oncrosa, sin retorno de la mversién, descapitalizando a las inmobilianias.

Los activos totales de la compafifa al cicrre del cjercicio suman 894.460.482 sucres. El Indice de
Liquidez del cjercicio representa un respaldo de 0.52  sucres de activo corniente por cada 1 su-
cre de pasivo corriente,

El patrimonio de los accionistas al 31 de dicicmbre de 1999 ¢s de 406.203.447 sucres habiendo
sumentado en un 437.96 % con relacién al afio anterior.

Los cstados financicros que sc¢ analizan han sido recxpresados de acuerdo con las disposiciones le-
pales vigentes cxpedidas por ¢l Mmisterio de Finanzas y la Supcrintendencia de Compaliias del
Ecuador. |

La Gerencia s¢ permite recomendar a los accionistas que la utilidad total de la compafifa que as-
ciende a 20.226.075 sucrcs sc distnbuya en ¢l 10 % para reserva legal i ¢l saldo incremente la
cucnta Reserva Facultativa.,

Finalmente, cxpreso mi apradecimiento por su presencia a ¢sta Junta y a todas las personas que
han colaborado cficicntemente cn la administracién de ¢sta Compatitia en 1999.
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