INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
EDITORIAL PLANETA DEL ECUADOR S.A.;

Informe sobre los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de EDITORIAL PLANETA DEL ECUADOR
S.A. que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razenablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de EDITORIAL PLANETA DEL ECUADOR S.A. al 31 de
diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - N1IF.

Fundamentos de Iu opinion

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuesira auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de ervor material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compaiiia 2 fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del contral interno
de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.



Responsabifidad de lo Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Nermas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control
interne determinado por la gerencia como necesaric para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

'

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de desviacién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con lag NIA siempre detecte una desviacion material cuando existe.
Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuartos toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestre juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de zuditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion, El riesgo de no detectar una desviacién material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
¢lusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables vy [a correspondiente informacién revelada por la Administracion.

Concluimos sobre 1o adecuado de la utilizacidn, por la Administracion, del principio contable
de negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
desviacion material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compariia deje de
ser un negocio en marcha.

Evaluamos en su conjunto, la presentacién, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran [a presentacién razonable.



Comunicamos a los encargados del gobiemo de la Compaiiia, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.
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Quito, marzo 23, 2018 "
- Ing. Roberto Romero Beltran Integrauditores Cia. Ltda.
Gerente General RNAE 900



EDITORIAL PLANETA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresados en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Electivo y sus equivalentes

Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad. propicdad, planta y equipo
Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO DE 1LOS ACCIONISTAS

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Notas
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2017 2016
505.736 972.359
423.727 631.682

- 460.184

26.125 26.680
955.588 2.090.905

- 6.915

= 8.970

- 15.885

955.588 2.106.790
41.090 465.095
2.076 65.622

- 60.305

43.166 591.022

- 290.420

- 290.420
1.820.362 1.820.362
102.968 102.968
(1.010.908) (697.982)
912.422 1.225.348
955.588 2.106.790
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Alex Casalins
Gerente General

Adriana Torres

Contadora General



EDITORIAL PLANETA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2017 201
VENTAS 13 855.841 1.532.944
COSTO DE VENTAS 14 (905.819) (707.987)
MARGEN BRUTO (49.978) 824.957
GASTOS DE ADMINISTRACION 14 (866.739) (865.985)
Otros ingresos 622.385 37.849
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA (294.332) 3.179
Menos gasto por impuesto a la renta: 9
Corriente 10.437 45.754
Diferido 8.157 11.355
Impuesto a la renta 18.594 57.109
PERDIDA DEL EJERCICIO (312.926) (60.288)
Ver notas a los estados financieros
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Alex Casalins Adriana Torres
Gerente General Contadora General



EDITORJAL PLANETA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en U.S. ddlares)

Resultados

; Reserva lepal Resultados o
Capital pagadp  — oS5 ] ¢
ita] do v facultativa acumulados o aﬁ:.;r:N”r lotal
adopcion NI

Saldos al 31 de diciembre del 2016 1.820.362 102.968 (660.746) (37.236) 1.225.348
Transferencia
Pérdida del ejercicio (312.926) (312.926)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 1.820.362 102,968 (973.672) (37.236) 012,422

Ver notas a los estados financieros

Alex Casalins Adriana Torres
Gerente General Contadora General




EDITORIAL PLANETA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 1.063.796
Pagado a proveedores y a empleados (1.833.596)
Impuesto a la renta (28.788)
Otros 622.385
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion (176.203)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos cancelados y efectivo neto utilizado en actividades de

Financiamiento (290.420)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto durante ¢l afio (466.623)
Saldos al comienzo del afio 972.359
SALDOS AL FIN DEL ANO
Ver notas a los estados financieros
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EDITORIAL PLANETA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresados en U.S. délares)
INFORMACION GENERAL

Editorial Planeta del Ecuador S.A., es una subsidiarta del Grupo Planeta de Espafia que se
constituyé en virtud de las escrituras puablicas celebradas el quince de diciembre del mil
novecientos ochenta y el once de marzo de mil novecientos ochenta y uno ante el Notario
Segundo del Cantén Quito, Doctor José Vicente Troya Jaramillo e inscritas en el registro
mercantil e diez de abril de mil novecientos ochenta y uno.

Su actividad principal es la comercializacion y distribucién de toda clase de libros.

Su domicilio principal es en la ciudad de Quito, en la calle Whimper N27-166 y Av. Francisco de
Orellana.

La Compafiia disminuyé sus ventas un 44% durante ¢l afio 2017 debido a que tiene planeado cesar
operaciones y entrar en un proceso de liquidacidn en el afio 2018.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos
a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.
El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada
en el intercambio de los activos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras lquidas, que se pueden transformar répidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses,

2.4 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al método de costo promedio. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

2.5 Propiedad, planta y equipo

2.5.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de Propiedad, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de Propiedad, planta y equipo
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, la

Propiedad, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, Los
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gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen,

2.5.3  Meétodo de depreciaciin y vidas ntiles - El costo de Propiedad, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida Gtil estimada, valor
residual v método de deprectacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de Propiedad, planta y equipo
y las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida ttil
(en aflos)
Muebles y enseres 10
Adecuaciones y mejoras 10
Equipos de computacion - 3

2.5.4 Retiro o venta de Propiedad, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja det
retiro o venta de una partida de Propiedad, planta v equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados. En caso de venta o retire subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacién es transferido directamente a utilidades
retenidas,

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalaa
los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro, En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Impuestos - Bl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. EIl pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

W
™~
L]

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en €l periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo sI tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,

-0-



10

2

7.3

frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos,

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son
incluidos en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios. '

Beneficios a empleados

2.8.1

2.8.2

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y Bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utiizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las panancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacidn a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compariia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 13% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transficren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.9.1

La Compaiita como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafifa transfiere los riesgos y

beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos ¥ los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad vy es probable que la Compafiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacion del
contrato
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2.13

2.14

2.10.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base
de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de fa esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencidn de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan netos en resultados,

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable v se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacién financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La
clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

2.13.2 Baja de un active financiero - La Compaiia da de baja un activo financiero
{micamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, v transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continia reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que

pagar.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiig - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos gue la Compafiia tenga derecho
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incondicional de diferir ¢l pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

214.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.14.2 Baja de un pasive financiere - La Compaiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar 2 diferir de sus efectos finales,

A continuacion se presentan [as estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

34

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algiin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para oblicaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafifa para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracién de la Comparifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas iitiles de Propiedad, planta y equipo - La estimacion de las vidas utiles
v el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.
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4.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de

la siguiente manera:

Diciembre 31,

2017 2016
Bancos 505.736 272.209
Inversiones - 700.000
Caja chica - 150
Total 505.736 972.359
5. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar clientes vy otras cuentas por cobrar es como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
Clientes locales 482,732 752.154
Clientes del exterior 22.575 21.129
Provision cuentas incobrables (81.788) (107.755)
Provisién devolucién de bienes - (44.017)
Anticipo proveedores 208 889
Empleados 5.281
Otros 4.001
Total 423.727 631.682
6. INVENTARIOS
Un resumen de Inventarios es como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
Libros productos terminados 4.373 1.067.149
Provisi¢ obsolesciencia (4.375) (606.965)
Total - 460.184
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de Propiedad, planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

Costo:

Equipos de Computacién 28.886 31.789
Muebles y Enseres 17.532 17.532
Mejoras y adecuaciones 8.115 8.115

54.533 57436

Depreciacion Acumulada (54.533) (50.521)
Total neto - 6.915

Los movimientos de Propiedad, planta y equipo fueron como sigue:

Diciembre 31,

2017
Saldos al comienzo del afio 6915
Adiciones -
Retiros/Bajas (2.902)
Depreciacion del afio (4.013)

Saldos al fin del afo -

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s como sigue;

Diciembre 31,

2017 2016
Proveedores locales 15.863 18.771
Proveedores del exterior 8.776 427.674
Otras cuentas por pagar 16.451 18.650
Total 41.090 465.095
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9.

IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos

corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes
Retencion fuente 1.V, A
Retencion fuente LR
Total

Pasivos por impuestos corrientes
Retencion Fuente 1.V.A.
Retencion Fuente [.R.

VA Ventas

Impuesto a la Renta por pagar

Impuesto contribucidn bienes propiedad exterior
Impuesto a la Salida de Divisas
Total

Diciembre 31,

2017 2016
26.022 26.680
103 -
26.125 26.680
1.159 1.516
921 3.765
S (27
- 28.788
- 13.371
- 18.209
2.076 65.622

9.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién
entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la venta corriente, es

como sigue:

Pérdida en el ejercicio

Mas:
Gastos no deducibles
Pérdida gravable

Total impuesto a la renta causado (1)
Anticipo calculado (2)

Rebaja anticipo calculado (3)
Impuesto a la renta a Pagar

Diciembre 31,

2017 2016
(312.926) (3.179)
232472 211,148
(80.454) 207.969
- 45.754
17.223 22.916
(6.786) -
10.437 45.754

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir det afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
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(3) A partir del afio 2017, seg@in decreto presidencial emitido el 20 de noviembre del 2017,

se debe considerar una rebaja del 40% del valor a pagar del saldo del anticipo de
Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para las sociedades cuyas
ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un millén
(USS$ 1.000.000,01) de délares de los Estados Unidos de América y un centavo de délar
0 mas.

9.3 Aspectos Tributarios

Caodigo Oroinico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgd en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2012, para la
medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compaiiia utilizé una tasa de
impuesto 2 1a renta promedio del 22%.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del

Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, 1a
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por
presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compailias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los
pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de
capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario
de impuesto a la renta.

1¢ OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Beneficios sociales - 40.628
Sueldos, comisiones y bonificaciones - 14.351
IESS por pagar - 5.326
Total - 60.305
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11 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS :

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue;

Diciembre 31,

2017 2016
Cuentas por Pagar
Jubilacién Patronal - 210.627
Desahucio - 79.793
Total - 290.420

11.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

11.2 Benificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el

trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la altima remuneracidn mensual por cada uno de
los afios de servicio.

12 PATRIMONIO

12.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1.820.362 de acciones de US$! valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

12.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

13 INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compatiia es como sigue:
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Dictembre 31,

2017 2016

Ventas locales 2.756.334 1.514.615
Devoluciones (529.461) -
Descuentos (1.394.107) -
Ingresos por servicios 22.575 -
Exportaciones - 18.329
Otros Ingresos 622.385 37.849
Total 1.478.226 1.570.793

14 COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos administrativos reportados en los estados financieros es como

sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
Costos:
Costo de ventas ' 905.819 707.987
Gastos:
Gasto sueldos y beneficios sociales 363410 381.814
Otros gastos 284.395 268.241
Transporte y almacenamiento 91.012 89.469
Honorarios y asesorias 68.043 48.836
Arrendamientos 27.613 22,189
Promocién y publicidad 14.874 32977
Depreciaciones 6.916 8.353
Seguros 6.872 7.604
Mantenimiento 3.604 6.502
Total 1.772.558 1.573.972

15 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compafiia con partes
relacionadas durante el afio 2017, no superaron el importe acumulado mencionado.

16 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidén de los estados financieros (marzo 23 del
2018) no sc produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importanie sobre los estados financieros adjuntos.
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17 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion. En
opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
Directiva sin modificaciones.

Alex Casalins : Adriana Torres
Gerente General Contadora General
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