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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de
Editorial Planeta del Ecuador S. A.;

Hemos auditado los estados financiercs gue se acompanan de Editorial Planeta del Ecuador S. A., que
incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015, v los estados de resultados
integrales, de cambics en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo gue termind en esa facha vy las
notas gue comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacién
explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacidon razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera vy por el control interno
gue determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién scbre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionzles de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes v planifiguemos v
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicic,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude ¢ error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Unz auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y |a razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente vy apropiada para proveer
una base para nuestra opinién.
Cpinicn

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Editorial Planeta del Ecuador S. A. al 31 de
diciembre del 2015, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio gue termind en esa
fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

(Continta)




Otros Asuntos

Sin medificar nuestra opinidn; lamamos la atencidn al hecho gue las cifras comparativas del 2014, fueron
auditadas por ctro auditor, quien expresé una opinidn sin selvedades sobre dichos estados financieros e

23 de marzo de 2015,

WPMG cel Eusdor

SC - RNAE 069

24 de marzo del 2016

ete Franco, Socia



Activos Nota
ACtivos corrientes:
Efectivo 4
Actives financiercs mantenides hasta gl
vencimiento 4
Cuentas por cobrar comerciales y ouras
cuentas por cobrar 5
Inventarios B
ACTIVOS POT IMPUES1oSs Cormentas 8
Total activos corrientes
Actives nc corrientes:
Muebles vy equipos
Activos por impuestos diferidos 8

Total activos no corrientes

Total activos

Editorial Plan
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USS 378 252
700 500

890 £59

596 652

31 37

2.395 2.100

15 21

20 18

35 40

USS$ 2.430 2.140
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—Jswaldo Obregén

Gerente General

Véanse las notas que acompaian a ios estados financieros.

Adri;
Contac



Jel Ecuador S, A,
4Cion Financiera
mparativas al 31 de diciembre de 2014

.dos Unidos de América - USE)

Pasivos y Patrimonio Notas

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuantas

por pagar 7 UsSs
Pasivos por impuestos corrientes B
Cbligaciones acumuladas 9

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligaciones por beneficios definidos vy
total pasives no corrientes 10

Total pasivos
Patrimonio: 12
Capitai social
Reservas
Resultados acumulados

Patrimonio neto

Teotal pasivos vy patrimonio USE

) i)

orres : Sonia Proafo

. Jeneral Gerente Financiera

2015 2014

441 326
96 61
147 117
584 504
260 264
944 768
1,820 1,820
102 73
{4386) {621)
1,486 1,372
2,430 2,140




Editorial Planeta del Ecuador S. A.
Estado de Resultados Integrales

Ano que termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras
comparativas de 2014

{En miles de délares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 2015 2014

Ingresocs 13 USs 2.284 2061
Costo de ventas 14,15 (1.033) (1.132)
Margen bruto 1.261 929
Gastos de ventas 14 {369) {237)
Gastos de administracion 14 (550) (454)
Otros ingresos (gastos), neto 48 49
Utilidad antes de impuestc a la renta 290 287

Gasto por impuesto & la renta: 8
Corriente {(97) (65)
Diferido 1 3
Impuesto a la renta {96) (62)
Utilidad neta del afo vy resultado integral USS 294 225

G g e B AT

~Oswaldo Obregén Adriana Torres
Gerente General Gerente Financiera Contadora General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.



Editoriat Planeta def Ecuador S. A,
Estado de Cambios en el Patrimonio

ARo que termind el 31 de diciembre del 2015, con cifras comparativas del 2014

{(En miles de dolares de los Estados Unidos de América — US$}

Reservas Resultados acurmnulados
Capital Reserva Reserva Total Por aplicacién NIIF Uiilidades Total resultados Totat
social legal facultativa reservas pOr primera vez dsiponibles acumylados Patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de! 2013 UsSs 1.820 50 1 51 37 {661) (624) 1.247
Utllidad de! ano - - - - - 225 225 225
Apropiacion reserva legal - 22 - 22 - (22) (22) -
Transacciones con los accionistas -
Distribucion de dividendos - - - - - {1000 (100) (100}
Saldos &l 31 de diciembre del 2014 1.820 72 1 73 37 {558} (b21) 1.372
Utilidad del ano - - - - - 294 294 294
Apropiacién reserva legal - 29 - 29 - (29 (29 -
Transacciones con los accionistas -
Distribucion de dividendos - - - - - (180 (180) {180)
Saldos al 31 de diciembre de! 2015 Uss 1.820 104 1 102 37 (473) 1436} 1.486

@ﬁ, 7

Oswaldo Obregén
Gerente General

onia Proafio
Gerente Financiera

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

e,

=" Adriana Torres
Contadora General
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Editorial Planeta Ecuador S. A.
Estado de Flujos de Efectivo

ANo gue termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras
comparativas de 2014

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Neta 2015 2014
Flujos de efectivo de actividades de operacién;
Recibido de clientes USs 2.163 1.961
Pagos a proveedores y a empleados {1.629) (1.829)
Impuesto a la renta (45} 77)
Otros ingresos (gastos), netc 21 28
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de operacidn 510 83
Flujos de efectivo de actividades de inversidn:
Adquisicién de muebles v equipos v flujo
ce efectivo utilizado en actividades de inversién (1) {19)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Pago de dividendos vy flujo de efective utilizado
en actividades de financiamiento {180) (100)
Efectivo v egquivalentes de efective:
Incremento (disminucidn} del afio 376 (36)
Saldos al comienzo del afo 752 788
Saldos al fin del ano 4 USS 1.078 752

Oswaldo Obregdn Sonia Proafic & Adriana Torres
Gerente General Gerente Financiera Contadora General

Véanse las notas gue acompanan a los estados financieros.



EDITORIAL PLANETA DEL ECUADOR S. A,
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 20156

~(En miles de délares de los Estados Unidos de América - USH)

Informacion Generzal

Editorial Planeta del Ecuador S. A, (“lz Compafiia”) es una subsidiaria del Grupo Planets
de Espafa, esta constituida en el Ecuador y su actividad principal es la comercializacién
y distribucién de libros en general. Su domicilio principal es en la ciudad de Quite, en la
calle Whimper N27-166 y Francisco de Orellana.

Al 31 de diciembre de 2015 {y 2014}, el personal total de la Compahia alcanza 12
empleados.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de [
Administracicn de la Compania.

Politicas Contabies Significativas

{a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntcs han sido preparados de conformidad con lo
previsto en las Normas internacionales de Informacion Financiera {NIIF} emitidas por
el Conseio de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB),

(b} Moneda Funcional

La moneda funcional de la Compafia es el Délar de los Estados Unidos de América
{U. S. dolar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

(c) Bases de Preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico. El
costo histérico estéd basado generalmente en &l wvalor razonable de [a
ccntraprestacion entregada a cambio de bienes v servicios.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
indepencientemente de si ese precio es directamente observable o estimade
utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo ©
pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo &
la fecha de medicién. E! valor razonable a efectos de medicidn y o de revelacion en
los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcicn de
las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonable, tales cormno ¢l valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor gn uso
de lz NIC 36.

Adicicnalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicion del valor rezonable es su totalidad, los cugles se
describen 2 continuacién:



{f)

EDITORIAL PLANETA DEL ECUADOR 8. A.
Notas a los Estados Financieros
{En miles dolares de los Estados Unidos de América - USS)
- Nivel 1: son precios cotizados (no ajustados) en mercados actives para activos ¢
pasivos idénticos gue la entidad puede acceder a la fecha de medicién.
- Nivel 2: insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente {derivados de los precios).

- Nivel 3: son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principaies politicas contables adoptadas en la
preparacion de estes estados financieros.

Efective v eguivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras
liguidas, gue se pueden transformar répicamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses.

Inventarios

Son presentados al costo de adguisicidn o valor neto realizable, & menor. Son
valuades al cesto promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas & su costo de adguisicion. Los inventarios incluyen une estimacién para
reconocer pérdides por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un
analisis de la posibilidad real de venta.

Muebies v equipos

i.  Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidzss de muebles y equipos se miden inicialmente per su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adguisicidon mas todos
los cestos directamente relacionzdos cen la ubicacion v Iz puesta en condiciones
de funcionamiento.

i, Medicitn posterior al reconocimiento - Modelo del costo

Después del reconocimiente adicional, los muebles y equipos son registrados
al costo menos la deprecizcién acumulada y e importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor,

Les gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
pericdo en que se producen.

iii. Meétcdo de depreciacidn v vidas Utiles

El costo o valor de muebles v equipos se deprecia de acuerdo con el métedo de
linea recta. La vida Util estimada, valor residual y métedo de depreciacion son
revisados al final de cada aho, siendo el efecto de cualquier cambio en &
estimado registrado sobre una base prospectiva.

{Continua)



EDITORIAL PLANETA DEL ECUADOR S. A.
Nctas a los Estados Financisros

{En miles ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

A continuacion se presentan las principales partidas de muebles y equipos v [as
vidas Utiles usadas en el cdlcuio de la depraciacion:

Vida atil

{en afos)
Muebles, enseres y equipes de oficina 10
Mejoras a propiedades arrendadas 10
Equipos de computacion 3

iv. Betiro o Venta da Muebles v Equipes

La utilided o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de muebles v
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

{g} Deterioro del valer de los activos tangibles

Al final de ceda periodo, la Compafiia evalla los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos actives han sufrido
alguna pérdida por detericro. En tal caso, se czlcula el importe recuperable del activo
0 unidad generadora de efective a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

{h) |mpuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente v el impuesto diferido.

i. Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tricutaria) registrada durante el afio. Lz utilidad
gravable difiere de Iz utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles ¢ deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El
pasive por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprcbadas al final de cada pericdo.

ii. Impusastos Diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos v pasives incluidos en los estados financiercs y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferenclas termporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compa#ia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

{Continta)
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EDITOR!AL PLANETA DEL ECUADOR S, A,
Notas a los Estados Financieros
(En miles dolares de los Estados Unidos de América - USS)
Los activos y pasivos por impuestes diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se esperz sean de aplicacion en el periode en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.
ta Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestes diferidos si, v solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en

&5as partidas tiene g intencion de liquidar sus activos v pasivos como natos,

Impuestes Corrientes v Diferidos

Se reconccen come ingreso o gaste, vy son incluides en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccicn o Suceso que se reccnoce
fuera del resultado ya sea en otro resultade integral o directaments en &l
patrimonio, en cuyo ¢aso €l impuesto también se reconoce fuera del resultado;
0 cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocics.

Provisiongs

Se reconocen cuando lz Cempania tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita} como resultade de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga
que desprenderse de recursos que incorporen bensficios econdmicos, para cancelar
la obligacion, v puede hacerse una estimacion fizble del importe de la obligacion.

El importe reconocido come provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a Empleados

Beneficios Definidos: Jubilacion Patronal v Bonificacion por Desahucio

El coste de los beneficios definidos (jubilacién patronal v bonificacion por
desahucio) es determinado usando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultade del afo en el gue se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido. Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abeno
a otro resultado integral, en el periodo en gue se producen. El reconccimiento
de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y nc son reclasificadas a la utilidad
o pérdida del periodo.

Participacion a Trabajadores

La Compania reccnoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
empleados en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades liguidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con
disposiciones legales.

{Continva)
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EDITORIAL PLANETA DEL ECUADOR S. A
Notas a los Estados Financieros

{En miles ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

(k] Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes z la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

i.  La Compania como Arrendatario

Los arrendamientes cperatives se cargan a resultades empleando el métode de
linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconccimiento de ingrescs

Se calcuian al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el imperte estimado de cuzlquier descuente, bonificacion o rebaja
cemercial que la Compafia pueds otorgar.

i. Venta de Bienes

Se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos v beneficios, de tipo
significativo, derivados de |a propiedad de los bienes; el importe de los ingresos
y los costos incurridos, ¢ por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad v es probable que la Compania reciba los beneficios
econdémicos asociados con la transaccién.

i. Devoluciones

Las estimaciones para cubrir gl costo esperado de devoluciones en la venta de
bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes,
al mejor estimado del valor de devoluciones que la Compahia espara recibir en
funcion de la experiencia historica,

Costos vy Gastos

Se registran &l costo histdrico. Los costos y gastos se reconccen a medida qua son
incurridos, independientemente de la feche en gue se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el gue se conocen.

(n) Compensacion de Saldos v Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan ios activos vy
pasivos, tampoco los ingrescs y gastos, salvo aguelics cascs en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma iegal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compahia tiene la
intencion de liquidar por su impcerte neto o de realizar el active y proceder &l page del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

(Continua)
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ECITORIAL PLANETA DEL ECUADOR S. A,
Notas a los Estados Financieros

{En miles délares de los Estados Unidos de América - USS$)

(o} Activos Financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuandc se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valcr razonable, mas los costos de |2 transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
tetalidad al costo amortizade y se presentan en activos no corrientes, excepto
aguellos con vencimientes originales inferiores a 12 meses & partir de |a fecha del
estado de situacion financiera, gue se presentan como activos corrientes.

Lz Compania clasifica sus activos financieros en cuenias por cobrar comerciales v
otras cuentas por cokrar. La clasificacién depende del propésito con el que se
adguirieron les instrumentos financieros. La Administracion determina la
clasificacidn de sus instrumentos financieros en el momento del recenocimiento
inicial.

i. Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar

Son activos financiercs ne derivados con pagos fijos o determinables, que no se
cotizan en un mercado activo.

Despugs del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier
deterioro.

i, Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Si la Compafiia tiene la intencién vy capacidad de mantener instrumentos de
deuda hasta su vencimiento, estos activos financieros se clasifican como
mantenides hasta el vencimiento. Los activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento son reconccidos inicialmente a su valer razonable mas cualguier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior 2l reconocimiento inicial,
ics activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se valoran al costo
amortizado usando el métedo de interés efectivo, menos cualguier perdida por
deterioro.

Les activos financieros mantenidos hasta el vencimlento incluyen certificacos ce
deposito.

ii. Deterioro de activos financieros a} costo amortizado

Los activos financigros distintos a aguellos designados &l valor razenabie con
cambios en los resultados son probados por deteriorc de valor al final de cada
neriodo sobre af cual se informa. Un active financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deteriorc como consecuencia de uno o més eventos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo vy los flujes de
efectivo futuros estimados del active financiero se han vistc afectados.

(Continua}
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EDITORIAL PLANETA DEL ECUADQOR S, A,
Notas a los Estados Financiercs

(En miles dalares de los Estados Unidos de América - USS)

Para los activos financieros registrados al costc amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en llbros y el valor
presents de los flujos futuros estimados dei activo, descontedos & la tasa de
interés efectiva criginal del activo financiero.

El importe en libros del activo financiere se reduce por ia pérdida por detericro
de valor directamente para todos los actives financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
estimacion para deteriorc. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar s incobrable, se elimina contra la estimacién pars detericro.  La
recuperacion posterior de los montes previamente eliminados se convierte en
créditos contra la estimacion para deterioro. Los cambios en el importe en libros
de la estimacion para deterioro se reconocen en el estado de resultados del
periodo.

Baja de un Activo Finangiero

La Compafia da de baja un activo financiere Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuande
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a lz propiedad
del activo financiero a otra entidad. Si la Compafia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los rigsgos y ventajas inherenies a ia propiedad v
continva reteniendo el control del activo transferido, la Compahia reconoce su
participacion en el activo y 1z obligacién asociada por los valores que tendria que
pagar. Sila Compafia retiene sustancialmente todos 10s riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compania
continuara reconociendo el active financiero y tambien recenocera un prestamo
garantizandc de forma colateral ingresas recibidos.

{p) Pasivos Financieros

Los instrumentcs de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania
tenga derecho incondicional de diferir ef page de la obligacién por lo menos 12 meses
después de ia fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos Financieros Medides al Coste Amgrtizado

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido
en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obterides (neto de los costos necesarios para su
obtencidn) v el valor del reembolso, se reconcce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con ] método de |a tasa de interés efectiva.

Cuentas por padar comerciales v otras cuentas por padar

Son pasivos financieros, ne derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.
{Continta}
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Después del reconccimiento inicial, & valor razonable, s miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efactiva.

iil. Baja de un Pasivo Financierc

lL.a Compaiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen sus obligaciones.

Nuevas Normas e |nterpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones gue se
mencionan a continuacian, son aplicables a los periodos anuales gue comianzan
despues del 1 de enero de 2015, v no han sido aplicadas anticipadamente en la
preparacién de estos estados financieros.

NI/IF 8 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julic de 2014 reemplaza las gulas de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento v Medicion”. La NIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicidn de instrumentes financieros, incluyendo un nueve modelo
de pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financiercs,
y nueves reguerimientcs generales de contabilidad ds coberturas, La NilF 9
mantiene las guias relacionadas con ef reconocimiente y bajs de instrumentos
financieros de la NIC 38.

La NIIF @ es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o después def 1 de
enero de 2018, con adopcidn temprana permitida.

Lz Compafila estd evaiuando el impacto potencial sobre Ilos estados financieros
resultante de la aplicacidn de la NIIF 9. La Compafifa no planea una adopcion
temprana de esta norma.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 esteblece un marco cocmpleto para determinar si se reconocen ingresos
de eactividades ordinarias, cuandc se reconocen y en gué monto. La NIIF 15
reemplaza las actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC
18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” v la
CINIIF 13 “Programas de Fidelizacién de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enerc de 2018. Su zdopcién temprana es permitida.

La Compafiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
zplicacion de la NIiF 15; sin embarge, no anticipa gue su adopcion tenga un impacto

significativo sobre los estados financieros. La Compafiia no planea una adopcion
temprana de esta norma.

(Continda)
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Otras Nuevas Neormas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafia nc espera gue las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan
un impacto significativo sobre los estados financieros:

- NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas,

- Acleracién de los Métodos Aceptables de Depreciacién y Amortizacion
{Modificaciones a ia NIC 16 v NIC 3B).

- Venta o Contribucién de Activos entre un Inversor v sus Ascociadas o Acuerdos
Conjuntos (Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28},

- Iniciativa de Revelacion (Enmiendas a la NIC 1).

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 — varias ncrmas)

- NIIF 18 - Arrendamientcs

La Administracién de la Compafifa no prevé que la aplicacién de estas modificaciones
en el futuro puede tener un impacte significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros.

Estimacicnes v Juicios Contables Criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad ccn NIIF reguiere
gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes & la actividad econdmica de la entidad, con &l propdsito de determinar la
valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman pare de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieran
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible gl momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidon se presentan las estimacicnes y juicios contables criticos que la
administracion de la Compania he utilizade en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

Provisiones para Obligacionas por Beneficios Definidos

El valor presente de las provisiones para obligacicnas por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculc actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados pare determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio
en los supugstcs impacta en el valor en libres de las provisionas de estos beneficios.

El actuario contratado por la Companiz para realizar el calculo actuarial, utiliza le tasa
de descuento y de rotacion al final de cada afio repcriados por la administracién de
la Compafiia. La tasa de descuento es Iz tasa de interés que debe ser utilizada para
determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimades que es espera
van a ser regueridcs para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Estimacién de Vidas Utiles de Muebles v Fguipos

lLa estimacidn de las vidas Utiles se efectlan de acuerde a lo mencionade en la nota
2.f.iii.
{Continda)
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. Impuesto a la BRenta Diferido

La Companfa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferides considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los actives v
pasivos se revertirdn en el futuro.

iv. Estimacion para Obsolescencia de [nventarios

La Companfia realiza un andlisis de |z posibilidad real de venta de sus inventarios de
baja rotacidn en base a experiencias histéricas y conocimiento del comportamiento
del mercado en el que opera. Sobre esta base, estima pardmetros de acuerdo a la
antigiedad de cada titulo o libro. Un detzlle de los porcentajes estimados parz la
obsolescencia de inventarios es como sigue:

Ultima compra % de
Mavyor a 2 ahos 100
Entre 1,5 v 2 afios 75
Entre 1 v 1,5 afios 50

Menor z 1 afio -

{4) EFfectivo v Equivalentes de Efectivo

Los szldos gue se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2015 y 2014 como efectivo y equivalentes de efectivo se componen de la siguiente

manera.
2015 2014
Bancos USS 378 252
Activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento {1} 700 500
Uss 1.078 752

{1 Al 31 de diciembre de 2015, corresponden a pdlizas de acumulacidn en el Banco de
la Produccién PRODUBANCO S. A, generan un rendimiento del 5,75% anual y tiene
vencimiento hasta marzeo del 2016 {5,75% anual al 2014).

(Continda)
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Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar, s como

2014

748
(82)
(64}
(14)

608

5
48

sigue;
2015
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales USS 219
Estimacion para cuentas dudosas (73)
Estimacién para devolucién de bienes {60)
Frovision de cobranza (18)

668

Otras cuentas por cobrar,
Empleados 5
Otres 17
Uss 690

659

Al 371 de diciembre de 2015 v 2014, Ja Compahia ha reconoccido una estimacion para
cuentas dudosas en base al andlisis de aquellas cuentas por ccbrar con una antigledad

mayor a 181 dias.

Un detzlle de Iz antigliedad de las cuentas por cobrar, es como sigue:

Corriente

1- 30 dias

31 - 60 dias

61 - 90 dias

91 -180 dias
181 - 360 dias
Mas de 360 dias

2015 2014

USS 318 303
136 134

41 74

23 52

194 118

52 29

55 37

USs$ 819 748

El movimientc de g estimacién para cuentas de dudeso cobro es como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Czrgo a resultados
Bajas

Saldos al final del afio

015 2014
LSS 82 63
11 -
- {1
US$ 73 62
{Continda}

-17 -



EDITORIAL PLANETA DEL ECUADOR S. A,
Notas a ios Estados Finangieros

(En miles ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

&) Inventarios

Un resumen de inventarios €s como sigue:

- 2015 2014
Libros para:
Librerias UsS$ 531 519
Enciclcpedias 25 27
[nstituciones 34 82
|mportaciones en transito 6 14
Uss ___B9% ___ ez

Durante el 2015, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de
USETmitidn (US$1.1 millones en el 20714,

{7) Cuentas por Pagar Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Nota 2015 2014
Cuentas por pagar comarciales:
Partes relacionadas 15 US$ 388 225
Proveedores locales 8 43
385 268
Otras cuentas por pagar 46 53
Uss __ 441 378
{Continta)
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Impuestos

i Activos v Pasivos del Afo Corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes @s como sigue:

2015 2014
Activos por impuesto corriente:
Impuesto al Valor Agregado - [VA US$ 31 37
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta de la Compariia USs 73 45
Retenciores en la fuente de impuesto 4 2
a la renta por pagar
Impuesto g iz salida de divisas - 1ISD 19 14
USs 96 61

ii. Conciliacion Tributaria - Contable del Impuesto a [a Renta Corriente

Una recenciliacion entre la utilidad segln estados financieros v el gasto por
Impueste a |a renta corriente, es como sigue:

2015 2014
Utilidad antes de impuesto a la renta USS 390 287
Gastos no deducibles 50
Utilidad gravable USs 440 296
Impuesto a la renta causado (1) US$ 97 85
Anticipe calculade (2) US$ 20 21

lmpuesto a la renta cargado - resultados:
Impuesto a la renta causado Uss 97 65

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impueste a la renta,
se calcula en un 22% sobre las utilicades sujetas a distribucion y 12% sobre las

utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afo 2010, se debe considerar como impugsto a la renta minimo &l
vaior del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v
gastos deducibles. Si el anticipo es menor que el impuesto a la renta causade,

este Ultimo debe ser declarado y pagado.

(Continda)
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Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias

y 50N susceptibles de revisién, las declaraciones de impuesios de los anos 2012 al
2015,

. Movimisnto de la Provisién para Impuesto a la Rents

Los movimisntes de la provisién para impugsto a g renta fueron comeo sigue:

2015 2014
Szldos &l comienzo del afo UsSs 45 57
Provisidn del afio 73 85
Pagos efectuados (45) (77)
Saldos al fin del afio US$ 73 45

Los pagos efectuados corresponden al impuesto a la renta pagado del afio 2014 v
retenciones en la fuente del periodo.

tv. Szaldos del Impueaste Diferido

Los movimientos de activos por impuestes diferidos fueron como sigue:

2015
Saldos ai Saldos
comienzo Reconocido atfin del
del ano en resultados anoe
Activos por impuestes diferidos en relacion a:
Provision bonos especiales USss 5 2 7
Estimacion devotucion de productos 14 {1 13
US§ 19 1 20
2014
Saldos al Saldos
Comignzo Reconocido alfin de
del zfio en resultados ano
Activos par impuestos diferidos en relacién a:
Provisidn bonos especiales IR 7 (2) 5
Estimacion develucion de productos g 5 14
USs 16 3 19

(Continua)
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Precios de Transferencia

1 Decreto Ejecutive No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No.
494 del 31 de diciembre cel 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a
partir del 2008, normas sobre la determinacién de resultados tributables criginados
en opersciones con partes relacionadas. A partir del afio 2015, de acuerdo a la
resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicado en el 2S5, R.C. 5171 del 29 de
mayo de 2015, los sujetos pasives del impuesto a la renta gue hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulade supericr a2 US$3.000.000, deberdn presentar el Anexc de
Operaciones con Partes Relacionadas; y si ias operaciones superan los
US$15.000.000} deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de
Precics de Transferencia. Las operacicnes de la Compaiia con partes relacicnadas
durante el afio 2015 {y 2014) no superarcn el importe acumulado antes mencicnado.

Cbligaciones Acumuladas

Un resumen de cbligaciones acumuladas &5 como sigue;

2015 2074
Participacion a trabajadores US$ 69 51
Beneficios sociales 49 46
Provision de bongcs especiales 29 20
USss 147 117

Farticipacidn a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los empleados
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liguidas antes de impuesto a la renta.

Obligaciones por Benegficios Definidos

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2015 2014
Jubilacién patronal Uss 189 191
Bonificacién por desahucio 71 73
usg 260 264

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los empleades que por veinticinco
anos o mas hubieren prestado sus sarvicios en forma continuada ¢ interrumplida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicion de afiliades al Instituto Ecuateriano de Seguridad Social -
IESS.

(Continua)
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Ademas dicho Cédige de Trzbajo establece gue, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por deszshucic sclicitado por el empleador o por el empleado, la Compafiia

entregard el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio.

El movimiento del valor presente de |z obligacion por jubilacién patronal e indemnizacidn
por desahucio segun ef estudio actuarial es como sigue:

Jubilacion Indemnizaciones
Nota patrenal pordesahucio Totat

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre del 2013 Uss 159 60 219

Costo labaral por servicios actuales 24 10 34

Costo financiero B 3 11

Gasto del periodo 14 32 13 45
Walpr presente de obligaciones por beneficios

definidos &l 31 de diciembre del 2014 191 73 264

Costo laboral por servicios actuales 15 5 20

Casto financiero 7 3 10

Efecto de reducciones vy liquidaciones anticipadas - 6 5

Gasto del pericde 14 22 14 38

Beneficios pagados 124} (16} {40)
Vator presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre del 2015 uss 189 71 260

Los calculos actuarizles del valor presente de la obligacién devengada por concepic de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente. El valcr presente
de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costes del servicio fue
calculado utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleade y basados
en la formula del plan, de tal manera gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a
cada afic de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacicn proyectada
fueron las siguientes:

2015 2014

Tasa de descuento 87% 8,7%

Tasa de incremento salarial 3,5% 4,0%

Tabla de comnutacidn actuarial 5,0% 4,5%
(Continua)
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Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones gue la Compafifa
posee sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los
cambios en las tasas o supuesios usades en los estudios actuariales pueden tener un

efecto importante en los montcs reportados.

Instrumenics Financieros

Gestién de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios vy actividades de financiamiento, Iz Compafia
esta expuesta distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
menera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos vy, en
CoNnsecusncia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistermas de informacion,
administrados por la Gerente Financierz, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, progoner a la Gerencia General madidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compahia,
una caracterizacion y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compania, si es el caso.

- Riesgo de Mercado - Tasas de Interés

La Compafia no mantiene préstamos y se financia principalmente con cuenias
por pagar comerciales a companias relacionadas. Debido a esto, la exposicion
de la Compafia a este riesgo es minima.

- Riesgc de Credito

El riesgo de credito se refiere al riesgo de gue una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuaies resultando en una pérdida financiera para la
Compafia. La Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse
con partes solventes como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comercigles estdn compuestas por un ndmero
importante de clientes. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la
condicion financiera de las cuentas por cobrar.

- Riesgo de Liguidez

La Gerencia Financiera es la gue tiene la responsabilidad final por la gestién de
liguidez. la Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liguidez de manera gue la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiente a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestitn de liquidez de la Comparifa. La Compafiia maneja el riesgo de liguidez
manteniendo reservas y monitoreando continuamente los flujos efectives
proyectades v reales y conciliande los perfiles de vencimiento de los activos vy
pasivos financieros.

{Continua)
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Riesgo de Capital

La Compafia gesticna su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras gue maximizan el rendimiento a
Sus accicnistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda v patrimonio.

Los principales indicadores financiercs de la Compsiia se detalan a
continuacion:

Capital de trabajo Uss 1,717
indice de liquidez 3,5 veces
Pasives totales/patrimenio 0,6 veces

La administracién considera gue los indicadores financieros antes indicades
estan dentre de los pardmetros adecuados para una organizacion del tamafio vy
nivel de desarrolio de la Compahia.

Categorias de Instrumentos Financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compania es como
sigue:

Nota 2015 2014
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Bancos 4 US$ 378 252
Actives financiercs mantenidos : 4
hasta el vencimiento 700 500
Cuentas por cobrar comercizles vy
otras cuentas por cobrar 5 690 659
Usg 1,768 1,411
Pasivos financieros medidos gl costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 7 USs 441 328

La Administracion de la Compania considera que los importes en libros de los
activos y pasives financieros reconocidos al coste amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razongble debido a su naturaleza de corto
plazo.

Patrimonio

Capital Social

El capital social autcrizade censiste de 1.820.362 acciones de US$1.00 valor
nominal unitario, las cugles otorgan un votc por accién y un derecho & [os
dividendos.

{Continva)
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i Reserva Legal

La Ley de Companias requiere que por lo menes el 10% de Iz utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% dei
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

ii. Resuitados Acumulados Provenientes de |a Adopcidn por Primera Vez de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera
vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulzdes
y los del Ultimo ejercicio econdmico concluide, silos hubiere.

iv. Dividendos
La Junta General de Accionistas celebrada el 26 de marzo de 2015, resolvio la
distribucion de dividendos por US$180 mil, correspondiente a ia utilidad del afio
2014 y gue la diferencla del resultado del periodo por US$2Z mil se utilice para la
compensacion de pérdidas de gjercicios anteriores

La Junta General de Accionistas celebrada el 28 de marzo de 2014, resolvié [a
distribucién de dividendos por USE100 mil, correspondiente a la utilidad del afio

2013 y gue la diferencia dsl resultado del periodo por US$35 mil se utilice para la
compensacion de pérdidas de ejerciclos anteriores.

(13) Ingresocs Netos

Un resumen de ios ingresos es como sigue:;

2015 2014
Ingresos provenientes de lz venta de bienss, netcs US$ 2.275 2.061
Ingresos provenientes por servicios a terceros 18 -
USS __2294 2081

{14) Costos v Gastos por su Naturaleza

Un resumen de los costos v gastos reportados en los estados financieros es como

sigue:
2015 2014
Costo de ventas USs 1.033 1.132
Gastos de ventas 369 237
Gastos de administracion 580 454
USS 1.952 1.823
{Continua}
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Un cetalle de costos y gastos por su naturaleze es como sigue:

2015 2014

Consumo de inventario US$ 1.033 1.132
Gastos por beneficios a empleadcs 532 438
Honorarios v servicios 14 14
Arriendos 21 20
Impuestos 23 22
(Gastos por comisionas 76 63
Costos de consultoria 23 Bls]
""" Gastes de mantenimiento 1 8
(Gastos de depreciacion 8 7
Otros gastos 210 102
Uss 1.982 1.823

Geastos por Beneficios a Empleados

Un detalle de gastos por baneficios a empleados es como sigue;

Nota 2015 2014

Sueldos y salarios US$ 244 209

Participacion a empleados 68 51

Beneficios sociales 108 99

Aportes el IESS 37 35
Beneficios definidos y otras

indermnizaciones 10 78 45

UsSs 532 438

(15} Saldos v Transacciones con Partes Relacionadas

Las principales transacciones con partes relzcionadas se desglosan como sigue:

i. Transacciones Comerciales

L Compafia realizé las siguientes transacciones comerciales con sus partes
relacicnadas:
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EDITORIAL PLANETA DEL ECUADOR S. A,
Notas a los Estados Financiercs

(En miles ddlaras de los Estados Unidos de América - USS)

Compra de bienes

2015 2014
Editorial Planeta Colombia S. A. USsSs 643 538
Planeta internacional S. A. 142 252
Editorial Paidos Argentina 10 23
Grupo Editorial Planeta SIAC 5 2
Editorial Planeta Per( S. A. 23 29
Editorial Planeta Mexicana S. A. - 2
Editorial Planeta Do Brasil 3 -
Editorial Agostini 44 87
Tusquets Editores S. AL 10 19

USs 2880 852

ii. Saldos con Partes Relacionadas

Los siguientes saldcs se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que

se informa:

Saldos adeudedos a

partes relacionadas

2015 2014
Editorial Planeta Colembia S. A. LSS 296 182
Editorial Planeta Perd S. A, - 23
Planeta Internacicnal S. A, 81 14}
Tusguets Editores S. A. 5] 6
Editcrial Paidos Argentina 3 8
Grupo Editorial Planeta SAIC 3 -

LUS$ 389 225

Nota 7 7

Los saldos pendientes no estén garantizados y se liguidan en efectivo. No se han
otorgado ni recibido garantias.

{16) Eventos Subsacuentes

Entre el 31 de diciembre de 2015 vy la fecha de emisién de los estados financieres (24
de marzo de 2018) no se produjeron eventes que en opinidn de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adiuntos.

(17 Aprobacién de los Estados Financisros

Los estados financieres por el afio que termind el 31 de diciembre de 2075 han side
aprcbados por la Gerencia vy serén presentados a los Accionistas para su aprobacién. En

opinién de la Gerencia, los estados financieros serdn aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.
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