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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Editorial Planeta del Ecuador S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Editorial Planeta del Ecuador S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccion y aplicacién de politicas contables
apropiadas; y la elaboracién de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia
a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compatfiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Editorial Planeta del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2009, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

La Compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la posicion financiera, resultados de
operacion y flujos de caja de Editorial Planeta del Ecuador S.A. de conformidad con principios de
contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica
del Ecuador.

Lty S Hle

Quito, Abril 6, 2010 Rofolfo Jativa
Registro No. 019 Licencia No. 15238



EDITORIAL PLANETA DEL ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar comerciales 3
Inventarios 4
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 5
Cuentas por pagar

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 6
Total pasivos corrientes

PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO 8

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 9
Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Déficit acumulado

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

2009

(en miles de U.S. délares)

192
23
505
917
36
1.693

14

L1707

385
35
80

500

92

1,820

16

(722)
1.115

2008

96

13
487
1,175
37
1,828

18

1.846

Sonia Proafio
Gerente Financiero

Osvaldo Obregén
Gerente General

Adriana Torres
Contadora General

-3-



EDITORIAL PLANETA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Nota 2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

VENTAS NETAS 10 1,437 1,400
COSTO DE VENTAS 10 794 883
MARGEN BRUTO 643 517
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de administracion 328 353
Gastos de ventas 10 517 273
Total 845 626
PERDIDA DE OPERACIONES 202 109
OTROS GASTOS (INGRESOS), NETO 18 (2)
PERDIDA ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 220 107
MENOS:
Participacién a trabajadores 1 1
Impuesto a la renta 2
Total 30 3
PERDIDA NETA 250 110

Ver notas a los estados financieros

A : @@

Osvaldo Obregon Sonia Proafio ~/ Kdriana Torres -4-
Gerente General Gerente Financiero Contadora General




EDITORIAL PLANETA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Capital Reserva  Reserva Déficit
Social Legal  Facultativa Acumulado Total
... (en miles de U.S. doélares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2007 1,820 16 1 (362) 1,475
Pérdida neta . . _ (110) (110)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 1,820 16 1 472) 1,365
Pérdida neta - . _ (250) (250)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 1,820 16 1 (722) 1,115

Ver notas a los estados financieros

Osvaldo Obregén % Sonia Pg“ " Adriana Torres

Gerente General Gerente Financiero Contadora General



EDITORIAL PLANETA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a compaiiias relacionadas, proveedores y trabajadores
Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento de inversiones temporales y efectivo utilizado en
actividades de inversién

BANCOS:
Incremento (disminucién) neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDO AL FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Pérdida neta

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades y equipos

Provisién para cuentas dudosas

Provision para obsolescencia de inventarios, neto

Provisiones para jubilacién y desahucio
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

Cuentas por pagar

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2009
(en miles de U.S.

1,444
(1,301)
0y
(18)
__(18)

106

(10)
96
96
—192

(250)

31
281
13

(49)
(23)

54

o

=

N
(=]
o
00

d

O

lares)

1,629
(1,731)
(1)

@))]

(103)

(13)

(116)
212

(110)

46

201
152
(15)

(435)

(11)

svaldo Obregdn - Sonia Proafto
Gerente General Gerente Financiero

Ay

. Adriana Torres
Contadora General
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EDITORIAL PLANETA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.

OPERACIONES

Editorial Planeta del Ecuador S.A. es una subsidiaria de Editorial Planeta S.A. de Espaiia, esta
constituida en el Ecuador y su actividad principal es la comercializacion y distribucion de libros en
general.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. d6lares. Las politicas contables de la Compafiia
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ventas y Costo de Ventas - 1.0s ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen una
provision para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de
un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion el cual neto de la provision para obsolescencia, no
excede el valor de mercado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcidn de un analisis de la posibilidad real de la vida util del mismo.

Valuacion de Propiedades y Equipos - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida qtil estimada de 10
para muebles y equipo de oficina y 4 para equipo electrénico. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del afio.

Provisiones para Jubilacion y Desahucio - Se llevan a resultados en base a los correspondientes
calculos matematicos actuariales determinados por un profesional independiente.




Provisiones para Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de

acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y 25% para

impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Clientes 679 660
Compaiiias relacionadas:
Editorial Planeta Colombiana 1 12
Editorial Planeta De Agostini 14
Provision para cuentas dudosas (175) (199)
Total 505 487

Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas fueron como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 199 221
Provision del afio 31 6
Bajas (35) 28)
Saldos al fin del afio 175 199
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...

2009 2008

(en miles de U.S. ddlares)
Librerias 1,090 744
Enciclopedias 299 407
Institucional 120 133
Distribucién “Aula” 276
Importaciones en transito 81 7
Provisién para obsolescencia (673) (392)
Total _917 1,175



Los movimientos de la provision por obsolescencia de inventarios fueron como sigue:

2009 2008

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 392 333
Provision del afio 287 73
Bajas _(6) 4
Saldos al fin del afio 673 392

CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS
Un resumen de cuentas por pagar a compaiiias relacionadas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

Planeta Internacional S.A. 270 168
Editorial Planeta Colombiana S.A. 97 105
Otras 18 58
Total 385 331

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2009 2008

(en miles de U.S. ddlares)
Beneficios sociales 25 28
Participacion a Trabajadores 12 1
Anticipos de clientes 10 4
Otros 33 38
Total 80 vl



7.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiifa no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2009,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2010. Dicho estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros,
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la Administracién de la Compaiiia considera
que los efectos del mismo, si hubieran, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2008,
la Compaiiia efectuo el estudio de precios de transferencia en el cual se establecio que las
transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia.

PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO
Un resumen de las provisiones para jubilacion y desahucio es como sigue:
... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

Jubilacion 59 45
Desahucio 33 34
Total 92 19

Jubilacidn - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de -
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia
tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la signiente manera:

a. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 3 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2009 tenian 20 afios 0 mas de trabajo;

b. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 5 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2009 tenian entre 10 y 20 afios de trabajo;

¢. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 4 trabajadores que atin no
completaban el requisito de tiempo de trabajo.

Para el calculo, se consideraron una tasa anual de conmutacidn actuarial del 4% y una tasa de interés
de capitalizacion de reservas del 3.6%.
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Los movimientos de la provision para jubilacion fueron como sigue:

2009 2008

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 45 33
Provision del afio 14 12
Saldos al fin del afio 59 45

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el 25% del equivalente a la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia tiene
registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente. Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia registr6 una provision por este
concepto por US$33 mil.

9. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - E] capital social pagado consiste de 1,820,362 acciones de US$1 de valor nominal
unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

10. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, se desglosan como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)
Ventas _10
Compras de inventarios 702

kB k

k|

Gastos por servicios corporativos
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11. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 6 del 2010)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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