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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ALFREDO GUERRERO SA (DIFAG):

I. Hemos auditado el balance general adjunto de DISTRIBUIDORA
FARMACEUTICA ALFREDO GUERRERO S.A. (DIFAG). al 31 de diciembre del

2000 (que incluye activos por USS$. 1,020,395; pasivos por US$. 913,626 y patrimonio

de los accionistas por US§$. 106,769), y los correspondientes estados de resultados (que

Incluye ingresos por US3. 2,628,166, costo y gastos por USS$. 2,603,004 y utilidad del

ejercicio por USS. 25,162), de evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujos de

. efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA

ALFREDO GUERRERO S.A. (DIFAG). Nuestra responsabilidad es expresar una

opinidn sobre estos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

l 2.  Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en la Republica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no
l i contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, en base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
- estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
' | utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos

' que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opmidn, los estados financieros antes mencionados presentan
. razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ALFREDO GUERRERO S.A. (DIFAG) al
31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y los flujos de etectivo por
el aflo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y
practicas contables, aprobadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

4. La crisis econdmica en Ecuador generada por factores naturales, politicos, sociales e
iliquidez en sus mercados financieros, fue acentuada en el aiio 1999, sin embargo en el
afio 2000 la economia ecuatoriana presentd cierta estabilidad por la mejora en los
precios del petroleo, reduccion de porcentajes en tasas de interés y la dolarizacion de la
economia. En razon de la crisis econdmica, €l 9 de enero del 2000 el gobierno
ecuatoriano decretd la dolarizacion de su economia adoptando el dolar de los Estados
Unidos de América, como moneda de curso legal en el Ecuador. No obstante, se
mantiene la incertidumbre econdmica del Pais la cual depende de las medidas que
adopte el gobierno para su recuperacion y reactivacion, por lo tanto los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.
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5. Como se explica en la nota 1, debido al cambio en la unidad monetaria, la Compailia a
partir de marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados
financieros en Dolares de los Estados Unidos de América, de conformidad con lo

dispuesto por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC No. 17.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ALFREDO GUERRERO S.A. (DIFAG
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
NOTAS
(Délares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 2,152
Cuentas y documentos por cobrar 3 623,624
Inventarios 323,480
Seguros pagados por anticipado 3,832
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 953,088
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos f1jos, neto 4 66,807
Depdsitos en garantia _ 300
TOTAL ACTIVOS 1,020,395
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario y porcion corriente de

obligacion a largo plazo 5 46,235
Cuentas y documentos por pagar 6 302,386
(Gastos acumulados por pagar 7 ) 18,601
TOTAL PASIVOS CORRIENTES __867.222
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacion bancaria a largo plazo 8 3 46,404
TOTAL PASIVOS | 913,626
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 9 400
Reserva legal 330
Reserva de capital 10 80,877
Utilidades retenidas 25,162
TOTAL PATRIMONIO 106,769
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS 1,020,395

Ver notas a los estados financieros



DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ALFREDO GUERREROQO S.A. (DIFAG

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTAS
(Dolares)

INGRESOS:
Ventas, netas (productos farmaceéuticos y cosmeticos) 2,624,666
Intereses ganados 3,145
Resultado por exposicion a la inflacion — REI 10 355
TOTAL 2,628.166
COSTO Y GASTOS:
Costo de venta 2,243,071
Gastos de administracion, bodega y transporte | 193,837
(Gastos de ventas 129,654
(Gastos financieros 12,577
Depreciaciones 4 9.558
TOTAL 2,588,697
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 39,469
MENOS: |
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 11 ( 5,920)
25% IMPUESTO A LA RENTA 11 (__ 8387)
UTILIDAD NETA 25,162

Ver notas a los estados financieros
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ALFR
ESTADO D_E EVOLUCION DEL PATRIMO!
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICI]
Reserva
Capitakpresion  de Utilidades
social netaria capital retenidas Total

Saldos ajustados al 1 de enero

del 2000 (nota 2) 400 0 0 37,790 66,875
Utilidad neta del ¢jercicio - 25,162 25,162
Pago 15% participacion de trabajadores

e impuesto a la renta, afio 1999 ( 11,370) ( 11,370)
Dividendos por pagar a los accionistas,

afio 1999 ( 26,420) ( 26,420)
Ajuste de correccidn monetaria,

afno 1999 (nota 4) 16,529
Retiro de accionista (nota 9) ( 15,600)
Compensacién de créditos ( 8,270)
Efecto neto, NEC No. 17 (nota 10) 2,165 59,863
Transterencia requerida por la

NEC No. 17 (nota 10) - 2.165) 80,877 0
Saldos al 31 de diciembre del 2000 400 0 80,877 _ 25,162  _106,769

Ver notas a los estados financieros




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ALFREDO GUERRERO S.A. (DIFAG

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Dolares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 2287314
Intereses ganados 3,145

Efectivo pagado a proveedores farmacéuticos ( 2,006,106)

Efectivo pagado a empleados y otros proveedores (  209,891)

Efectivo pagado al accionista ( 67,842)

Impuesto a la renta afio 1999 y a la circulacion de capitales ( 16,422)

Intereses y comisiones pagadas a bancos ( 11,784)
(

Préstamos a compafiia relacionada (Farmifav Cia. Ltda.) __6.000)

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (27,586

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION
Adquisicidon de activos f1j0s, neto de bajas (_22.804)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion ( 22.804)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO

Sobregiro y préstamo bancario 99,095
Pago de préstamo al Ex-accionista (Carlos Cueva Gonzalez) ( 33,600)
Pago de obligacion bancaria ( 14,056)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 51,439
Aumento neto del efectivo 1,049
Efectivo al inicio del periodo 1,103
Efectivo al final del periodo ] 2,152

Ver notas a los estados financieros
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ALFREDO GUERRERO S.A. (DIFAG
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
Aportes
para futuro Reserva por Reserva
Capital aumento Reserva revalorizacion Reexpresion  de Utilidades
social de capital legal del patrimonio monetaria capital retenidas Total
...... (Délares) . . . . . .

Saldos ajustados al 1 de enero

del 2000 (nota 2) 400 24,000 200 4,485 0 0 37,790 66,875
Utilidad neta del ejercicio _ 25,162 25,162
Pago 15% participacion de trabajadores

¢ impuesto a la renta, afio 1999 ( 11,370) ( 11,370)
Dividendos por pagar a los acclonistas,

afio 1999 | ( 26,420) ( 26,420)
Ajuste de correccidn monetaria,

afo 1999 (nota 4) 16,529 16,529
Retiro de accionista (nota 9) ( 15,600) ( 15,600)
Compensacion de créditos ( 8,400) 130 ( 8,270)
Efecto neto, NEC No. 17 (nota 10) 37,698 22,165 59,863
Transferencia requerida por la

NEC No. 17 (nota 10) _ (__ 58,712) (22.165) 80.877 0
Saldos al 31 de diciembre del 2000 400 0 330 0 0 80,877 25,162 106,7

Ver notas a {os estados financieros




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ALFREDO GUERRERQ S.A. (DIFAG

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Dolares)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 25,162
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Ingresos 0 gastos que no representan entradas o salidas
de efectivo:
Depreciaciones 9,558
Provision para cuentas incobrables 25,271
Resultado por exposicion a la inflacion ( 359)
Subtotal _ 59,636
CAMBIOS EN ACTIVOS Y  PASIVOS
OPERATIVOS
Aumento en cuentas y documentos por cobrar (  340,915)
Aumento en 1nventarios ( 218,399)
Aumento en pagos anticipados ( 8,523)
Aumento en depositos en garantia ( 500)
Aumento en cuentas y documentos por pagar 528,846
Aumento en gastos acumulados por pagar 14,059
Disminucion en aportes para futuro aumento de capital ( 24,000)
Pagos de dividendos a los accionistas, 15% participacion
de trabajadores y 25% de impuesto a la renta ( 37.790)
Subtotal ( 87.222)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION ( 27.586)

Ver notas a los estados financieros
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ALFREDO GUERRERO S.A. (DIFAG

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ALFREDO GUERRERO S.A. (DIFAG) .-
Fue constituida el 30 de junio de 1997 en Guayaquil - Ecuador e inscrita el 4 de agosto
del mismo afio en el Registro Mercantil. Su actividad principal es la distribucion y

comerctalizacion de productos farmacéuticos, quimicos medicinales y cosméticos para
uso humano.

Base de presentacion.- La Compaiiia mantiene sus registros contables en Dolares de los
E.U.A. de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la
Federacidn Nacional de Contadores de] Ecuador y para aquellas situaciones especificas
que no estan consideradas en las NEC, se siguen las politicas o practicas contables
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Como parte del proceso de dolarizacidn de la economia, la Federaciéon Nacional de
Contadores, con la aprobacion de la Superintendencia de Compaiiias, emitié la NEC
No. 17 con la cual los estados financieros al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados y
convertidos de Sucres a Dolares de los E.U.A., moneda de curso legal adoptada en la
Republica del Ecuador a partir del 10 de enero del 2000, en consecuencia los estados

financieros por el afio terminado el 31 de dictiembre del 2000 son reportados en Dolares
de los E.U.A..

Aunque las NEC requieren de informacion financiera comparativa, los estados
financieros adjuntos no incluyen este tipo de presentacion, debido al cambio en la
moneda de reporte ocurrida en marzo del afio 2000, y en razdn de que las normas
vigentes y principalmente la NEC No. 17, no obliga a realizar ajuste alguno sobre
periodos anteriores.

Provision para cuentas incobrables.- La Compafiia establece con cargo a resultados, una
provisiobn para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes. La provision para el afio 2000, tue
calculada en base a créditos otorgados durante el afio, sin disminuir aquellos que
estuvieron cancelados al 31 de diciembre del 2000.

Inventarios.- Estan constituidos por productos farmacéuticos y cosméticos, los cuales
estan registrados mediante el sistema de contabilizacién periddica, valorizados al
método promedio y su costo no excede el valor de mercado.

Activos fijos.- Estan registrados al costo de adquisicion corregido monetariamente y
por indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de marzo del 2000, cuyos saldos
en Sucres a esa fecha, fueron convertidos a Dodlares de los E.U.A. a la tasa de cambio
de S/. 25.000 por USS$. 1.00. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, son
registradas al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados a
gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos fijos son
depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida atil
estimada de los activos, segun los sigutentes porcentajes anuales:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Activos Tasas
Muebles, enseres y equipos de oficina 10%
Mobiliarios de bodega 10%
Equipos de comunicacion _ 10%
Vehiculos | 20%
Equipos y programas de computacion 20%

Reserva legal.- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva de capital.- La constituye los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacion
del patrimonio y reexpresion monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del
indice especial de correcciton de brecha por la aplicacion de la NEC No. 17 en marzo del
2000. La Superintendencia de Compaiiias no ha emitido normas especificas
relacionadas con el uso de ésta cuenta, para propositos de capitalizacidén, compensacion
o las previstas en caso de devolucion a los socios 0 accionistas.

Participacion de trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, las
sociedades pagaran a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después
del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta.

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE

"LOS E.U.A.

A partir de abril 1 del 2000, los estados financieros de la Compaiiia, fueron preparados
en Dolares de los E.U.A., aplicando los procedimientos establecidos en la NEC No. 17,
y consistid en ajustar los saldos de las cuentas no monetarias del balance general al 31
de marzo del 2000, para posteriormente aplicar a los estados financieros de esa fecha,
una tasa de cambio de S/. 25.000 por USS$. 1.00. Los procedimientos de ajuste y
conversion fueron los siguientes:

- Correccidén monetaria: Aplicada para reconocer la inflacidon entre el 1 de enero del
2000 al 31 de marzo del 2000, mediante el porcentaje de ajuste de inflacion de
32.81%. Los efectos de la correccion monetaria de las cuentas de activos y pasivos
no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o deficit acumulado, fueron
registrados en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por Exposicion a la
Inflaciéon — REI”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fue registrado en la cuenta
de patrimonio “Reserva de Capital™.
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2.  CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A. (Continuacion)

- Indice especial de correccion de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y pasivos
no monetarios y patrimonio basandose en la variacion porcentual del indice de
devaluacion acumulada y el indice de inflacion acumulada, desde el 31 de
dictembre de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior hasta el
31 de diciembre de 1999, cuyo efecto fue registrado en la cuenta patrimonial
“Reserva de Capital” y el efecto correspondiente al indice de brecha entre las tasas
de inflacién y devaluacion desde el 31 de diciembre de 1999 hasta el 31 de marzo
del 2000, fue registrado en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por
Exposicion a la Inflacién — REI”.

Los estados de resultados y de flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 1
de enero del 2000 al 31 de marzo del 2000, y por el afio terminado el 31 de diciembre de
1999, no estan sujetos a los procedimientos establecidos en dicha norma.

Debido a que la contabilidad no proporciona equivalentes en Doélares de los E.U.A. al
31 de diciembre de 1999, la Compaifiia para proposito de preparar los estados de
evolucion del patrimonio de los acciomistas, flujos de efectivo y ciertas notas
revelatorias, asignd equivalentes en Dolares de los E.U.A. a los referidos saldos
iniciales en Sucres a la tasa de cambio de S/. 25.000 por USS$. 1.00; no obstante que en
marzo 28 del 2001, la Superintendencia de Compaiias expidio el Reglamento para
convertir extracontablemente de Sucres a Délares de los E.U.A. los estados financieros
al 31 de diciembre de 1999, unicamente para fines de presentacion y elaboracion de los
estados de evolucidn del patrimonio y fluyjos de efectivo del afio 2000. La gerencia

considera que el efecto entre la aplicacion de esta disposicion y la utilizada por la
Compaiiia no seria significativo en la presentacion de los estados financieros.

3. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

(Délarés)
Clientes (incluye USS$. 5,820 en demanda legal) 556,568
Accionista — Alfredo Guerrero Flores 77,713
Compaiiia relacionada — Farmacias M1 Favorita (FARMIFAV) Cia. Ltda. 6,000
Impuestos 5,816
Otras 4.736
Subtotal 650,833
Menos: Provisidn para cuentas incobrables g 27,209)
Total 623,624

Las cuentas y documentos por cobrar a clientes tienen antigiiedad de 60 dias promedio y
estan garantizadas parcialmente con pagarés suscritos por clientes.

La cuenta por cobrar al accionista, no genera intereses y no tienen fecha especifica de
vencimiento.
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (Continuacion)

Durante el afio 2000, el movimiento de la provisiéon para cuentas incobrables fue el
siguiente:

(Dolares)
Saldo al inicio del afio (nota 2) 1,938
Provision 25,271
Saldo al final del afio 27.209
ACTIVOS FIJOS, NETO
Durante el afio 2000, el movimiento del activo fijo fue el siguiente:
... MOVIMIENTO ...
Saldos Transfe-
ajustados Aplicacion rencia al  Saldos
al 01/01/00 Ajustesy NEC No. 17 accionista al
(nota 2) Adiciones bajas (nota 10) (nota 9) 31/12/00
. . .. (Dolares) . . . .
Terreno 9,200 0 10,731 27,606 ( 47,537) 0
Construccion en curso 1,130 0 603 2,886 ( 4,619) 0
Instalaciones 0 3,270 0 0 0 3,270
Muebles, enseres y
equipos de oficina 3,620 1,882 1,424 6,663 0 13,594
Mobiliario de bodega 1,518 542 521 2,472 0 5,053
Equipos de comunicacion 2,299 800 1,142 4,638 0 8,879
Vehiculos 7,829 14,278 ( 1,167) 7,136 28,076
Equipos y programas
de computacion 7,153 2.765 2,321 11,048 0 23,287
Subtotal 32,749 23,537 15,575 62,454 (52,156) 82,159
Depreciacion acumulada  ( 2,558) (9,558 (__162) ( 3.,151) 77  (15.352)
Total _30.191 _13,979 15,413 59303 (.52,079) _66,807

Al 31 de diciembre del 2000, ajustes y bajas incluyen alcance a correccidn monetaria
del afio 1999 por USS. 16,394.

SOBREGIRO BANCARIO Y PORCION CORRIENTE DE OBLIGACION
BANCARIA A LARGO PLAZO

(Ddlares)
Banco del Pichincha S.A.:
Sobregiro en cuenta cotriente 9,095
Porcion corriente de obligacion a largo plazo (nota 8) 37,140
Total _ 46.235
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6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

(Délares)
Proveedores 780,843
Impuestos 17,084
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — [ESS 1,429
Otros _3.030
Total 802,386

Las cuentas por pagar a proveedores tienen vencimientos entre 30 y 90 dias y estan
garantizadas con pagarés por US$. 117,000 suscritos por la Compaiiia.

7.  GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

(Ddlares)
Beneficios sociales 13,510
Comisiones y movilizacion 3,863
Intereses 1,125
Otros 103
Total 18,601

Durante el afio 2000, ¢l movimiento de los beneficios sociales fue el sigutente:

Saldos Provision
ajustados y Saldos
al 01/01/00 (nota 2) Ajustes Pagos al 31/12/00
. . . (Dodlares). . .
Décimo tercer sueldo 174 5874 (  4,489) 1,559
Décimo cuarto sueldo 221 275 ( 367) 129
Décimo quinto sueldo 129 ( 47y  ( 82) 0
Vacaciones 579 3,034 ( 1,527) 2,086
Fondo de reserva 1,100 4,757 ( 2,041) 3,816
15% Participacion o 0 5,920 0 5,920
Total ) 2,203 19.813  ( 3,506) 13,510
8. OBLIGACION BANCARIA A LARGO PLLAZO
| (Dolares)

Banco del Pichincha S.A.

Saldo de operacion con tasa de interés del 16% anual,
reajustable cada 90 dias, pago de interés mensual y
vencimiento en septiembre 18 del 2002. Garantizada con
pagare suscrito por la Compailia y aval de Ex — accionista
Carlos Cueva Gonzalez (nota 9).

83,344

o Y 1o OO OO OPURR USSP 83.544
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OBLIGACION BANCARIA A LARGO PLAZO (Continuacién)

(Ddlares)
VICIIEI. ... e et .. 83.544
Menos: Porcion corriente de obligacion a largo plazo (nota 5) (_37.140)
Total 46,404

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2000, el capital social estd representado por 10.000 acciones

ordinarias y nominativas de US$.0.04 cada una. La nomina de los accionistas es la
siguiente:

Porcentaje
ACCIONISTAS ACCIONES  Participacion (Dolares)
Alfredo Nicolas Guerrero Flores 7.000 70 % 280
Maria Lorena Guerrero Suarez 3.000 30 % 120
Total 10.000 100 % 400

De acuerdo con Acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrado el 26 de
diciembre del 2000, la Compaiiia reformo sus estatutos sociales, incluyendo el cambio
de denominacidn de su capital social de Sucres a Délares de los E.U.A. y el aumento del
capital suscrito a USS$. 800 y el autorizado a US$. 2,400, en cumplimiento a
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias.

Durante e] afio 2000, uno de los accionistas de la Compaiiia (Carlos Cueva Gonzalez)
transfirid su participacion a los accionistas previamente citados. Esta situacion originé
pago por US$. 153,521, consistente en disminucion de activos fijos por US$. 52,079
(nota 4) mas desembolsos de efectivo por USS. 101,442 provenientes principalmente de
obligacion bancaria segun nota 8.

EFECTOS CONTABLES EN LA APLICACION DE LA NEC No. 17

El efecto en los estados financieros al 31 de marzo del 2000 por la aplicacion de la NEC
No. 17 fue el siguiente:

Resultado por Reserva por
exposicion revalorizacion Reexpresion
a la Inflacion del patrimonio monetaria  Total

.. .(Ddlares) . . .

Seguros pagados por anticipado 202 0 713 915

Pasan.......cocooveeviviiiiiiiiennnnan, 202 0 713 915
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EFECTOS CONTABLES EN LA APLICACION DE LA NEC No. 17
(Continuacion)

Resultado por Reserva por
exposicion revalorizacion Reexpresion
a la inflacion del patrimonio monetaria  Total

. . .(Dolares) . . .
Vienen..........ccocevvevvvvnvnnnnnnee, 202 0 713 915
Activos f1jos, neto (nota 4) 11,845 0 47,458 59,303
Patrimonio:
Capital social ( 117) - 508 | 391) 0
Aportes para futuro aumento
de capital ( 7,012) 29,865 ( 22,853) 0
Reserva legal ( 58) 222 ( 164) 0
Reserva por revalorizacion del
Patrimonio (4505 703 (2598 0O
Total 333 37,698 22.165 60,218

De acuerdo con los requerimientos de la NEC No. 17, los saldos de las cuentas Reserva
por Revalorizacion del Patrimonio (incluyendo saldo inicial por US$. 4,485, correccion
monetaria afio 1999 por USS. 16,529 v el efecto de la NEC No. 17 por USS$. 37,698) y

Reexpresion Monetaria (efecto de la NEC No. 17 Por USS. 22,165) son transferidos a la
cuenta de patrimonio Reserva de Capatal.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 2000, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por el Servicio de
Rentas Internas, desde su constitucion. La facultad fiscalizadora por parte del SRI esta
vigente para los tres ultimos ejercicios.

En agosto 18 del 2000, la Ley para la Promocion de la Inversion y de la Participacion
Ciudadana (TROLE II) derogd el 0.80% del ICC-Impuesto a la Circulacion de
Capitales. Sin embargo en circular de la misma fecha, el SRI dispuso se continte con la
retencion del impuesto exclusivamente hasta el 31 de diciembre del 2000. Al 18 de
mayo del 2001, la referida circular ha sido declarada inconstitucional por el Tribunal
Distrital de Quito y apelado por el SRI ante el Tribunal Constitucional, quien no ha
emitido resolucion al respecto. De existir tal resolucion, ¢l impucsto retenido en exceso
podria ser objeto de devolucion al contribuyente mediante tramite administrativo de
pago indebido.

Al 31 de diciembre del 2000 los importes por el 15% de Participacion de trabajadores y
23% de Impuesto a la Renta segin estado de resultados, difieren de los presentados en
la declaracion de Impuesto a la Renta de abril 3 del 2001, en razon que la Compaiiia
considero el 0.8% de Impuesto a la Circulacion de Capitales como gasto no deducible.
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el afio 2000, la principal transaccion con parte relacionada fue con DIFARE
S.A. originada en compras de productos farmacéuticos por US$. 654,012.

DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS Y

REGISTROS CONTABLES

Para propositos de presentacion de los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre
del 2000, se efectuaron las siguientes reclasificaciones:

Activos Pasivos Patrimonio
...... Dolares. .. . ..

Registros contables 1,011,300 890,224 121,076
Efectivo 9,095
Sobregiro bancario y obligacion 9,095

a corto plazo.
Cuentas por pagar 4,759
(astos acumulados por pagar 9,548
Obligacion bancaria a largo plazo
Utilidades retenidas (participacion de

trabajadores e impuesto a la renta

del afio 2000) o 14,307)
Estados financieros adjuntos 1,020,395 913,626 106,769

EVENTO SUBSECUENTE

En mayo 2 dei 2001, el Congreso Nacional aprob¢ el incremento del Impuesto al Valor
Agregado - IVA del 12% al 14%. Sin embargo, con fecha mayo 8 del 2001, el mismo
Congreso Nacional nego6 el referido incremento del IVA, luego de que la mayoria
legislativa voto por el allanamiento al veto parcial a la Ley de Reforma Tributaria que
contempla el incremento del impuesto. Al 18 de mayo del 2001, el Tribunal

Constitucional debera aclarar juridicamente el asunto, no obstante el cobro del IVA al
14% entrara en vigencia desde 1 de junio del 2001.

En enero 5 del 2001, fue emitida la Escritura Pablica relacionada con la reforma del
estatuto social (nota 9), permaneciendo en tramite la resolucion correspondiente por
parte de la Superintendencia de Compaiiias.



