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FABRICA ECUATORIANA DE MUEBLES LIGNA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

DEL 1 DE ENERO AL 31 DICIEMBRE

**%* ACTIVOS ***

ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO
DIFERIDOS

cxc lp

PASIVO Y PATRIMONIO

**% PASIVOS ***

CXP PROVEEDORES POR PAGAR
OBLIGACIONES FINANCIERA
OBLIGACIONES PATRONALES
IMPUESTOS POR PAGAR
PRESTAMOS ACCIONISTAS
ANTICIPOS A CLIENTES
JUBILACIION PAPRONAL

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL
RESERVAS

RESULTADOS ACUMULADOS
UTILIDAD DEL EJERCICIO
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11
12

Al 31 de diciembre

544.471,89

384.386,23
20.860,81
41.675,65

303.897,37
17.952,40

160.085,66
160.085,66

545.806,80

321.248,20

132.409,65
12.956,04
6.066,36
769,27
169.046,88
0,00

0,00

224.558,60
38.000,00

182.787,68
3.770,92

NOTAS 2011 2012

991.729,72

473.375,95
1.988,65
70.291,90
382.351,96
18.743,44

518.353,77
518.353,77

868.116,36

359.030,95

47.285,67
49.205,55
29.320,95
13.650,11
149.334,84
70.233,83
0,00

509.085,41

38.000,00
4.259,81
462.197,44
4628,16



FABRICA ECUATORIANA DE MUEBLES LIGNA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012

RESERVAS RESULTADOS ACUMULADOS RESULTADO DEL EJERCICIO
CAPITAL ] RESULTADOS ] TOTAL
SOCIAL | RESERVA | GANANCIAS (-) PERDIDAS | ACUMULADOS | UTILIDAD DEL | PERDIDA DEL | pATRIMONIO
LEGAL | ACUMULADAS | ACUMULADAS | APLICACION EJERCICIO EJERCICIO
NIIF 1RA VEZ

Saldo inicial al 01
de enero del 2011 890,00 1.656,09 899,32 -11.207,95 -69.588,77 18.671,08 -58.770,23
Dividendos -6.779,89
Traspaso a
Ganancia
Acumulada 11.891,19 -11.891,19
Utilidad del
Ejercicio 266,90
Saldo Final al 31
de diciembre del
2011 800,00 1.656,09 12.790,51 -11.207,95 -69.588,77 266,90 -65.283,22
Traspaso a
Ganancia
Acumulada 266,90 -266,90
Pérdida del
Ejercicio -3.702,96
Saldo Final al 31
de diciembre del
2012 800,00 1.656,09 13.057,41 -11.207,95 -69.588,77 0,00 -3.702,96 -68.986,18
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FABRICA ECUATORIANA DE MUEBLES LIGNA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2012

METODO DIRECTO
A) ACTIVIDADES DE OPERACION

INGRESOS

EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES
Ventas

(-) Increm. Cuentas por Cobrar

EGRESOS

PROVEEDORES

Costo de ventas

(+) Increm. Inventarios
Compras

(-) Increm. Cuentas por Pagar
Efectivo pagado a proveedores
Pago de Intereses

Pago de Impuesto a la renta
Gastos de Venta

Efectivo neto proveniente de activid. operacion

B) ACTIVIDADES DE INVERSION
INGRESOS

EGRESOS

Compra de Activos fijos

(+) Activo fijo Inicial

(-) Depreciacién

(-) Activo fijo final

Efectivo neto proveniente de activid. Inversion

C) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

INGRESOS
Incremento de Capital
Incremento Deuda a Largo Plazo

EGRESOS
Pago de Dividendos

Efectivo neto proveniente de activid. Financiam.
D) Aumento neto en efectivo y sus equivalentes (A+B+C)

E) Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo
F) Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (D+E)
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375.547,05
404.954,34
- 29.407,29
273.504,52
78.454,59
351.959,11
86.011,11

-265.948,00

-2.443,13

-115.152,76

-313,44
527.266,10
9.225,77
518.353,77

-2.578,88

7.983,00

375.547,05

-383.543,89

-7.996,84

-313,44

-2.578,88

-7.983,00
-10.561,88
-18.872,16

20.860,81
1.988,65



CONCILIACION

Utilidad del Ejercicio
Utilidad neta

(+) Gastos que no son desembolsos
Depreciacion

(=) Utilidad del Ejercicio real

_ FUENTE
Incremen. Cuentas por Pagar
USOS
Increm. Cuentas por Cobrar
Increm. Inventarios
Dismin. Documentos por Pagar

Efectivo neto proveniente de activid. operacion
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4.628,16

9.225,77

86.011,11

-29.407,29
-78.454,59

4.628,16
9.225,77
13.853,93

86.011,11
-107.861,88

-7.996,84



LIGNA S.A.

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros para el afio que termina
el 31 de Diciembre de 2012

1. INFORMACION GENERAL

Ligna S.A., es una empresa que esta constituida legalmente en Ecuador y sus
actividades estan relacionadas con la Fabricacion y comercializacién de puertas,
ventanas, muebles y articulos de madera y comercializacion de toda clase de madera.
En ejecucién de su objeto, podra la compania celebrar todo clase de acto y contrato
permitido por la ley, sean nacionales o extranjeros.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

2. BASES DE ELABORACION

Estos estados financieros se han elaborado de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad,
por tanto, han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en el
intercambio de los activos.

Las cifras de los estados financieros estan presentadas en délares de Estados Unidos
de América, que es la moneda funcional del Ecuador.

La presentacion de los estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES
exige la determinacioén y la aplicacién consistente de politicas contables a transacciones
y hechos. Las politicas contables mas importantes aplicadas se establecen a
continuacién en la nota 3.

3.- POLITICAS CONTABLES

a) Presentacion del Estado de Situaciéon Financiera

Ligna S.A., presentara las partidas contables de su Estado de Situaciéon Financiera en
forma comparativa separando los activos y pasivos, tanto corrientes como no
corrientes, en funcién a su liquidez.

b) Presentacion del Estado de Resultados

Ligna S.A., presentard las partidas contables del Estado de Resultados en forma
comparativa agrupando las partidas en relacion a la naturaleza de los gastos.
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c) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, y los importes
de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de
las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el
que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si se identifica dicha evidencia, se reconocera de inmediato una
pérdida por deterioro del valor en los resultados.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

d) Propiedad, Planta y Equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Los repuestos estratégicos de maquinarias no son depreciados, y con
frecuencia anual se realiza un analisis por deterioro de los mismos. Las pérdidas por
deterioro se reconocen en los resultados del afo

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método lineal. En la
depreciacion de las propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas
anuales:

GRUPOS DE PROPIEDAD VIDA UTIL

PLANTA Y EQUIPO ESTIMADA
Equipos y Muebles de oficina 10 anos
Instalaciones Menores 5 anos
Equipo de Laboratorio 5 afnos
Equipo de Operaciones 5 afnos
Vehiculos 5 anos
Equipo de computacion 3 anos

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacién de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedades,
planta y equipos, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en los resultados del afio.
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e) Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de
que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de
un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier
activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro
del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha
deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor
en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de
su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso
de los inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afos
anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

f) Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses. Los importes de las cuentas comerciales por pagar,
denominados en moneda extranjera se convierten a la unidad monetaria (u.m.) usando
la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa. Las ganancias o
pérdidas por cambio de moneda extranjera se incluyen en otros gastos o en otros
ingresos.

g) Sobregiros y préstamos bancarios

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y
se incluyen en los costos financieros.

h) Reconocimiento del Ingreso

Cuando el resultado de una transaccion que involucre la prestacion de servicios
pueda ser estimado con fiabilidad Ligna S.A., reconocerd los ingresos de
actividades ordinarias asociados con la transaccion, por referencia al grado de
terminacion de la transaccién al final del periodo sobre el que se informa (a veces
conocido como el método del porcentaje de terminacién).
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El resultado de una transaccién puede ser estimado con fiabilidad cuando se
cumplan todas las condiciones siguientes:

(a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad.

(b) Es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos derivados de la
transaccion.

(c) El grado de terminacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad.

(d) Los costos incurridos en la transaccién, y los costos para completarla, puedan
medirse con fiabilidad.

i) Beneficios a empleados: pagos por largos periodos de servicio

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. En el caso del
Ecuador este beneficio se contempla en el Cédigo del Trabajo y hace referencia a la
Jubilacién Patronal que establece que los trabajadores que por veinticinco afios 0 mas
hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores.

Sin embargo, al ser una caracteristica cualitativa de la informaciéon el EQUILIBRIO
ENTRE EL COSTO Y EL BENEFICIO, que indica que los beneficios de obtener
informacién deben exceder a los costos de suministrarla, se concluye que esta
provisién no se considerara al ser considerada onerosa su obtencion.

j) Costos por préstamos

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se
incurren.

k) Impuesto a /as ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la
ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos
por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros, en conformidad con las NIIF,
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de LIGNA S.A., ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

a) Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o0 en aquella fecha que se considere necesario, la
Administracién analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio que
los referidos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso que exista
algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable del activo. Si se trata

de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, es
estima el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Si el importe recuperable es inferior al valor neto en libros del activo o unidad
generadora de efectivo, se constituye la correspondiente provision por deterioro por la
diferencia, con cargo a los resultados integrales.

Durante el ano 2012, LIGNA S. A., no ha reconocido pérdidas por deterioro en sus
rubros de activos.

b) Estimacion de vidas utiles de vehiculos, maquinarias y equipos

La estimacion de las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 3.d.

c) Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores depende de varios factores que son determinados en funcion de un
calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario encargado de realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio, segun lo establece el parrafo 78
de la NIC 19, por lo cual se utilizar4 el rendimiento de los bonos emitidos por el
Gobierno.

La Administracion de Ligna S.A., estima que dada las condiciones de rotacién
voluntaria del personal no existe obligacién de contratar el estudio actuarial.
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5- EQUIVALENTES DE EFECTIVO

NOTAS

EQUIVALENTES DE EFECTIVO

20.860,81

1.988,65

6.- ACTIVOS FINANCIEROS

NOTAS

CUENTAS Y DCTOS POR COBRAR 6 42.581,50 62.671,82
OTRAS CUENTAS RELACIONADAS 0,00 7.494,46
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 0,00 1.031,47
(-) PROVISION CTAS INCOBRABLES -905,85 -905,85

TOTAL 41.675,65 70.291,90

7.- INVENTARIOS
NOTAS
INVENTARIOS DE MATERIA PRIMA 6 33071,42|  8341,94
INVENTARIOS DE PRODUGTOS EN
ASMEA 11914021| 76691,87
INVENTARIOS DE PROD. TERM. Y
MERGAD. EN ALMAGEN - PRODUCIDO 151191.35| 295194,32
POR LA COMPARIA
INVENTARIOS DE PROD. TERM. ¥
MERCAD. EN ALMACEN - COMPRADO A 1629 44
DE TERCEROS
INVENTARIOS REPUESTOS,
HERRAMIENTAS Y ACCESORIOS 494,39 494,39
TOTAL 303897,37 | 382351,96

8.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

NOTAS

Retenciones del Ejercicios
Anteriores

7

17.952,40

18.743,44

TOTAL

17.952,40

18.743,44
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9.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Neqryy SALDO01- |\ \cIONES DISPOSICION 2012
01-2012

TERRENOS 8 | 490.000,00 490.000,00
EDIFICIOS 496.633.,88 496.633.,88
INSTALACIONES 34.017.69 34.017.69
MUEBLES Y ENSERES 10.446,43 10.446 43
MAQUINARIA Y EQUIPO 390.071.55 390.071.55
EQUIPO DE
oo 6N 20.90427| 114536 22.049,63
VEHICULOS, EQUIPOS
DE TRANSPORTE Y
EGUIRO GAMINERO 53.327.14 53.327.14
MOVIL

TOTAL 1.495.400,96|  1.145.36 0,00 | 1.496.546,32

WS SALDOO1- | DEP.  DEP.ACUM SALDO AL

DEPRECIACIONES 01-2012 = ANUAL OTROS  31-12-2012
EDIFICIOS 496.633,88 496.633,88
INSTALACIONES 24.498.30 194,87 24.595.11
MUEBLES Y ENSERES 10.352.07 15.72 10.367.79
MAQUINARIA Y EQUIPO 387.729.92 388.177.52
EQUIPO DE
PO ASION 20.904.27 157,49 21.061,76
VEHICULOS, EQUIPOS
DE TRANSPORTE Y
EGUIPO CAMINERO 28.498,80|  8857,69 37.356,49
MOVIL

TOTAL 968.617,24|  9.22577 978.192,55

TOTAL 526.783,72 518.353,77

10.- CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

NOTAS

PROVEEDORES LOCALES

132.409,65

47.285,67
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11.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

NOTAS

OBLIGACIONES
PATRONALES 10 6.066,36 | 29.320,95
IMPUESTOS POR PAGAR 769,27 | 13.650,11

6.835,63| 42.971,06

12.- OTROS PASIVOS CORRIENTES

NOTAS

PRESTAMOS ACCIONISTAS 11 169.046,88 | 149.334,84

13.- ANTICIPO DE CLIENTES

NOTAS

CORRESPONDE A
VALORES RECIBIDOS POR 12 0,00| 70.233,83
ANTICIPO DE PROYECTOS

14.- INGRESOS POR VENTAS

El desglose de las ventas es el siguiente:

NOTAS
VENTAS 13 217.678,67 | 404.954,34
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15.- COSTOS Y GASTOS

Un detalle de costos y gastos agrupados por su naturaleza es como sigue:

INVENTARIO INICIAL DE BIENES NO

PRODUCIDOS 1629,44 1629,44
INVENTARIO INICIAL DE MATERIA 8802,92 33071.42
PRIMA

INVENTARIO INICIAL DE PRODUCTOS

EN PROCESO 59916,46 119140,21
INVENTARIO INICIAL DE PRODUCTOS

TERMINADOS 149561,91 149561,91
COMPRAS NETAS MATERIA PRIMA 137525,44 260164,43
IMPORTACIONES DE BIENES NO 0
PRODUCIDOS

INVENTARIO FINAL DE PRODUCTOS NO

FABRICADOS -1629,44 -1629,44
INVENTARIO FINAL DE MATERIA PRIMA -33071,42 -8341,94
INVENTARIO FINAL DE PRODUCTOS

EN PROCESO -119140,21 -76691,87
INVENTARIO FINAL DE PRODUCTOS

TERMINADOS -149561,91 -295194,32
OTROS COSTOS INDIRECTOS DE

FABRICACION 73174,35 91794,68
COSTO DE VENTAS 127207,54 273504,52

16.- IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN RESULTADOS

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién (24% para el ano
2011). Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad

gravable es como sigue:
NOTAS

UTILIDADES ANTES DE 15

IMPUESTOS 3770,92 7071,29

PROVISION POR RESULTADOS 1334,91 2443,1335

15% TRABAJADORES 565,64 1060,6935

IMPUESTOS A LA RENTA 769,27 1382,44
| RESULTADO DEL EJERCICIO 2436,01 | 4628,1565 |
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17.- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros
en marzo 29 del 2013, no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto sobre los estados financieros adjuntos.

18.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Administracion de la Compania en marzo 29 del 2013 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracion
de la Compaiiia los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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