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CPA. MARGARITA BARRETO ALCIVAR
Auditor Independicnte

A los Socios
SEGURIDAD Y RECUPERACIONES SEGUIRESA COMPANIA LIMITADA
Guayaquil, Ecuador

1. He examinado fos balances generales de SEGURIDAD Y RECUPERACWS
COMPARIA LIMITADA, al 31 de diciembre del 2011, y los Estados de Resultados; Inversién de 108
AedoniﬂasydeFModeEﬁetnvoporelaﬂotennﬁuadoenesaﬁedla y un resumen de las politicas
contables més significativas y otra informacién explicativa. (Expresados en USDélares).

Responsabilidad de la Admlnbtnclén sobre los Estados Financleros:

2. LaMmhMauénumpmsaNepmlamepamﬁnymsMandemm
financieros, en concordancia con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Eeta responsabilidad
incluye el disefio, implementacion y mantenimiento del control intemo que permita la elaboracién de
estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o eror; la seleccién y
aplicaciéon de apropiadas politicas contables; y.ladetermmadbndeesﬁmadomsoomﬂbluque
sean lo suficiente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabiiidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados esfados financieros,
basada en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de acusido con Normas
intemacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de disposiciones éticas, asi
como la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obteher una seguridad
razonable, ‘pero no absoluta, paradetafmmarsabsestadosﬁnmdemaemmae
emrores materiales. Unaauditoda(mplocalaejecudéndepmeodknmmmm
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
sdecoonmdswndendeljumdelauditm.mdwendolavabmdbndempor
equivocaciones materiales que pueden afectar los estados financleros, debido a eror o fraude. Al
realizar ia valoracion de estos riesgos, consideramos el control intemo relevante pitra la preparacion

y presentacion razonable de los estados financieros, bquepeﬂnﬁedwwmnde
amhmmnamopladosahscwwnstamas pero no con el proposito de expresar una opinién
sobre ia efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también aw laspoiiﬁeas
contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados poria Administracion,
asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financleros tomados en gonjunto. Nosotros
aumthaﬁdemadeaudMaob&nMaossuﬁuenteyampiadapmwﬁenhrnmﬁa
opinidn.

. Opinién:

4. En mi opinitn, bsestndosﬁnandemsanleﬁomenterefendospmnhnrazonaﬂanm en todos
los aspecios importantes, la situacion financlera de SEGURIDAD Y RECUPERACIONES
SEGUIRESA COMPARIA LIMITADA., al 31 de diciembre del 2011, y los resultados de sus

lainvemiéndelosacaonistasysuﬂqodeefectlvoporelaﬂohﬂnmdoenesafocha
émahansldonreparadmdeawerdoconlaNonmsdeComabmdad ps § Nota B.

Gunyaqtm Ecuador SumMen«nm de Compaﬂlas SR?&E No. 413




SEGURIDAD Y RECUPERACIONES SEGUIRESA COMPANIA LIMITADA

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresados en USDolares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo (Nota C)
Cuentas por Cobrar (Nota D)
Otras Cuentas por cobrar (Nota E)
Impuestos Anticipados (Nota F)

Total Activo Corriente

ACTIVOS FIJOS (Nota G)

TOTAL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias (Nota H)
Cuentas por Pagar (Nota 1)
Otros Pasivos(Nota J)
Impuestos por Pagar (Nota K)
Gastos Acumulados por Pagar (Nota L)

Total Pasivo Circulante

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota Hy M)
TOTAL DEL PASIVO

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota N)
Capital social
Aporte para futuro Aumento de Capital
Reserva legal
Reserva de Capital
Resultados Acumulados
Pérdida del Ejercicio

TOTAL DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS

Vea notas a los estados financieros

82.893,18
402.018,68
1.312.966,56
135.611,67

1.933.490,09

79.337,34

2.012.827,43

208.076,21
136.158,52

86.440,87
133.935,41
124.369,99

688.981,00

476.634,36
1.165.615,36

200.000,00
325.000,00
33.824,69
15.760,41
326.079,68
(53.452,71)

847.212,07

2.012.827,43

i
Ligia Alcivar V.
Contadora General




SEGURIDAD Y RECUPERACIONES SEGUIRESA COMPANIA LIMITADA

ESTADOS DE RESULTADOS
_ ‘,';;‘:‘N\;
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 P Eno%}"
FRY N @\"‘.
8 DN AN
(Expresados en USDélares) = \)& - g\
i <, o
"%, 2" gb
%, D I
INGRESOS OPERACIONALES 2 % < &)
Tarifa 12% 4.1 ee{ézg,,zz % &
Tarifa 0% St SR
4.168.023,22

COSTOS DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES
Gastos Administrativos
Gastos de Ventas

UTILIDAD OPERACIONAL
INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Otros ingresos
Gastos Financieros
Otros Egresos (Nota O)

Total de ingresos y gastos no operacionales
UTILIDAD DEL EJERCICIO

15% Participacion Trabajadores (Nota L)
25% Impuesto a la Renta (Nota K)
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO

S
(ECUPERACION
YSR'A CIA. LTDA

Py

Vea notas a los estados financieros

(2.960.936,25)
1.207.086,97

(499.903,07)
(21.228,11)

(521.131,18)

685.955,79

2.550,73
(80.997,09)
(553.440,43)

(631.886,79)

54.069,00

(8.110,35)
(99.411,36)
(53.452,71)

ik

Ligria Alcukvar V.
Contadora General




GURIDAD Y RECUPERACIONES SEGUI COMPARIA LIMITAD
ESTADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresados en USDolares)
|
. Aporte para
| Capital Futuro Aumento Reserva Otras Utilidad Utilidad / Pérdida
! Social de Capital Legal Reservas A d: del Ejercicio Total
Saldo Segun Libros, al 1 de enero del 2011 200.000,00 325.000,00 33.824,69 15.760,41 121.135,80 281.186,23 976.907,13
Transferencia de la Utilidad del Ejercicio, 2010 281.186,23 (281.186,23) 0,00
Ajustes de arlos anteriores (21.408,37) (21.408,37)
Pago de dividendas, afio 2010 (54.833,98) (54.833,98)
Utilidad de! Ejercicio, 2011 54.069,00 54.069,00
15% Participacion a Trabajadores, 2011 (8.110,35) (8.110,35)
25% Impuesto a la Renta, 2011 (99.411,36) (99.411,36)
{ Saldo al 31 de diciembre del 2011 4_2&.000.00 325.000,00 33.824,69 15.760,41 326.079,68 (53.452,71) 847.212,07
SEGURID. \ R -\
SEGUIRERX )
Miguei O ¢ Ligia Alcivar V.
PR - Contadora General

o
Vea notas a los estados financieros \\///V dW0Y. 39’ z




SEGURIDAD Y RECUPERACIONES SEGUIRESA COMPARNIA LIMIT,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO :
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresados en USDélares)

FLUJO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido por clientes 4.851.240,90
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (4.779.177,37)
Intereses y comisiones pagadas (79.100,09)
Intereses ganados 159,15
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE (6.877,41)
OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activos fijos (9.087,20)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
DE INVERSION (9.087,20)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento de las Obligaciones Bancarias 66.014,17

Disminucién en Pasivo a Largo Plazo (162.716,22)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO (86.702,05)
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO (102.666,66)

Saldo del efectivo al inicio del afio 185.559,84
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 82.893,18

Ligia Alcivar V.
Contadora General

Vea nota a los estados financieros




SEGURIDAD Y RECUPERACIONES SEGUIRESA COMPANIA LIMITADA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en USDélares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO (53.452,71)

Transacciones que no representan movimientos del efectivo:

Depreciacioén 79.816,24
Provision para Cuentas Incobrables 2.768,33
Provision de Beneficios Sociales 393.278,94
Provision 15% Participacion Trabajadores 8.110,35
Provisién 25% Impuesto a la Renta, Ao 2011 99.411,36
SUBTOTAL 583.385,22
TOTAL UTILIDAD NETA SIN CONSIDERAR PARTIDAS DE GASTOS QUE

NO SIGNIFICAN DESEMBOLSO 529.932,51

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION:

Aumento en Inversiones Temporales 1.051,34
Aumento en Cuentas por Cobrar (167.334,49)
Aumentos en Otras Cuentas por Cobrar 355.514,52

Aumento en cuentas por pagar, impuestos , IESS, beneficios sociales y

otras cuentas por pagar (726.041,29)
_ (536.809,92)
EFECTIVO NETO USADQ EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION (6.877,41)

{
Ligia Alcivar V.
Contador General

Vea notas a los estados financieros




SEGURIDAD Y RECUPERACIONES SEGUIRESA COMPANIA LIMITADA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresada en USDolares)

A. DESCRIPCION DE LA COMPANIA:

En la ciudad de Guayaquil, el dia 25 de Junio de 1997, mediante escritura publica
otorgada ante el Ab. Francisco Coronel Flores, Notario Vigésima Novena del Cantén
Guayaquil, se constituye la Comparfia. Fue aprobada por la Superintendencia de
Compaifiias, mediante Resolucién No. 97-2-1-1-0002773 del 08 de Julio de 1.997, e
inscrita en el 17 de Julio del mismo afio, segin No. 12.660 en el Registro Mercantil del
Canton de Guayaquil y anotada bajo el nimero 19.701 del Repertorio. Su objeto
social son las actividades complementarias de vigilancia y seguridad.

La Junta General de Accionistas de la Compainiia, en sesion celebrada el 09 de
Mayo de 2001, resolvié por unanimidad lo siguiente: Conversiéon de las Acciones de
Sucres a Délares de los Estados Unidos de América, Elevacién del valor nominal de un
mil sucres a un délar de los Estados Unidos de América y Aumento de Capital en
Seiscientos Dolares de los Estados Unidos de América (Seiscientas acciones) y
Reforma de Estatutos. Esto fue aprobado mediante Resoluciéon No. 01-G-1J-0010124
del 05 de Noviembre de 2001, que se inscribid el once de Enero del dos mil dos en el
Registro Mercantil Del Canton Guayaquil bajo las fojas 3.828 a 3.293, numero 556 y
anotado bajo el nimero 835 del Repertorio.

El 04 de Diciembre de 2003, ante el sefior Notario Trigésima del Canton
Guayaquil, la Compaiia, procede a realizar la transformacién de Sociedad Andénima a
una Compafia de Responsabilidad Limitada, con prérroga del plazo de duracion de
cincuenta a cien afos y Reforma de Estatutos. Fue aprobada mediante escritura
publica por el Intendente de Compania de Guayaquil, mediante Resolucién No. 04-G-
DIC-0002611emitida el 05 de Mayo del 2004, que se inscribié en el Registro Mercantil
de Guayaquil el 28 de Mayo del 2004 bajo el numero 14.991 del Repertorio y foja 414 a
447, numero 25 del Registro de Vigilancia y Seguridad Privada.

El 07 de Julio del 2004, ante el sefior Notario Trigésima del Cantén Guayaquil, la
Compaiia, procede a realizar la Apertura de las Sucursales en los Cantones de Quito
y Cuenca; Reforma de Estatutos de la Compania. Fue aprobada mediante escritura
publica por el Intendente de Compaiiia de Guayaquil, mediante Resolucién No. 04-G-
DIC-0004328 emitida el 30 de Julio del 2004, que se inscribié en el Registro Mercantil
de Guayaquil el 30 de Junio del 2004 bajo el numero 18.474 del Repertorio y foja
75.732 a 75.734, numero 11.720 del Registro Mercantil.

E! 17 de Octubre del 2006, fue aprobada mediante escritura publica por el
Intendente de Compairiia de Guayaquil, mediante Resolucién No. 06-G-DIC-0007407 la
aprobacion del aumento del capital de la Compariia por Nueve Mil Doscientos Délares
de los Estados Unidos de América, dividido en Nueve Mil Doscientas participaciones de
un Délar cada una de ellas y la Reforma del Estatuto. Esto fue inscrito el 18 de Octubre
del 2006, seguin fojas 738 a 754, niumero 42 del Registro de Vigilancia y Seguridad
Privada.




A. DESCRIPCION DE LA COMPANIA: (Continuacién)

El 20 de Agosto del 2008, fue aprobada mediante escritura publica por el
Intendente de Compania de Guayaquil, mediante Resolucion No. 08-G-DIC-0005406 la
Reforma del Estatuto de la Compaiia. Esto fue inscrito el 25 de Agosto del 2008,
segun fojas 1.188 a 1.211, numero 73 del Registro de Vigilancia y Seguridad Privada.

El 17 de Diciembre del 2010, fue aprobada mediante escritura publica por el
Intendente de Compafia de Guayaquil, mediante Resolucion No. SC-1J-DJC-G-10-
0008831 aprobé el aumento de Capital de fa Compaiiia por Ciento Noventa mil délares
de los Estados Unidos de América, dividido en ciento noventa mil participaciones de un
délar y la Reforma del Estatuto. Esto fue inscrito el 05 de Enero del 2011, segun fojas
1 a 2, ndmero 1 del Registro de Vigilancia y Seguridad Privada.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Los Estados Financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) vy estan basados en el principio del costo,
modificado en lo que respecta a los saldos de activos y pasivos no monetarios
originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables
fueron convertidos a dodlares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y
conversion contenidas en la NEC 17. La Compania mantiene sus registros contables
en USD.

La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo con las NEC, involucra Ia
elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacion del resultado al considerar los ingresos y los
gastos del afio, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes.

Las Notas que se mencionan a continuacién son aquellas que se consideran mas
relevantes, por lo tanto, las explicaciones o detalles de las partidas, estan explicadas
en su respectiva cuenta.

Efectivo, la Compaiiia considera como caja y equivalentes de efectivo, los saldos
que mantiene en la cuenta Caja de Administracién son los valores que se retiran de los
clientes por medio de la transportacion nocturna o fines de semana, y que seran
depositados al cliente en el primer dia habil. Estos valores son salvaguardados
mediante polizas de Seguros.

Ademas, incluye los depodsitos que mantiene en una institucion financiera local.
Ver Nota C.

Cuentas por Cobrar a Clientes, la Compafiia a efectos de mantener su nivel de
liquidez requerido, factura a sus clientes, con una politica de crédito de 30 a 45 dias
plazo. Ver Nota D.

Provisién para cuentas incobrables, se lo establece de acuerdo al Capitulo IV,
Depuracién de los ingresos, Articulo 10, Deducciones, numeral 11 de la LRTI, esto es,
ha calculado el 1% en funcién de los saldos de las cuentas pendientes de cobro del
ejercicio 2011. Las reservas para posibles pérdidas se incrementan mediante
provisiones con cargo a resultados y se disminuyen por los castigos de valores
considerados irrecuperables. Ver Nota D.
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B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE_CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Otras Cuentas por Cobrar, mantiene a anticipos que se otorga a los
proveedores de compras y servicios; ademas, rubros que adeudan los colaboradores
de la Compafiia, que son descontados mensualmente en los roles de pago, cuentas
por cobrar a los accionistas por el futuro aumento de capital y depésitos en garantia
entregados a los proveedores de servicios locales. Ver Nota E.

Activos fijos estan registrados al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas. La depreciacién se calcula
por el método de linea recta, tomando como base la vida utii estimada de los
activos relacionados. Ver Nota G.

ACTIVOS ANOS
Maquinarias y Equipos 10
Muebles y Enseres 10
Vehiculos )
Equipos de Computacion y software 3

Obligaciones Bancarias, constituye valor que se adeuda a una entidad financiera
local, correspondiente a préstamo bancario. Ver Nota H.

Cuentas por pagar, incluye valores por pagar a los proveedores locales por
compras de bienes y servicios profesionales, alquileres y otros. Ver Nota I.

Otros Pasivos por pagar, incluye valores por pagar al IESS, incurridos en el
periodo. A efectos de confirmar que la Compafiia se encuentra al dia en sus
obligaciones con el IESS, se recibi6 la dltima Certificacion de dicha Entidad del 29 de
Febrero del 2012. A la fecha de mi revisidn, no se adeuda valor alguno a esta
instituciéon. Ver Nota J.

Obligaciones con el personal y con la Administracion Tributaria, la Compaifiia
mensualmente provisiona los beneficios sociales que por Ley tiene que reconocer a
su fuerza laboral y el pago esta dado en las fechas establecidas. Ver Nota K
yL.

Con relacién a las obligaciones tributarias, la Comparia es Contribuyente Especial,
desde el 08 de Noviembre del 2004, segun Resolucién No.9170104PCGR-0590.
Por tal motivo; se realiza mensualmente las retenciones de IVA y del Impuesto a la
Renta, segun lo establece el marco legal. El pago de estos impuestos se lo realiza de
acuerdo al noveno digito del RUC. En el caso, de existir la presentacion tardia de las
declaraciones, la Compafiia asumira los intereses y multas que corresponden.

Provisién para Impuesto _a la Renta, Participacién de los Empleados en las
Utilidades y otros Impuestos, de conformidad con disposiciones legales vigentes, la
Compainia por el afio 2010, tiene pendiente en cancelar el valor USD480,97 por la
provisién que se habia registrado para el 15% de participacion de trabajadores, a la
fecha de mi revisién este valor ya fue liquidado. Ver Nota L.




11

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacioén)

El valor del 24% del Impuesto a la Renta por las utilidades logradas en el
ejercicio econémico del afio 2011, fue compensado con el Impuesto Retenido de los
clientes, originando un valor a pagar de USD15,870.91 mas intereses y multas por
USD638,17 que dan un total a cancelar por USD16,509.08 que fue debitado en la
cuenta bancaria el dia 14 de Mayo del 2012.

Ingresos, se contabilizan por el método devengado. Los ingresos cuando se
producen y los gastos cuando se causan.

Gastos de Administracién y Ventas; referente al costo que le representa las
remuneraciones que se reconocen al personal de la Oficina.

El control de los gastos de ventas se mantiene por separado y se relaciona con
las actividades que se requieren ejecutar para comercializar los servicios. El resto de
los gastos de operacion se contabilizan cuando se causan. (Fecha de
devengamiento).

Moneda local, a partir del 10 de enero del 2000 el Délar es la moneda de USD
uso local en la Reptblica del Ecuador.

C. EFECTIVO:
Caja USD uUsbD 81,900.84
Administrativa (1 81,500.00
Chica 400.84
Bancos 992.34
Locales (2) 992.34

uUsD 82,893.18

1. Representan valores que se retiran de los clientes por medio de la transportacion
nocturna o fines de semana, y que seran depositados al cliente en el primer dia
habil. Estos valores son salvaguardados mediante polizas de Seguros.

2. Representa valores que se mantiene en la cuenta corriente Banco del Pacifico.

El movimiento del efectivo se resume a continuacién:
Efectivo al Inicio del Ao, Enero 01 del 2011 uUsD 185,559.84

Efectivo al Final del Afio, Diciembre 31 del 2011 82,893.18

Disminucion del Efectivo (Ver Estado de Flujo de Efectivo,
Pag.#6) uUsD (102,666.66)
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D. CUENTAS POR COBRAR :

Clientes (1) usD 426,660.25
Menos: Provisiéon Cuentas Incobrables (2) (24,641.57)
usD 402,018.68

(1) Este rubro corresponde a los servicios otorgados a nuestros clientes, a crédito de
la seguridad fisica, depésitos y transportacién de valores, que de acuerdo a la
politica de la Compafiia no debe exceder al plazo mayor a 45 dias. Con el fin; de
verificar la politica de crédito, se realizo una muestra de 21 clientes que
representa el 51.60% del total de la cartera al 31 de diciembre del 2011, dando
como resultado el valor de USD 206,497.09:

Nombre del Cliente Valor
Servicobranzas S.A. usb 20.394,82
Ferremundo S.A. 22.347,32
Rusiensa S.A. 19.923,78
Edificio Trade Building 12.628,04
Sertel Cia Ltda 12.512,92
Fideicomiso Ofistore 12.402,54
Corporacion Ecuatoriana Licores y Alimentos 12.390,50
Intervisatrade S.A. 9.637,93
Blasti S.A. 8.788,25
Fideicomiso Petrolitoral 8.152,63
Futucontrac S.A. 7.698,92
Visolit 7.598,55
Fiduciaria del Pacifico . 6.232,31
Fundacién Damas del H.Cuerpo Consular De 6.155,66
HOV Hotelera Quito S.A. 5.752,70
Horitzo Grup 5.731,00
Trumicorp 5.486,90
Comiprest S.A. 4.836,12
Asoc. de Moradores Urbanizacion Olimpus 4.621,88
Embotelladora Azuaya 4.503,97
Casa Comercial Tosi C.A. 4.394,12
Universal Sweet Industries S.A. 4.306,23

UsD 206.497,09
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D. CUENTAS POR COBRAR : (Continuacioén)

Los saldos por antigiiedad de cartera al cierre del 2011, se descomponen de la
siguiente manera:

Dias
Mas de 120
Descripcion 0-30 31-60 61-90 91-120 (a) Total
Cartera
Vencida uUsD 0,00 USD 289582 USD 8.574,18 USD 12.486,83 USD 14584532 USD 169.802,15
Cartera por Vencer 176.135,52 10.251,49 23.438,21 47.032,88 0,00 256.858,10
Totales UsSD 176.135,52 UsD 13.147,31 USD 32.012,39 USD 59.519,71  USD 145.845,32 USD 426.660,25

a) Incluye USD 106,843.68 que se encuentra en el area legal ejecutandose los juicios
por recuperacion de la cartera.

El movimiento de las cuentas por cobrar, durante el anno 2011, se manifiesta asi:

Saldo Inicial al 01 de enero de 201 usD 256,557.43
(+) Adiciones

Facturacion del Afo 2011 4'168,023.22
(-) Saldo al final, 31 de diciembre de 2011 (426,660.25)
Efectivo recibido por clientes, aifio 2011 USD  4°851,240.90

b) Durante el afio 2011, la Compaiiia realizo el siguiente movimiento de la provision
de cuentas incobrables:

Saldo Inicial al 01 de enero del 2011 UsD 21,873.24
(+) Adiciones

Gasto 2,768.33
(-) Bajas (0.00)

Saldo final al 31 de diciembre del 2011 usbD 24,641.57
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E. OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Cuentas por Cobrar - Relacionadas (1) USD 463,449.77
Anticipo a Proveedores (2) 312,586.37
Cuentas por Cobrar — Accionista 3) 325,000.00
Depésitos en Garantia 4) 97,360.00
Empleados (5) 103,680.54
Otras Cuentas por Cobrar 10,889.88

(M
(2)

3)

(4)

()

uUsD 1,312,966.56

Valores que se encuentran desglosados en la Nota P.

Incluye USD297,909.43 correspondiente a valores entregados a proveedores por
servicios varios. Estos valores contintan pendientes por liquidarse, por tal
motivo, los accionistas van asumir este valor para ser descontado de los
dividendos a cancelarse, segln el acta de junta general de accionistas celebrada
el dia, 17 de abril del 2012.

Representa valor que debe ser entregado por el accionista, para futuro aumento
de capital; hasta la fecha de mi revisién este valor se mantenia pendiente.

Corresponde a anticipos entregados a proveedor local garantizado deuda por los
empleados realizadas en el mes de diciembre del 2011. A la fecha de mi revision,
se ha liquidado USD73,020.00 en abril 27 del 2012.

Corresponde valores otorgados a los empleados correspondientes a préstamos,
descuentos por pérdida de materiales entregados para su uso, plan de celular y
se van descontando mensualmente. A la fecha de mi revisién se han descontado
USD54,143.32.

F. IMPUESTOS ANTICIPADOS:

Representa el crédito tributario de Retenciones en la Fuente correspondiente a los
clientes que nos realizaron por los servicios otorgados. A continuacion se desglose:

Impuesto Retenido - Afio 2006 uUsD 22,515.10
Impuesto Retenido - Afio 2007 26,434.77
86,661.80

Impuesto Retenido - Afio 2008

usD 135,611.67




G. ACTIVOS FIJOS:

Muebles y Enseres

Maquinaria, Equipos e
Instalaciones

Equipos de
Computacion

Vehiculos

Menos: Depreciacion
Acumulada

H. OBLIGACIONES BANCARIAS A CORTO Y

uso
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Saldo Saldo

01/01/2011 Adiciones 31/12/2011
86.488,19 usop 0.00 uUsb 86.488,19
306.784,94 0.00 306.784,94
0.00 9.087,20 9.087,20
151.077,10 0.00 151.077,10
544.350,23 9.087,20 553.437,43
(415.013,31) (59.086,78) (474.100,09)

uso 129.336,92

Obligaciones Bancarias a Corto Plazo (1)

Sobregiro Bancario
Tarjetas de Crédito

)

Obligaciones Bancarias a Largo Plazo (1)

usD !49.999,58! usb 79.337!34

LARGO PLAZO:

usD 147,838.69
54,156.83

6,080.69

usD 208,076.21

472,743.26

USD 680,819.47

(1) La composicion de este rubro es de la siguiente manera:

Fecha Operacié Saido al
Concesién Veto No. % Banco 31/12/12011
31/05/2010 20/05/2015 185743 976 Guayaquil usD 123.142,05
20/10/2008 18/09/2015 140414 11.60 Guayaquil 17.398,53
13/06/2008 15/06/2018 1 11.39 Guayaquil 7.298.11

usD 147.838,69
(+) Porcién corriente de deuda a largo plazo 472.743,26
uso 620.581,95

b
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H. OBLIGACIONES BANCARIAS A CORTO Y LARGO PLAZO: (Continuacion)

Las obligacianes bancarias se encuentran garantizadas por bienes entregados en
hipoteca o prenda correspondientes a activos de propiedad de los concesionarios,
debido a que en la mayoria estos préstamos fueron obtenidos para financiar las
operaciones de sus compaiias relacionadas (Concesionarios).

(2) Corresponde a valores obtenidos por consumos que se utilizaron para el
normal giro del negocio con una institucién financiera local.

I. CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores Locales (1) USD 27,501.65
Cuentas por Pagar Relacionadas (2) 108,656.87
uUsbD 136,158.52

1. Representan a facturas recibidas de proveedores locales por la adquisicién de
bienes y servicios que se utlizan en la normal operacién del negocio. A
continuacién se detalla su composicion:

Nombre del Proveedor Valor
Mérelo Guerrero Diana Pilar (a) UsSb 3.480,03
Porvenir Compania De Seguros (@) 2.691,87
Cotecna Certificadora Services Limitada (a) 2.616,20
MCSystem S.A. (b) 2.009,40
Econ. Carbo Ramos Luis Felipe (a) 1.304,06
inca Borbor Raul Narciso (a) 1.260,00
Sumial (a) 1.085,07

USD _ 14.446,63

a) Estos valores se cancelaron hasta mayo 17 del 2012.
b) Hasta la fecha de mi revisiébn se mantiene este valor sin cancelarse.

2. Valores que se encuentran desglosados en la Nota P.

J. OTROS PASIVOS:

Al 31 de diciembre del 2011, se encuentra compuesta:

Aporte 9.35% usD 16,457.59
Aporte 12.15% 21,386.07
Fondos de Reserva 27,328.61
Préstamos Quirografarios 21,268.60

(a) usbD 86,440.87

a) A la fecha de mi revisién se ha cancelado USD54,143.32.




K.
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IMPUESTOS POR PAGAR:

impuesto al Valor Agregado &) USD 82,869.91
Retencién de IVA USD
30% Bienes 117.91
70% Servicios 877.89
100% Servicios Profesionales y Otros 1,011.74
Total de Retenciones de VA (2) 2,007.54
Retencién en la Fuente
Relacién en Dependencia 380.44
10% Honorarios Profesionales 93.33
8% Otras retenciones 228.43
8% Arrendamiento en Bienes Inmuebles 41.39
1% Compras de Bienes y Servicios 1,384.60
2% Otros Servicios 341.92
Ofras retenciones 2,844.83
Total de Retencion en la Fuente (2) 5,314.94
Muiltas al SRI (3) 27,872.11
Impuesto a la Renta por Pagar (4) 15,870.91

USD 133,935.41

(1) A la fecha de mi revisibn se habia cancelado el valor de USD26,374.19,

)
3)

(4)

correspondiente a las declaraciones de los meses de noviembre y diciembre del
afio 2011.

A la fecha de mi revision estos valores ya se encontraba cancelados.

En Mayo 24 del 2011, el SRI emiti6 una Notificacion del Departamento de

"Gestion Tributaria, segtin liquidacién de Multas #0920111200040 por el Impuesto

de IVA mensual de febrero, marzo, abril, mayo, junio, julio, septiembre,
noviembre y diciembre del afio 2009. La Compaiiia, procedié a contabilizar la

obligacion con la institucion de control en el afio 2010. En enero 31 del 2012, se
procede a cancelar el valor.

Hasta el afio 2010, el impuesto a la renta se determiné sobre la base del 25% de
las utilidades tributables. El Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio e -
Inversiones, emitido en noviembre de 2010, contemplaba la reducciéon de un
punto porcentual del impuesto a la renta durante los siguientes tres afios a partir
de la emision del Cadigo, por lo que se modificd la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, estableciendo que las sociedades
constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estén sujetas a la
tarifa impositiva del 24% sobre su base imponible para el afio 2011. Para los

afios 2012 y 2013, la tarifa del impuesto a la renta sera de 23% y 22%,
respectivamente.
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K. IMPUESTOS POR PAGAR: (Continuacion)

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del caiculo del
impuesto sobre la renta. La Administracion calculd la participacion de los
trabajadores directamente de la utilidad contable del ejercicio.

La base del calculo para determinar la participacién de los trabajadores en las

utilidades de la Compaiiia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiiia, fue el siguiente:

Conciliacion Tributaria

Utilidad del Ejercicio USD  54.069,00
(-) 15% de participacion a trabajadores (8.110,35)
(-) 100% Otras Rentas Exentas (159,15)
(+) Gastos No Deducibles Locales 549.874,17

~ (+) Gastos Incurridos para Generar Ingresos Exentos 63,66
(+) Participacion de Trabajadores Atribuibles a Ingresos
Exentos 14,32
(-) Deduccion por incremento Neto de Empleados (107.163,14)
(-) Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad (74.384,51)
UTILIDAD GRAVABLE

USD 414.214,00

24% de Impuesto a la Renta

99.411,36
() Retenciones en la Fuente — Clientes (83.540,45)
Impuesto a la Renta por Pagar (a) UsD 15.870,91
' a) Este valor fue pagado en Mayo 15 del 2012.
L. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:
15% Participacion de Trabajadores (1) uso UsSD 8,591.32
Beneficios Sociales (2) 111,634.00
Décimo Tercer Sueldo 21,211.55
Décimo Cuarto Sueldo 84,420.77
Vacaciones 6,001.68
Liquidaciones al Personal 4,081.39
Retencion Alimenticia 63.28
USD__124,369.99

(1) De acuerdo con las disposiciones laborales vigentes, se debe destinar el 15% de la
ganancia liquida anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirio entre los
trabajadores. A la fecha de mi revision, se encuentra pendiente los valores de los afios
2010 por USD480.97 y 2011 por USD8,110.35 respectivamente. Nota K.
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L. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR: (Continuacion)

(2) El movimiento de la cuenta de los Beneficios Sociales, es como se menciona a
continuacion:

Saldo al 01 de Diciembre del 2011 usD 126,255.53
(+) Adiciones

Gasto 393,278.94
(-) Pagos

Afio 2011 (407,900.47)

Saldo al 31 de Diciembre del 2011 usD 111,634.00

M. PASIVO A LARGO PLAZO:

O.

Incluye USD3,796.36 que corresponde valores provisionados por pagos de
liquidaciones del personal pendientes de cancelar de los afios 2008 y 2009. A la
fecha de mi revisidn, no se habia cancelado valor alguno.

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: El capital autorizado es de USD 200,000.00, el suscrito asciende a
USD 800.00 que representan 200,000.00 acciones ordinarias y nominativas al valor
nominal de USD1.00 cada una.

Aporte para futuras capitalizaciones: Representa aportes en efectivo y por

asignacion de las utilidades, con el propédsito de incrementar el capital social de la
compainia.

Reserva Legal: De acuerdo a disposiciones legales vigentes se debe destinar el 10%
de la ganancia neta para la Reserva legal hasta completar por lo menos el 50% del
Capital Pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en

caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber perdidas
futuras o para aumentar el capital.

Resultados Acumulados: E! saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas de la Compainiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos.

La Compaiia, procedié a cancelar a los accionistas el valor de USD54,833.98 durante
el aflo 2011.

Pérdida del Ejercicio: Es el resultado obtenido en el ejercicio después de la utilidad
operacional después de los impuestos y participacion de utilidades.

OTROS GASTOS:

Incluye principalmente US$549,874.17 de gastos no deducibles.
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P. TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

CUENTAS
COMPARIAS RELACIONADAS POR CUE;‘XQ:’RPOR
COBRAR
Milenio, Limpieza y Mantenimiento S.A. MILIMAN USD 267,299.98 USD 0.00
Cemply S.A. 41,103.38 0.00
Seguridad Electronica y Redes de Comunicaciones SEGUICOM
S.A. 115,035.19 0.00
Telecomunicaciones inalambricas Moéviles S.A. TIM 33,010.01 0.00
La Casa de la Seguridad SEGUISTORE S.A. 6,997.21 0.00
HIGHSEC S.A. 4.00 0.00
INTERCOBSA S.A. Interamericana de Cobranzas 92,713.36
Cooperativa de Ahorros Seguiresa 165,943.51

USD _ 463,449.77 USD 108,656.87

Corresponde a valores relacionadas por préstamos entre ambas partes. Estos valores
se encuentran pendientes. La Compania procedi6 a realizar convenios de pagos entre
las compaifiias relacionadas que seran canceladas en un plazo de 5 afios.

Q. IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA - NIIF:

El 21 de agosto del 2006, mediante Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias
No. 06.Q.ICI1.004, se exige la aplicaciéon de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera a partir del afio 2009, a las compaiiias y entidades sujetas al control y
vigilancia de la referida Superintendencia. El 20 de noviembre del 2008, con
Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias No. 08.G.DSC, se establecid el
cronograma para la adopcién del cuerpo de Normas Internacionales de Informacion

Financiera, en reemplazo de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, el que
comenzo en el ailo 2010 y concluye en el 2012.

A partir del 1 de enero del 2012 la Compaiiia, tiene que adoptar las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera “NIIF" para PYMES, la Compaiiia se
encuentra realizando la implementacion de las mismas. Hasta la fecha de mi revision,

no se ha presentado la informacion de la Conciliacion del Patrimonio a la
Superintendencia de Compaiiias.

R. HECHOS SUBSECUENTES:

A la fecha de mi presentacion de los estados financieros por el periodo terminado al 31

de diciembre del 2011, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la
presentacién de los estados financieros a la fecha mencionada.




