Guayasyl, 17 de Abeil def 20600

Senores
JUNTA DE ACCIONISZTAS DE LA COMPANIA
INMOBILIARIA IMEL MONACO S.A.

Presenie.

En cumplimientn con los Estabifos de i2 comparii= v en calidad de ia Empresa
INMOBILIAIIA DEL MONAL O 5.A., tengo o hiet preserdat & ustedes. el Informe

correspondiente a ios Estados Financieros dei eigrcicio economico del 2008 de
conformidad con las disposiciones emilidas por ia Superintendencia de Cumpanias.

1.1 Al revisar y analizar la documeniacion oue rige 2 la compania en ef aspecio
Adminisirative y Financiero, se determing gue sus eieculives dan cumplimiento a lo
dispuesio en ilos esiatuios. Ley de Comnanias y demas disposiciones legales de

Regimen i ribuianio inferno, por consiguiedie €n i opinicn la gestion efectuada por los
Adminicirariores de Ia Compania s sficienie.

1.2 I a colzboracion prestada por los Adminisirariores fise acepiable, brindando el
spoye necesanic para gue se efectie este labor de estudio y analisis de Ia

documentacion en ias oficinas donde realiza Ia compania sus aclividades.

13 Con reiacion 8 fos Libros Socielarios de ia compania, Actas de ia Junfa General,
Libro Talonadio, Libre de Participaciones y Socies, es5t0s 58 encueniran debidamente
gisborados y sclushizados de conformidad con ias disposiciones de s Ley de
Compariias.

ios Registros coniables de ia compania se realizan de ¢
gisposiciones legsles v los Pruncipios de Cotdabitidad Generalny

comprobanies de ingreso v egreso, se encuentran debidamentgfl
cortespondgicrie documoniacion de respatdo.
>

~ : . Yy . : if op%s

=€ procecic 3 revisar ia documeniacion o2 Rensitos OQi=bigap Lomg, A
comprokanies ue Compra, Venia, Gastus. ingreses, Diaro General, IRQYEreg )y fasgares
de Cuenias, dando como resuitado ia confishilidad de ésios documenToR=IOEMISMOoS

gue son compulanzsdos v «de facil analisis. establecietwlo yue el control indeino de ia
COMPania es ANSCLatn.

Referenie a ia custordia v consearvacion de ins bienes de 3 compania, esios tienen un
fraiv gpropiado gque permiten manfener un buen estade v conservacion de los Aclivos
nroparcionands tn manterimients permanente con 13 finalidad de biindar un buen

saArACio 8 1a Empresa.

i4  Con refacion af Aticuio 321 de ia Ley de Comparnias se ha dado cimplimienio a
9z CGbdigaciones dsl Comisario, tanto en el aspecle Administrative y Financiero,

ohservando ademas los numeraies gue conforman éste ariiculo.

15 Como consecuencia del estudio 8 los registraos contables se delerming un
adecuada Condrdl Inferno de fa compartia en los siguientes rubres:



Eein cuente 22 contreole mediante argueos sorpresivos, a2si como {33 cuenias
corrietiies medianie {as conciliacicnes Bancacias que se efacitian mensualmeanie.

ACTIVOS EXIGIBLES

Faia cuenia ge controla mediante fa concifiacion re fos deudores con las cuenias
nenerales de los Activos Exipibies.

PASNG A CORTG PLAZD

£ oestas cuenias se las condrola conciliangio ios auxiliares con ias cuentas generales
e PESID .

CAPITAL Y RESULTADGS

Se condrola medianie las sporiariones de sus socios, reservas y ulilidan del ejercicio.

1.6 t og Ectados Financistos guardan 1efacion con los valores presentados, esto es

cott los Libros Movotes y los Libros Auxilisres. En mi opinion los tegisttos de
confabifidad guardan ahsoiuta relacion enfre si.

1.7  En mi opinion i Baiance General y ei Esiato de Perdidas ¥y Ganancias, presenta
razonablemerite la situacion financiera de INMOBILIARIA DEL MONACO S.A.. al 31 de
Diciembre dei 2008, de conformidad con Ins principios de conlabilitiad generalmente
aceptados, aplicados sobre bases consistentes en relacion a la del ano anferior.

18 Ei movimienio econdmico dei ano 2008 ia compania no ha fenido movimiento de
INGresos y eqrasoes, por io et 1o hay resitiauss.

Altentrmente,

Ing. MARIO MARTINEZ CRUY
COMIRARIO
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