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Expediente # 78334

Sirvase a encontrar adjunto a la presente un ejemplar del Informe de Auditoria Externa de la
Compafita FORTIDEX S.A., al 31 de Diciembre del 2014.

Sin otro particular agradezco de antemano la atencion prestada a la presente.

Atentamente
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del Directorio y
Accionistas de

FORTIDEX 8.A.

Guayaquil, 16 de Abril def 2015

Hemos auditado los estados financieres adjuntos de FORTIDEX S.A., que comprenden el estado de
situacidn financiera al 31 de diciembre DEL 2014 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo par el afo terminado en esa fecha, asi
como un resumen de [as politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia en relacién con los estados
financieros

La Administracién de FORTIDEX S.A., es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que
astén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sabre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efecluada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos &licos y planifiquemos y realicemos [a
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los montos y la informacién revelada en los estados financieres. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicic del auditor & incluyen la evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracidon el control interno relevante para la preparacion y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa que
sean apropiados en funcién de las circunstancias y, no con la finalidad de expresar una apinién sobre
la efectividad del control interno de la enfidad. Una auditoria también comprende |a evaluacion de que
las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que fas estimaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, asl como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financigros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una hase
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria
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A los sefiores miembros de Directorio y
Accicnistas de

FORTIDEX S.A.

Guayaquil, 16 de abril del 2015.

Opinién
En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de FORTIDEX S.A., al 31 de diciembre de] 2014, asi

como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

LU luvconer £

No. de Regist?f) en la Superintendencia
de Companilas:SC-RNAE-2-772

Pagina 2 de 45




FORTIDEX S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efective y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Clientes
Deudores varios

Impuestas por recuperar

nventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo
Relacionadas a largo plazo
Impuesto a la renta diferido activo
Ctros activos

Total activos no corrientes

Total activos

g
o3
1]

10
11

Al 31de Al 31 de

diclembre del diclembre del

2014 2013
1.179.570 277.663
2.310.573 1.836.346
1,275,513 1.386.588
300.857 189.571
3.886.953 3.412.505
4,229.443 2.300.867
9.285.866 5.991.035
11.689.011 8,571.836
1.675.000 1.918.951
- 13.221
68.128 7.731
13.432.140 10.511.739
22.728.106 16.502.774

as notas adjuntas son parte integrante de los estados finangieros.

Gerente Geperal

Contador General
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FORTIDEX S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al31de Al31de
- PASIVOS Y PATRIMONIO Notas diciambre del diciembre del
2014 2013
Pasivos corrientes
Obligacionegs financieras 12 1.437.835 848,768
Cuentas por pagar
Proveedores 13 3.413.247 1.669.058
Anticipos de clientes 3.617 10.225
Partes relacionadas 11 547.114 65.381
_ Impuestos por pagar 15 161.458 85.093
Pasivos acumuladas 17 483,784 353.913
Otras cuentas por pagar 16 46.092 40.629
) Impuesto Renta 14 457.658 319.641
5.082 870 2.543.840
Total pasivos corrientes 6.530.805 3.392.708
Pasivos no corrientes
Cbligaciones financieras 12 - 174.123
. Jubilacién patronal y desahucio 18 697,693 412,990
’ Partes relacionadas ek 4.546.020 3.596.139
Total paslvos no corrientes 5.143.718 4.183.252
Total pasivos 11.674.523 7.575.960
Patrim onio, neto 11.053.583 8.926.814
. Total pasivos y patrimonio 22,728,106 16.502.774

Sr. Augusto
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FORTIDEX S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costo de ventas

Utilidad bruta
Otros ingresos de actividades ordinarias
Gastos administrativos
Gastos de Venta
Gastos financieros

Otros ingrescs (egresos), neto

Utilidad antes de Impuesto a larenta
impuesto a la renta

y resultado integral del afio

Fromedic ponderado de acciones en circulacién para
el calculo de la (Pérdida) Ganancia por accién

Ganancia por accion

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados fin

Notas

21
22

23
24
25
26

Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2014 2013
30.878.904 28.412.611
(26.202.032)  (23.925.021)
4,676,872 4,487.590
11.592 1.265
{1.779.640) {1.613.760}
(828.118) {1.353.794)
(198.051) (103.551)
108.980 {13.149)
1.991.835 1.404.601
(457.658) (306.420)
1.5633.977 1.098.181
5.000.000 5.000.000
0,3068 0.2156

r Alvear

Contador General
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FORTIDEX S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2013

Aporle para fuluras capitalizaciones (Nata 19)
Transferencta de utilidades del aiio 212
ReservalLegal

Amortizacien de impuestos diferides afio 2012
Utilidad neta y resultado infegral del afo

Saldgs 2l 31 de diclembre del 2013

Saldos al 1 de enero del 2014

Aparte para futuras capitalizaciongs (Nota 19)
Transferencia de utilidades del ano 2013
Reserva Lega!

Amontizacion de fmpuestos diferidos afic 2013
Uititidad neta y resultado integra! del afio

Saldos a! 31 de diciembre del 2014

Resultados acumulados.
orte para futuras Reserva Ganancias_ Provenientes da_ Resultados del
Aporte paza futuras heserva, Resultados del
Gapital soca| capitalizaclones Leqal acumuladas E%Q' elercicio Total
5.000.000 - 50,003 450.022 1.637.565 700.547 7.838.137
- - 631443 (631.443) -
- - 69,104 - - (69.104) -
. - - (9.504) - - (8.504)
. - - - - 1.098.181 1.008.181
5.000.000 - 119.107 1.071.961 1.637.565 1.098.181 8.826.814
5.000.000 - 119.107 1.071.961 1.637.565 1,098,181 8926814
- 606.013 - - - - €06.013
- - - §76.464 - (976.484) -
- - 108.495 - - [108.496) -
. . - - - {13.221) {13.221)
- - - - 1.533.977 1.533.977
5.000.000 606.013 2.048.425

Gerenle §eneral

1.533.877

11.053.583
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FORTIDEX S.A.
-ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al31de

diciembre del

2013

28.901.871
(27.484.795)
(73.245)

1.343.831

(5.016.274)

(5.016.274)

2.602.868
1.036.152

3.638.020

(33.423)
311.086

Al 31 de
diciembre del
Notas 2014
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Efectivo Recibido de Clientes 30.658.138

Efectivo pagado a provesdores y empleados (27.037.794)

Otros ingresos (gastos), neto 120,572
Efecfivo neto provisto por las actividades de operacion 3,738,916
Flujo de efectivo de [as actividades de inversion:

Adiciones de Activo fijo, neta 10 (4.807.947)
Efectivo neto utilizado por 1as aclividades de inversion (4.807.947)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones a largo plazo 1.354.926

Aporte Futuro Aumento de Capital 606.013
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento 1,970,938
Aumento (Disminucion) neto de efectivo 801.907
Efectiva y equivalentes de efectivo al inicio del afio 277883
Efectivo y equivalentes de efectivo al final de! aflo 5 1.179.570

277.683

Pasan.
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FORTIDEX S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Vienen,
Al 31 do Al31 do
diclem bre dol diciombre dol
Notas 2014 2013
Utlidad Nata 1.533.677 1.088.181
Partidas de conciliacion entre la Utlidad neta con el sfective neto provisto por las
aclividades de oparacién
Dopreciacion, ajustes y reclhaificaciones por bajas 10 1.690.772 523.470
Participaciin da los trabajadores en las uliidadas 351.465 247.871
Impuesto a la Renta 14 457,658 319,641
tmpuesto diferide - (13.227)
Raserva para Jubilacién Fatronal y Desahuclo, nate 18 184.708 153.236
Amortizacikin dal impuesto diferide {2011) - (6.038)
Salario digno - (6.160)
Raalizacidn da la reservas per Ravallo de Propiedad, Planta y Equipo - {1.004.241)
Total Partidas Conciliatorias 4218 580 1312.739
Cambics an actives v pasivos:
(Aumanto) Disminucibn en Cuentas par Cobrar y gastos anticipados {28(.895) 1.690.633
Aumento en Ihventarios {1.928.576) (853,175}
Aumento (disminucién} en cuentas por pagar 1.581.401 (451.786,00
Disminucion en gastos acumulados por pagar {241.534) (101.334,00)
Qisiminuciin en reserva jubilacion patrolnal y desahucio - {153.236,00)
Total cambios an activos y pasivos {479.664) 31.092
Hectivo neto provista por lss actividades da operacién 3738316 1.243.831

s

Sr. Augusto lzb
Gerent

7 4
PA. CésarfAlvear
Coniador General
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

FORTIDEX S.A., fue constituida el 23 de Julio de 1997, su domicilio principal estd ubicado en la
parrequia Posorja de la ciudad de Guayaquil Su actividad principal es la produccién y
comercializacion de harina industrial de pescado y de camardn, y servicio de muelle y desembarco.

La compafiia FORTIDEX 5.A,, fiene tres sucursales, los cuales son a}. Parroquia Eloy Alfaro (Durén)
del cantén Duran, Provincia del Guayas en el kildmetro 19,5; b). Parrequia Tarqui del cantén
Guayaquil, Provincia del Guayas en [a ciudadela Kennedy Nueva calle Benito Juarez, numero 100 y
calle Teodoro Maldonado Carbo y ©) Canton Posorja, Provincia del Guayasd, calle Natividad Flores
S/N Barrio Pesqueria.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 0991408185001, actualizado el 21 de
noviembre del 2013, su actividad principal es Actividades de Produccién de Harina de Pescado, y sus
actividades secundarias son: produccién de harina de camarén, elaboracion o comercializacién de hielo
o nieve y servicios de muelle carga y descarga de mercancias.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014, han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB}), las que han sido adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de la referida norma internacional aplicadas de
manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo histérico, aunque
modificado por el importe en pasivos financieros medidos por su costo amortizado.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia, la que expresamente confirma que en su preparacién se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el 1ASB.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El 1ASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacién:

(Véase pagina siguiente).
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aplicacién obligatoria
para ejercicios inicizdos

Norma Tipo de camblo a partir de:
NIC 1 Nueva terminologia para €] estado de resultado integral y estado de resultados, se

. 1 de enero del 2014
modifica a "estado de resultados y otras resultados integrales”. ° 2

NIC 32 Clarifica los requerimientos de neteo y de los criterios "derecho exigibke legalmente a
compensar los valores reconocidos™ e "intenclén de liquidar por el irporte neto, o de 1 de enero del 2014
realzar el activo v liquidar el pasivo simultaneamente”.

NIC 36 Enmienda. Requiere revelar scbre el valor recuperable de ks activos detericrados, si
esa cantidad se basa en el valor razonable menos los costos de disposicion.

NIC 39 Enmienda, Petmite continuar con la contabilidad de cobertura en caso de novacian
de un contrato de derivados siempre que se cumplan ciertos criterios.

NiF 10  Enmienda. Incluye la definicin de una entidad de inversién e infroduce una
excepcién para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de
inversidn. Ademds, requiers que esas subsidiarias deban ser medidas a valor
razonable con cambios en resultados, de acuerdo a NIF 9,

FRIC21 Nueva interpretacitn denominada "Gravamenes”. Es una interpretacién de la NIC 37,
ta cual considera ¢dmo contabilizar los gravdmenes establecidos por los gobiernos, 1 de enero del 2014
que no son impuestos a la renta.

NIZ19 Enmenda. Referente a la aplicacion de las contrlbuciones a los empleados, por
prestaciones definidas, que son independientes del ndimero de afios de servicio.

NIC27 FEnmienda. Permite que las entidades utilicen el método del valor patrimonial para las
contabllizaciones de las inversiones en subsidiarias, negocics c¢onjuntos y 1 de enere del 2016
asociadas en sus estados financieros separados, de acuerdo a NIC 28,

NIF10 Enmienda. Scobre la venta o aportes de aclivos entre un inversicnista y sus

NIC28  asociadas ¥y negocios conjuntos.

NIF 14  Mejora. Describe los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas
como los montos de gastos o ingreso que no ¢ recongcerian como activas o
pasivos de acuerdo a otras Normas, perc que cumplen los requisitcs para ser
diferidos,

1 de enero del 2014

1 de enero del 2014

1 de enero del 2014

1 de julio del 2014

1 de enero del 2016

1 de eneto del 2016

NIC 18

NIC 38

NiF 11 Enmienda. Scobre la contabilizacidn de adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas.

NIC16  Enmienda. Flantas de produccién, las cuales deben contabilizarse como propiedad,

NIC 41 planta ¥ equipo, ya que su funcionamiento es similar al de fabricacién.

NIF 15  NMejora. Requerimientos para reconccimiento de ingresos que aplican a todos los .
contratos con clientes {excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e 1 de enero del 2017
instrumentos financieros}.

NIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicion de activos financieros 1 de enero del 2018

NIiF g Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para
permitic reflejar mejor las actividades de gestibn de riesgos de los estades 1 de enero del 2018
financiercs; ademas, perimite los cambios de los Hamados "créditos propios”.

Enmienda. Aclaracién sobre los metodos aceptables de deprectacidon y amortizacion. 1 de julio de! 2016
1 de julio def 2016

1 de juflio del 2016

La Administracion de la Compaiiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del 2014, que
de acuerdo a su naturaleza, no han generade un impacto significativo en los presentes estados
financieros, Adiciohalmente, se encuentra en proceso de evaluacién, los impactos de la adopcidn por los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la
naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacidn inicial,

(Veéase pagina siguiente).
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a
continuacisn:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el periodo iniciado
del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la; i) “NIIF 2 - Pago basados en
acciones”, donde se modifican definiciones; ii} "NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se
modifica la medicidn de la contraprestacién contingente en una combinacion de negocios; iii) "NHF
8 - Segmentos operativos”, donde se moedifican [as agregaciones de segmentos y la reconciliacion
del fotal de activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor
razonable”, dende clarifica el tratamiente de las cuentas por cobrar y pagar a corto plazo sin
ningln tipo de interés establecido; v} “NIC 16 - Propiedades, planta y equipos” y NIC 38 - Activos
intangibles, aclara sobre el método de revaluacidon, en relacién al ajuste proporcional de [a
depreciacién acumulada; vi) “NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes relacionadas”, donde
clarifica que una companiia que preste servicios de gestién o direccidn, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el periodo iniciado
del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 1 - Adopcién por primera vez
de las NIIF", donde se clarifica la adopcién anticipada de las NIIF; i) “NIIF 3 - Combinacicnes de
negocios”, donde se aclara el alcance de la norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF
13 - Valor razonable”, donde se modifica el alcance de la excepcidn de valoracidn de portafolios”;
Yy, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversién”, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son
excluyentes.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el periodo iniciado
del 1 de enero del 2016, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIIF 5 — Activos no corrientes
mantenidos para la venta y cperaciones descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos
sobre los cambios en los métodos de eliminacion de planes de venta y distribucion; ) *NIIF 7 -
“Instrumentos financieros: Revelacicnes”, donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacién adicional requerida
sobre los estados financiero interinos; iii) “NIC 19 — Beneficios a los empleados”, donde se aclara
que al determinar la tasa de descuento para las obligaciones post-empleo, lo importante es la
moneda de los pasivos ¥ no el pais donde se generan”; y, iv) "NIC 34 — Informacién financiera
interina”, donde aclara sobre la revelacion de informacién financiera en otras partes del informe
intermedio.

La Administracién de la Compania ha revisado las enmiendas que estén vigentes desde el 1 de julio del
2014 y [as que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de acuerdo a su naturaleza, no han
generado ni generaran un impacto significativo en los presentes estados financieros,

2.1 Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones,

juicios y supuestos necesarics e inherentes a la actividad economica de la compaiiia que afectan los

mentos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

(Véase pagina siguiente).
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

En opinién de la Administracién, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor
utilizacién de la informacién dispeonible al momento de la preparacién de los estados financieros, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las
actuales circunstancias. En opinidn de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los
estados financieros.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compafila se expresan eh la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
manada de presentacidn de la companiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en
los estados financieros adjuntos estan expresados en ddlares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y sakios de efectivo en bancos del pals depositados en
cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad. Véase Nota 5

24 Activos Financieros

La compaiia clasifica sus activos financieros en las categorias, “cuentas por cobrar. La clasificacién
depende del propodsito para el cual se adquirieron los activos financieros o contrataron los
instrumentos financieros. La Entidad determina la clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Los activos financiercs se exponen como activos corrientes con excepcidn de aquellos con
vencimientos originales superiores a 12 meses a partir de |la fecha del estado de situacién financiera,
que son clasificados como activos no corrientes.

Un activo financiero se reconoce a la fecha de negociacién y se dan de baja cuando expiran los
derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Entidad transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

AL 31 de diciembre del 2014 Y 2013, ta Entidad mantuvo activos fihancieros en las categorias de
"Cuentas por ccbrar”,

241 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes, y oftras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

(Véase péagina siguiente).
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Estos activos se reconocen inicialmente a valor razonable més cualquier costo de transaccién
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial se miden al costo amortizado utilizando el
método del interés efective, menos cualquier deterioro el cual se carga contra los resultados del
ano.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al probable de
realizacion. Dicha provisidén se determina en funcion de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas, El valor razonable de las cuentas por cobrar se revela en la Nota 8 a
los estados financieres.

2.5 Pasivos financieros

La compaiia clasifica sus pasivos financieros como “Cuentas por pagar”. Los instrumentos de deuda
son clasificados como pasivos financieros de confarmidad a la sustancia del acuerdo contractual, La
compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Los pasivos financieros se exponen como pasivos corrientes con excepcion de aquellos con
vencimientos originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera,
que son clasificados como pasivos no corrientes, Los pasivos financieros son dados de baja cuando
las obligaciones contractuales de la Compadia se han liquidado.

2.5.1 Cbligaciones financieras, Cuentas por pagar Proveedores y otras cuentas por pagar

Las obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y ofras
cuentas por pagar son pasivos financieros, no detivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

El periodo de crédite promedio para la compras de bienes y servicios es de 30 dias.

Las obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores, pasivoes acumulados y otras
cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde [a fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes,

Dichos saldos se muestran a valor nominal el mismo que se aproxima al valor razonable.

Después 'del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa se interés efectiva

El valor razonable de las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se revelan en
las Notas 13 y 16 a los estados financieros.

2,6 |nventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el que resulte menor. El costo de
los productos terminados (hielo, afrecho, harina, aceite y concentrado de pescado y camardn)
comprende la materia prima, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en
una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condicicnes necesarias para su venta, netos atribuibles a los inventarios.

{(Véase pagina siguiente}.
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El costo de los inventarios de productos terminados se determina por el método promedio ponderado.
El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos estimados para llevar a cabo 1a venta. El cosfo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos no estén dafiados, o bien si sus precios de mercado han disminuido por
motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de [os inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacién, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida,

2.7

Propiedad pfanta y equipo
a) Reconocimiento y medicion

Las propiedades, planta y equipc son registrades al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por detericro, en caso de producirse. Se reconocen como activos si es
probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicidn o construccidn del activo. Los desembolscs posteriores a la compra
o adquisicién sdlo son capitalizados cuando es probable que beneficios econbmicos futuros
asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente.

Las propiedades, planta y equipo se presentan a su costo o costo atribuido. Especificamente,
los terrenos y edificios se presentan a su valor razonable con base a avalGos practicados por
peritos independientes como costo atribuido, ¥ los muebles y equipos se presentan a sus costos
de adquisicién, debido a que la Administracidn consideré innecesaria la comparacién con
avallios relacionados, basado en la naturaleza y costos involucrados de |os citados activos a la
fecha de emision de estos estados financieros, Las pérdidas por deterioro si aplicaren, se
reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a los componentes afectados.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida 1til del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos
futuros para la compaiiia y si su coso puede ser confiablemente estimado. Por otra pare los
costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades, planta y equipo sen
reconocidos en resultados cuando ccurren.

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina de propiedades, planta y equipo son
reconccidos en resultados cuando se incurren. Cuando partes de una partida de propiedades y
equipos poseen vidas utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral de| activo.

b) Depreciacidn

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de propiedades, planta y equipo, es calculada
linealmente basada en la vida (til estimada de los bisnes ¢ de componentes significativos
identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a
que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de realizecion de sus propiedades,
planta y equipos al término de su vida Util sera irrelevante.

(Véase pagina siguiente).
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Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos para los periodos actuales y
comparativos, de acuerdo al avalud efectuado o la politica corporativa de la Compaiiia, son las

siguientes:

Tiempo Porcentaje
Terreno Indefinido Indefinido
Edificios 20 anos 5%
Instalaciones 10 afios 10%
Muehles y enseres 10 afios 10%
Magquinarias y Equipas 10 afios 10%
Equipos de computacin J afios 33%
Vehiculos 5 afios 20%

¢) Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor neto en libros del activo y reconocida en resultados.

2.8 Deterioro de activos

Deterioro de activos no corrientes

La compafifa evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes. Si
existen indicadores, la compania estima el monto recuperable del activo deteriorado,

Las pérdidas por deterioro corresponden al monte en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable.

El valor recupetable de los aclivos corresponde al mayer entre el monto neto que se obtendria de su
venta o su valer en uso.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han preducido eventos que
indiquen que sus actives no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.9 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Entidad evalia al final de cada pericdo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros.

{Véase p&gina siguiente)

Pagina 15 de 45



FORTIDEX 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se
reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultade de uno o mas eventos que
ocurrieron después del reconccimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”) y que el evento de
pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efeclive estimados del activo financiero o
grupo de actives financieros que puede ser estimado confiablemente,

El monto de la pérdida se mide como Ia diferencia entre el valor en libres de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un pericdo posterior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reccnocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales [a reversion de la
pérdida por deterforo previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiguen gue sus activos financieros significativos e identifico que no existe evidencia de deterioro
significativa.

210 Impuesto alarenta

E! gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio.

En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipe minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impueste a la renta causado sea menor que el
mento de! anticipo minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2013: 22%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2013: 12%) si las utilidades sen reinvertidas por el
contribuyente.

(\Véase pagina siguiente)
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En adicitn, es importante sefialar que de acuerdo con el Cddigo Orgéanico de 1a Produccién, Comercio
e Inversiones, la tasa del Impuesto a [a Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el
24% hasta llegar al 22% en el 2014, por lo que el impuesto diferido estd calculado considerando el
decremento progresivo de la tasa impositiva.

Impuesto diferido

Los efectos de impuestos originados por las diferencias entre el balance financiero y tributario, se
registran por todas las diferencias femporarias, considerando la tasa de impuesto que estara vigenle a
la fecha estimada de reverso.

Los efectos derivados de los impuestos diferidos existentes a la fecha y no reconocidas anteriormente,
se reconocen en resultados sélo a medida que las diferencias temporales se reversen,

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de
la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto diferido son
compensados si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes,
y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a pérdidas
futuras y diferencias temporarias deducibles, ganancias gravables futuras, contra las que puede ser
utilizado el impuesto diferido mencionado.

Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha y son reducidos en la medida que no
sea probable que los beneficios por impuestos relacionados son realizados,

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales per autoridad
tributarios, reconocidos como tales por autoridad tributaria, ¥ siempre que los créditos tributarios
respectivos no se hallen prescritos y que, ademds, se relacionen con el mismo tipo de impuestos a
compensar.

A la fecha de presentacion de este informe la compafiia presento diferencias temporarias entre la
base fiscal y la hase NIIF. :

2.11 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera
y corresponden principalmente a:

i} Participacidén de los empleades en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compafila
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con cargo a
Ios resultados del ejercicio en que se devenga.

i Vacaciones: Se registra el costo comrespondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
{Véase pagina siguiente).

Pagina 17 de 45




FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

iy  Décimo fercer y décimo cuarto sueldo: Se provisicnan y pagan de acuerdo a la legisiacidn
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo {Jubilacion Patronal y desahucio): .

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiila tiene un plan de
beneficio definido para jubilacidn patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticince por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Compaiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos {resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% (2013: 6.5%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gebierno, publicada por ¢l Banco Central del Ecuador
que estdn denominados en la misma moeneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligacicnes por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras. Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados
en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el
gue surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a tedos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compania.

Beneficios por Terminacién

Las Indemnizacicnes por terminacion intempestiva o cese laboral son reconccidas como gasto cuando
es tomada la decisidn de dar por terminada la relacion contractual con l0s empleados

2,12 Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacién legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que la Entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion y el monto pueda ser razonablemente estimado.

{Véase pagina siguiente).
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El importe reconocido como provisidn debe corresponder a la mejor estimacidn del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, tomando en consideracién para
tal efecto los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
pueda ser estimado de manera fiable, la obligacién (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la ocurrencia o
no ccurrencia de uno o més eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémica sea remota

213 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos de la compania, se reconacen el valor razonable de la confraprestacién cobrada o por
cobrar, netos del impuesto a la venta e importes estimados de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial gue la Entidad pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se cumplen todas y cada una
de las siguientes condiciones:

. La compaifiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos que se
derivan de [a propiedad de los bienes;

. La compaila no conserva para s ninguna implicacién en la gestién continua de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre Jos mismos;

. El importe de los ingresos puede valuarse confiablemente;

. Sea probable que la compafia reciba los heneficios econémicos ascciados con la
transaccién; y

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser valuados
confiablemente.

Los gastos son reconocidos con base al devengade © cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembaiso efectuado no produce beneficios econdmices futuros.

2.14 Ingresos Financieros y Costos Financieros
Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, dividendos, y

cambios en la evaluacién de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados. Los
ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

{Véase pagina siguiente).
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Los costos financieros estdn compuestos por gastos de actualizacién del valor presente de las
provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en |os activos financieros.

Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a ta adquisicidn o 1a canstruccion de un
activo que califica como tal {capitalizable) se reconocen en resultados usando un método de interés
efectivo,

215 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compaiiias andnimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaie no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo menos el 50% de! capital suscrito y pagado. Dicha reserva no estd sujeta a
distribucién, excepto en caso de liquidacién de la compafita, pero puede ser utilizada para aumento de
capital © para cubrir pérdidas en Jas operaciones.

216 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de
las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF.

Resuitados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Inforiacién Financiera “NIIF".: La Superintendencia de Compaiiias determiné que los ajustes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta
"Resultados Acumulados provenientes de la adopcitn por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizard para absorber pérdidas acumuladas y
las del tltimo ejercicio economico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de
liquidacion de la Compaiifa.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones 'a Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrtumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

(Véase pagina siguiente).
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aj  Ambiente de administracién de rfesgos

La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de
riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracion de riesgo de la Compaiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con la finalidad de
identificar y analizar aquello riesgo que pudiera enfrentar la Compahia, determinar limites de
afectacion tolerables y definir los controles de riesgo adecuado; asi como para monitorear los riesgos
y el cumplimiento de dichos limites. La administracién es responsable tambign de revisar
pericdicamente las politicas y los sistemas de administracion de riesge de la Compadia a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de procedimientos de administracién, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones
y obligaciones.

La administracién monitorea el cumplimiento de la politica y los procedimientos de administracion de
riesgo y reévisa si su marco de administracion de riesgo apropiado respecto de los riesgos a los que se
les enfrenta [a Compaiifa

b) Riesgo de erédito

La Compafiia es responsable de la gestion y andlisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros actives liquidos equivalentes, y depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. El control de riesgo establece la calidad
crediticia, tenienda en cuenta su posicién financiera, experiencia pasada y otros factores.

i Riesgo de las inversiones de los excedentes de caja

Historicamente la Compaiiia no ha mantenido inversiones en instrumentos financieros ya que
los excedentes de caja fundamentalmente se destinaron a ser reinvertidos en los hegocios o
bien en el pago de pasivos. En los casos que se realizaron inversiones, la Compafiia tiene
como polftica hacerlo s&lo en instituciones donde mantiene sus cuentas bancarias.

iil. Riesgo proveniente de [as operaciones de venta
La Compaiiia tiene por politica de venta que los praductos comercializados localmente son

retirados por los clientes directamente en la planta, el cliente corre con los riesgos de trastado
hasta su destino final.

Para el caso de las exportaciones los productos comercializados son puestos en puerto, a partir
de este punto el riesgo se traslada al cliente hasia su destino final.

(Véase pagina siguiente).
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Las ventas locales son realizadas a clientes con un comportamiento aceptable de los créditos
concedidos ¥ con un nivel de referencias de primer nivel, cuando se trata de ¢lientes nuevos las

ventas son canceladas por anticipado, previo af despacho del producto desde planta.

Para el caso de ventas para exportaciones, la venta se realiza, con clientes recurrentes,
mediante la firma de un convenio donde se estipulan las condiciones de venta; y, para clientes
nuevos mediante page anticipado del preducto antes de la salida de planta.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos.

La Compaiiia mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda cumplir sus
obligaciones por la operacién de sus actividades. En caso de ser requerido flujo adicional, la
Companiia cuenta con €l apoyo financiero de su principal accionista.

A continuacidn se muestran los pasivos financieres al cierre del afo, clasificados en funcién del

vencimiento contractual pactade con terceros:

Al 31 de dicigmbre de 2014

Obligaciones financieras
Scobregiro contable
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2013

Obligaciones financioras
Sobregiro contable
Cuentas por pagar proveedares y otras cuentas por pagar

d) Riesgo de mercado

a. Riesgo de tipo de cambio

Menos de 1 Entre 1y2 Mas de 2
afe arios afips
1.437.935 - -
6.179.048 4.546.020 -

Menos de 1 Entre 1y 2 Mas de 2
afio afios anos

437.739 174.123 -
411.029 -
2.543.940 3.596.139 -

Por haber asumido el Ecuador comoe moneda oficial el dolar estadounidense, sus operaciones las
realiza en dicha moneda, por consiguiente sus estados financiercs no reflejan ninguna parlida que

pueda estar expuesta a algln ajuste por tipo de cambio.

(Véase p4agina siguiente).
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b. b. Riesgo de precio de venta

Los productos que comercializa FORTIDEX S.A. se tranzan a valor de mercado, los precios se rigen
por el mercado internacional, como consecuencia de la oferfa y demanda existente a lo largo de un
periodo econdmico.,

e) Riesgo de operacional

El riesgo operacional es el riesgoe de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compaiila, y con
los faclores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado vy de créditos como aguellos
riesgos que se originan de requetimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la
compafla. El cbjetivo de la compafiia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre
equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y el dafo a la reputacién de la compaiifa con la
efectividad general de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir [a iniciativa
y la creatividad.

La Administracion tiene la responsabilidad basica de desarrcllar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por
el desarrollo de normas y procedimientos establesidos por la companiia.

El cumplimiento de las normas de la compaiila establecidas, eslé respaldado por un programa de
revisiones periddicas efectuadas por la Administracidn y Auditoria Externa.

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los cbjetives de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar fondos para mantener niveles de
capital de trabajo y estructura de capital éptima.

La politica de la Compafiia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrolio future del
negocio en Ecuador. La Compaiiia no estd sujeta requerimientos externos de capital. La junta de
Accionistas establece las necesidades adicicnales de inversiones de capital y en funcién de ello
determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los
gccionistas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financiseros.

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

{Véase pdgina siguiente).
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Activos financieros

Eectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar clientes
Deudores varios

Al 31 de diciembre_del 2014

Al 31 do diciembre del 2013

Total activos financieros

Paslvos financiaros
Obligaciones Financieras
Sobregiro contable

Cuentas por pagar proveedores
Ctiras cuentas por pagar

Corrignte No corrients Corrienta No corrlents
1,179.570 277.663 -
2.310.683 1.836.346 -
1.275.513 1.386.588 -
4.765.776 3.500.597 -
1.437.935 437.739 -

- 411.029 -
3.957.081 1,734,439 -
43.860 37.934 -
5.438.977 2621141 -

Total pasivos financioros

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo vy equivalentes de efectivo, Obligaciones financieras y
Documentos y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo
de estos instrumentos y a que los pasivos generan una tasa de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

Efectivo en:
Caja (1)
Fondo Rotativo  (2)

Depésitos en cuentas corrientes
Baneo Pichincha S.A.

Banco United Bank
Banco International 8.A,
Transferencias Bancarias
Banco de Guayaquil S.A.
Banco Overseas Panama

Al31de Al31de
diclembre del diciembre del
2014 2013

10.640 3.379
75,000 75.000

85.640 78.379

557 32.663

11.098 11.098

703.462 143.085

20.000 -

366.369 2.479

2.444 9.95%

1.083.930 199.284

1.179.570  (3) 277.663

(Véase pagina siguiente).
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(1)  Valores custcdiados por Ing. Francisco Wilsonen caja Taura por US$ 1.137 (2013 US$
305), Edison Suarez de Caja Logistica por US$19 (2013: US$104), Rubén Egas por US$
5.133 (2013; US$ 0,00), Carlos Oneto por US$ 0,00 (2012: US$ 166), Ericka Pérez por
US$ 617 (2013; US$ 0,00), Rubén Egas de materia prima por US$ 0,00 (2013: US$
0,00), Jorge Egas de muelle Fortidex en Data por US$ 3.736 (2013: US$ 2.528), v
Verénica Arias por US$ 0,00 (2013: US$ 444).

(2) Corresponden a valores custodiados por la gerencia financiera y estan conformados per:
Fondo rotative general en Taura por US$ 25.000 (2013: US$25.000) y Fondo rotativo
para compra de materia prima en Posorja por US$ 50.000 (2013: US$235.278).

{3) Véase ademas nota 2.3

CUENTAS POR COERAR - CLIENTES

Composicion:

Al31de Al 31 de

diclembre del diciembre del
2014 2013

Clientes Locales (1) 1.843.457 1.578.177
Clientes del Exterior (2) 379.367 270.420
2322824 1.848.597
Provisidn para cuentas incobrables (12.251) (12.251)
2.310.573 1.836.348

Conformie se menciona en 1a Nota 3, la Administracion de ta Compaiiia considera bajo el riesgo de
crédito de sus cuentas por cobrar — clientes.

(1) A continuacion se muestra un andlisis de antigiedad de los saldos de los clientes locales al
cierre de cada afo:

Al 31 de Al 31 da
diciembire del diciembre del
2014 2013

Por vencer 457 475 151.245
Vencidas
1 a 30 dlas 228.704 437.707
31 a60dias 8.353 252.985
61 a 90 dias 2.282 1.630
91 2 120 dias 6.948 560
Mas de 120 1.239.715 734.050

1.943.457 1.578.177

(Véase pagina siguiente).
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(2) A continuacién se muestra un andlisis de antigliedad de los saldos de los clientes del exterior al
cierre de cada afio:

Al3 de Al31de
diciembre del diciembre del
2014 2013
Por vencer - -
Vencidas
1a30dias 378.367 223.312
31 ad0dias - 47.108
61 a 90dias - -
91 a2 120 dias - -
Mas de 120 - -
378.367 270,420
CUENTAS FPOR COBRAR - DEUDORES VARIOS
Compaosicion:
Al31de Al 31 de
diciembre del diclembre del
2014 2013
Seguros pagados por anticipado (1) - 20.572
Anticipo a proveedores (2) 1.164.788 1.297.153
Cuentas por cobrar a empleados (3) 120.725 68.863
1.275.513 1.386.588
(1 Corresponden a pdlizas de segurcs de vehiculos e incendio de las compafilas Seguros

Oriente 8.A., con vigencia desde 30/11/2013 hasta 30/11/2014 y Seguros Equinoccial
S.A., desde 02/12/2013 hasta 02/12/2014, respecti_vamente.

{2) Correspenden a valores de anticipos entregados por concepto de compra de servicics de
mantenimientos de vehiculos y compra de repuestos, guardiania, arreglos de Maquinaria
y trabajos en Planta Taura y Fortidex S.A, compras de materia prima en |a planta ubicada
en Data de Posorja y Muelle, se liquidan en el corto plazo y no devengan intereses,
Véase el siguiente detalle:

(Veéase pagina siguiente).
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Al31de Al 31 de
diciembre del  diciembre
2014 del 2013
Anficipos a Proveedores
Corporacién Pesquera Coish - 209.592
Giselle Wood D. - 200.000
Copeinga - 150.000
Probrisa S.A. 100.000 -
Reparacién de Calderos Recal 50.225 34.667
Ledesma Prado Jorge 55.000 33.000
Luis Enrigue Buitano Saldafia 40.000 -
Vibrasec S.A.S. 37.200 -
Worksystem S A 34.500 -
Alfa Aval 27.380 27.758
Borbor Rivera Oscar Smith - 22,134
Carmen Jara Muyudumbay 25.157 -
Enviromental Technologies -
Haarslev Industries -
Simon Cedefio Bohorquez 27.800 15.000
Jose Suarez Gonzalez 30.500 -
Ing. De Sistemas Fluidos SAC 13.070 -
Diestra Marlon 12.823 -
Freddy Enrique Alvarez 12,600 -
Refrisa 11.649 -
Ab. Rubén Rodriguez 280 11.408
Otros menores 150.585 159.285
628.748 862.854

(Véase pagina siguiente).
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Anticipos a Proveedores Materia Prima
Johnny Espinales G.

Victor Alejandro Saavedra

John Emilian Avila Saltos

Manuel Eusebio Romero

Chichanda Bricnes Edson

Eduarde Mejia Campoverde

Rodolfo Jaime

Patricia Maurad
Mario Tormres - PromoFish
Ofros menores

Depositas en Garantia
Arriendos

Energia Electrica
HidroPlayas

(3} Las Cuentas por Cobrar Empleados estan conformadas de la siguiente manera:

(Véase pagina siguiente).

Al 31de Al31de
diciembre del diciembre
2014 del 2013
90.020 48.000
87.658 96.495
68.729 100.000
64.228 » 65,000
56.000 1.396
19.000 40,000
17.032 17.032
15,978 8.000
9.453 -
90.211 58.376
518.309 434.299
Al31de Al 3 de
diciembre del diciembre
2014 del 2013
500 -
6.719 -
512 -
7.731 -
1.164.788 1.297.153
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Jorge Lépez

Carolina Noboa Torres

Cuentas por cobrar empleados (1)
Rubén Egas Jr

Holguin Choez Angel

Ruben Egas

Pérez Escobar Ericka

Anias Suarez Glenda

Luis Barzola Lépez
Qtros menores

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre
2014 del 2013

5.491 8.088

5.574 5.703

6.162 3.607

1.246 2.725

2.750 2.040

7 1.981

2.384 1.746

2427 1.580

3455 1.550

§9.519 39.843

_ 120725 58.863

(1) Corresponden a valores por concepto de péliza de seguro de vida colectivo, contratado
con Seguros del Pichincha #1889 por US$ 5.737.700 ccn vigencia de un afio desde el 31
de mayo del 2013. Estos valores son descontados de la ndmina mensualmente de
acuerdo a lo convenido y aprobado por los empleados.

IMPUESTOS POR RECUPERAR.

Al 31 de diciembre, los impuestos por recuperar incluyen lo siguiente:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre del
del 2014 2013
Crédito tributario de Impuesto a la renta 233698 171.024
Anticipo Impuesto a la renta. (1} 67.169 18.547
300.867 189.571
(1) Estos valores son compensados con el Impuesto a la Renta que se generen en el gjercicio

inmediato siguiente.
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INVENTARIOS
Composicién:
Al 31de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2014 2013
Productos terminados (1) 3.517.763 1.971.598
Importaciones en transito (2) 25,140 -
Suministros (3) 664.033 307.637
Repuestos y herramientas 22.507 21,633
4.229.443 2,300,866

4] Al 31 de Diciembre del 2014, se mantuvo un stock en productos terminados de Harina de
Pescado US$ 2.667.410 (2013: US$1.525.416), Harina de Camarén US$ 562.792 (2013:US$
313.782), Afrecho US$ 0,00 (2013:US§$ 5.019), Aceite US$254.045 (2013:USS 107.806),
Concentrado de Pescado US$ 19.159 {2013: US$ 3.340), Concentrado de Carnarén US$
11.665 (2013:US$ 15.655), Hielo US$ 2.692 (2013: USS 578). Véase ademas Nota 2.6,

{2 Al 31 de Diciembre del 2014, se realizaron importaciones de Mangueron por US$ 22.136

(2013: US$ 0,00), Prensa por US$ 3.003,87 (2013: US$ 0,00).

{3) Al 31 de Diciembre del 2014, se mantuvo un stock de varios suministros en las siguientes
bodegas: Taura por US$ 182,564, Data por US$ 282,159, Muelle por US$ 81.445 y v ofros por

US$ 117.865

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Compaosicidn:
Al 31 de'diciembre Al 31 de diciembre
del 2014 del 2013
Terrrenos 836.645 799.523
Edificios 3.237.247 2,816,765
Instalaciones 348.264 218475
Muehbles yEnseres 83,781 70.326
Maquinarias y equipos 10.158.847 9.487.118
Equipos de computacién 52.674 49.381
Vehiculos . 1110470 1.099.798
Construcciones en curso 2.813.355 252.311
18.641.283 14.794.697
{menos) Deprecicacién y Deterioro Acumulado (6.952.272) (6.222.861)
11.689.011 8.571.836
(\Véase pdagina siguiente).
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Movimiento del afo:

Al 31 de diclembre del Al 31 da diclembre del
2014 2013
Saldo Neto al Inicio del afio 8.571.836 4,079.032
{+) Adiciones (1) 4.807.947 5.265.331
{-) Bajas , Devoluclones y Reclasificaciones ({961.361) {249.057)
{-) Depreciacidn del afio {729.411) (523,470}
Saldo neto al final del 2o 11.689.011 B.571.836

(1)

Las adiciones se describen a continuacién:

a)
b)

¢
d)

e)

Terrenos US$ 37.122, por adquisicion de uno cerca del Muelle por US§ 37.122.

Edificios por US$ 420.482 que corresponden a: la adquisicion de Area de Ensaque
US$18.293, Galpon Lubricadora US$74.214, Cisterna #3 US$ 10.581, Poza de Agua #2
(Taura) US$ 4.151, Galpon Muelle {Descarga/Pesca/Ref) US$ 26.266, Ampliacion de
Muelle Nuevo US$ 12.026, Nueva Area de Descarga de Pesca — Muelle US$ 101.251,
Inmueble Urdesa US$ 173.700.

Instalaciones por Sistema DAF en Muelle US$ 128,789,

Muebles y Enseres por US$ 13.455 conformado por: Aire Acondicionado de 24000 BTU
US$% 1.119, Sistema de video — Camara Taura US$ 7.975, Aire Acondicionado de 13000
BTU - Muelle US$ 528, Sistema de Video Dta 3.833.

Maquinarias y equipos por US$ 673.036 conformado por; Secador (rotatuba) US$ 11.913,
prensa planta #2 US$ 124.999, camara de fuego en Data US$ 9.632, cocina industrial
US$ 23.814, sistema de tratamiento de agua residual US$ 4.592, Sistema Electrico de
nueva Planta US$ 90.934, Tanque de Almacenar Aceite #2 US$ 31.075, Linea 2 De
Produccion de Data US$ 115.415, Enfriador de Concentrado Data 13,064, Centrifuga 313
—~ Peru US$ 27.758, Fabrica de hielo 2 US$ 44.798, Tanque de almacenamiento de
Diesel US$ 10.092, Centrifuga de Aceite Taura US$ 11.535, Volteador de Montacarga
US$ 10.377.38, Bamba Principal contra Incendic US$ 18.477, Maquina de soldar Lincoln
Electric ARC-5 US$ 6.160, Maquina de soldar Dialarc 250 AC/DC US$ 3.459,
Motoreductor de 15 HP US$ 4,722, 2 - Motoreductores de 10 HP 40 RPM 220/44 US$
4.548, Bombas pifones marca MZGUG US$ 1.904, 2 Motoreductores de10 HP 60 X PM
US$ 4.032, Calentador Agitador Digital —~ MOD Cimare US$ 2.303, Rompe Pavimento15
AMP US$ 2.313, Tablero D/Arrancodores suave 440v US$ 26,600, Tablero
D/Arrancodores suave 440v US$ 18.518, Motor Siemens HP 150 V 230/480 AMP=282/1
USS$ 4.256, Motoreductor de 5HP P/HEL C 512 P US$ 4,578, Lubricadora Neumatica
Tubo corto US$ 1,773, Compresor Campbell 7.5 HP US$ 2.968, Cargador de Bateria
Ferve US$ 1.033, Succionador Aceite Mato VAC US$ 768, Transformador de 25KVA
240/120 US$ 1.456, Montacarga 3.5 Toneladas Dual ZSM435 SS US$ 28.555, Motor 25
HP - 1800 RPM/ Grupo Thebe THB0 US$ 4.615.

(Véase pagina siguiente).
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f)

a)

n)

Equipos de Computacién por US$ 3.294 conformado por: Impresora Epson Multifuncién L
355 SIN S US$ 289, Impresora Matricial Epson LX350 US$ 238, Impresora Matricial
Epson LX350 S/N Q 75 US§ 224, Impresora Multifuncional Desk Jet Epson 289,
Computador Core 13 3240 3.4 GHZ 6GB US$ 599, Computadora Intel Core para ing.
Alvear US$ 498, Computadora Intel Core 1-3 3240 3.4 GHZ US$ 498, Laptop HP -
Compaq Armando Palma US$ 660.

Vehiculos US$ 82,323 conformado por: Adquisicién de Furgon Termico US$ 3.400,
Camion Tractor Mack Modelo CH613 US$ 6.720, Camioneta Mahindra mod Doble cabina
US$ 26.990, Cama baja Challenger de 35 TON US$ 11.313, Bafiera marca Lecitrailer
MOD 2R2E US$ 17.360, Camion Tractor Mack CH513 US$ 13.216 y Moto color Blanco
XR150LEKE 2015 US§$ 3.324.

Construcciones en Curso por USE 3.449.446 conformado por la adquisicion de
construccion de pavimento por US$ 12.408, Galpon Proyecto Spray US$ 87.210, Caldeo
200HP US$ 7.113, Torre de Enfriamiente Taura US$ 25.690, Pachacutek 7-Valentina
US$ 1.481.972, Ampliacién DAF — Muelle Data US$ 115.948, Planta Agua Cola #2 Taura
USH 233.428, Caldero kewanne de 750 BHO US$ 164.068, Torre de Enfriamiento PAC
#2 US$ 81.024, Prensa 3 Data US$ 9.525, Reeconstruccion de Inmuebles Urdesa US$
68.922, Nuevo Laboratoric en Taura US$ 4.103, Cuarte de Transformaderes Taura US$
66.386, Sistema de Agua Caldero US$ 12.982, Planta Evaparadora — Soluble USS
430.980, Camara Frigorifica — Data US$ 39.391, Cuarto Frio Muelle Dta US$ 22.400, Silo
de Almacenamiento de Hielo (Muelle) US$ 11.719 y ofras construcciones por USS
§73.157.

(2) Las bajas se dieron por conceptos de transferencias a edificios, vehiculos, instalaciones y
magquinarias y equipos.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2014 y 2013 con
compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las
Compafiias con accicnistas comunes, con participacion accionarias significativa en la empresa y
accionistas de la misma:

(Véase pagina siguiente).
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Actividad
Cuentas por cobrar Antlcipo a Proveedores (1)
Promopesca S.A, Enlatadora de Pescads
Global Pesca S.A. Pesca maritima y continental de peces

Documentos ¥ Cuentas por cobrar a largo plazo {1}
Fromopesca S.A. Enlatadora ¢e Pescado
Global Pesca S.A, Pesca maritima y continental de peces

Cuentas por cobrar Relacionada

Cuentas por pagar Relaclonada (1)
Globalpesca S.A.

Pesca marifima y continental de peces

Ctras Cuentas por pagar Relaclonada (1)

Globalpesca S.A. Pesca marftira y continental de peces

Cuentas por pagar Relaclonada

Cuentas por pagar Relacionadaa largo plazo {1}

Promopesca S.A. Enlatadora de Pescado
Cuentas por pagar Relacionadas
del Exterior (2
Sandex Trading Inversicnista

Cuentas por pagar

Accionistas (3]
Augusto Aguirre Martinez.

Marfa José Aguirre Ortega
Augusta Aguirre Qriega.
Bernardo Aguirre Ortega

Cuentas por pagar Relacionadas

(Véase pagina siguiente).

Al# do diclembre % [
ciembr a
4 drtedidie Uel
del 201 I
8.690 10,639
8,690 10639
1.675.000 1.675.000
] 243,951
1675.000 1.018.950
1.683.690 1.920.590
543714 65.361
3.400 .
847114 65.381
34139 .
341303 n
3.514.228 3.082.688
396,780 207208
$1.350 64.717
100.186 70,627
102.082 70,808
590,398 513,451
4.545.020 1596.139

Pagina 33 de 45




FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

1)  Corresponden a compra de pesca fresca, no genera intereses y se cancelara en el corto plazo y
largo plazo.

2}  Correspanden a préstanios para financiar capital de trabajo, no tienen definido plazo de cobro,
no generan intereses pero la administracion estima serén cancelados en largo plazo

3) El saldo por pagar accionista no devenga interés y no tiene plazo definido de pago; sin
embargo, la administracién estima cobrarle en el corto plazo.

A continuacion se detallan las principales transacciones entre las relacionadas:

Al31 Al31
diciembre del diclembre del
T 2014 YRespecto T 2013 %Respecto
- allngreso - allngreso
Ingresos
GLOBALPESCA 5.A. {1]
Senicio de muelle 32684 012% 55.170 020%
Venta de hislo ~ 0,00% 17.515 0,06%
) 32,684 0,12% 72685 0,26%
PROMOPESCA S.A, (1)
Senicio de muelle 1.921.408 0,74% - 0.00%
Venta de pesca fresca . 0,00% 30,045 0,11%
1.954.092 0,85% 102,730 0.37%
ETBSDS
GLOBALPESCA S.A. {1)
Compra de pesca para harina ~ 0,00% 803.575 282%
Compra de pescado Fresco 861.525 0,29% - 0,00%
Compra de MP 817.917 027% - 0,00%
1.679.442 0.56% 803.575 2,82%

Remuneracién personal clave de la gerencia,

La administracion de la Compafiia incluye como miembros claves a la Gerencia General,

La remuneracion total por gestiones administrativas y direccion durante el afio 2014 ascendié a US$
53,065 (2013: US$ 127.787).
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FORTIDEX 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

OBLIGACIONES BANCARIAS
Cornposicidn:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2014 de! 2013
Sobregira Bancario - 411.029
Prestamos Bancarios
Banco Guayaquil S.A. (1) 574.123 323.836
Banco Internacional 8.A. (1) 8563.812 114.103
1.437.935 948.768
Obligaciones Largo Plazo.
Banco Guayaquil S.A. (1) - 174.123
(N A continuacion detallamos un resumen de las obligaciones:
% Plazo Fecha
N° Operacidn Interés (dias) Inicio Vencimiento

Banco Internacional (1)
Banco Internacional {1)
Banco Guayaquil (1)

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion;

Proveedores nacionales (1)

9,20% 360 30/09/2014 29/09/2015
9,20% 360 31/07/2014 3180722015
976% 720 15/07/2013 1510612015
3 de 31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013
3.413.247 1.669,058
3.413.247 1.669.058

(Véase pagina siguiente).
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) Corresponde a saldos pendientes de pago a proveedores de materia prima U$$1.290.080
(2013; US3S 1.037.448), insumos US$H 142.382 (2013: US$83.377) vy servicios US$1.220.035
(2013: US$548.233), pago a Aguicorp por US$ 590.000 y otros saldos de pago de proveedores
por US$ 170.729 que seran cancelados en el corto plazo, dentro de un periode comercial no

mayor a 90 dias y no devengan intereses.

IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal.

A la fecha de emision de estos estados financleros, la Compafiia no ha sido fiscalizada. Los afios
2010 al 2014 inclusive, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades

correspondientes.

Conclliacién contable-tributaria -

A continuacién se detalla la determinacion de la provisién para impuesto sobre la renta del afio

terminado el 31 de diciembre:

Al31de Al de
diciembre del diciembre del
Composicion: 2014 2013
Utitidad antes del impuesto a la renta 1.991.635 1.404.601
(+) Gasto no deducibles locales 88.628 §7.233
(-) Otras rentas exentas - (38.921)
Saldo Utilidad gravable 2.080.263 1.452.913
Tasa impositiva 22% 22%
Total Impuesto causado (1) 457.658 310.641
Anticipo Impuesto a la renta (238.191) (186.135)
Impuesto a la renta Causado (Anticipo < IR Calctrlado) 219.487 133.506
(+) saldo del anticipo pendiente de pago 174.023 167.586
{-) retenciones en la fuente dal ejercicio fiscal {233.698) {171.022)
Impuesto a la renta por pagar . 156.792 130.070

(1) Incluido en el rubro Impuesto a la renta en el Estado de Situacion Financiera.

(Véase pagina siguiente).
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(2) Véase ademas Nota 7.
Otros asuntos -

Ley Organica de Incentivos v Prevenciéon del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado
en el Registro Oficial No, 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el "Reglamento a la Ley Organica
de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre
otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen
Tributario interno:

Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicidn sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes 3

créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad.

Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en promocion y

publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no serd aplicable este limite.

. Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones

. Casos y condiciones para &l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos

Modificacion de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades

cuando la composicién societaria coirespondiente a paraisos fiscales © regimenes de menor

imposicidn sea inferior al 50%

. Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de
derechos representativos de capital u otros derechos

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
exterior

. Se dispene la aplicacién de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a ofros contribuyentes especiales,

La Compaiiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacién tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

Precios de Transferencias.- De conformidad ccn disposiciones legales vigentes, los contribuyentes
sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
del exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal por un importe acumulado superior & US$ 6 millones,
estan obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.

(Véase pagina siguiente),
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FORTIDEX S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014Y 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

El 24 de noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicé La Ley de Fomento Ambiental y

Optimizacién de los ingresos del Estado.

Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se deducirdn los gastos
relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el ejercicio de la actividad
economica siempre y cuando el avalio comercial de dichos vehlculos no superen los US$.35.000; los
vehlculos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravaran 12% de IVA e ICE; se determina una
nueva base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohélicas; se crean los impuestos a la
contaminacion vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables y se

incrementa el impuesto a la salida de divisas del! 2% al 5%.

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicién y movimiento:

Al 31 de Al 31 de
diclembre diciembre

del 2014 del 2013

VA Cobrado en ventas 3.318 10.406
Retencién del VA 107.955 41.648
Retencidn en fa Fuente 50,185 28,423
Impuesto a la renta emmpleados - 6.616
161.458 85.003

Estos valores fueron cancelados en el mes siguiente al Servicio de Rentas Interna de acuerdo con el
noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes a través de los Formularios 103 y 104,

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compcsicion:

{Véase pagina siguiente),
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

Aporte Individual  {1)
Aporte Patronal (1)

Aporte IESE-SECAP (1)
Préstamos Quirdgrafarios (1)
Préstanmos HipStecarios (1)
Salario Digno

Sueldo por pagar

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2014 del 2013

14,626 13.887
17.667 16.560

1.5684 1.485
9.238 5642
845 361
a07 2.694
1.625 -
46.092 40.629

(1) Estos valores fueron cancelados dentro de los primeros 14 dias del mes siguiente al Instituto

Ecuatoriano de Seguro Social.

PASIVOS ACUMULADOS

Composicion y movimiento:

2014

Pasivos acumulados

Décimo Tercer Susldo

Décimo Cuarto Sueldo

Provision social por pagar

Vacaciones

fondos de reserva

Pariicipacién de los trabajadores en fas utitidades

2013

Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarte Sueldo

Vacaciones

Fondos de reserva

Participacién de los trabajadores en [as utilidades

Incrementos Pagos ylo
Saldo al Inicin alustes Saldo al final
23.005 185.141 164,647 13.499
47410 79.823 68.592 58.641
- 4185 4175 10
31.529 78.959 74536 35.952
4.099 135.902 135784 4217
247871 351,465 247.871 351.485
353.914 805475 695,605 463.784
Incrementos Pagos yio
Saldo al Inicig ajustes Saldoal final
9,867 131.778 118640 23.005
358,893 60.901 §3.384 47410
30743 B5.889 65.104 31.528
2850 113337 112.089 4098
169.165 248611 169.905 247.871
252518 620.516 519122 353.912
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubilacidn patronal y desahucio

El saldo de la provisiones para jubilacién patronal y desahucio AL 31 de diciernbre del 2014 Y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que AL 31 de diciembre del 2014 Y 2013 se

encantraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usadas fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de rendimiento de activos
Tasa incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tasa Neta

Vida laboral promedio remanente

Basico

12,00%
12,00%
6,00%

6,00%

566%

20

*Equivalencia

10,00%
10,00%
411%
411%
5.66%

20

Correspcnden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sccial

en ¢l afio 2002.

Composicion:
2014 Saldo al inicio Incrementas (1) Saldo al final
Desahucio 174.387 57.683 232.070
Jubilacién patrenal 238.603 127.025 365.628
412.990 184.708 597.698
2013 Saldo al inicio Incrementos (1) Saldo al final
Desahucio 125.492 48.895 174.387
Jubilacidn patronal 134.262 104.341 238.603
259,754 153.236 412.990

(1) Valor neto US184.708 cargado a los resuitados det afio (2013: US$ 153.236)
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en délares esladounidenses)

CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Capital social -

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social estd representado por 5.000.000 acciones ordinarias y
nominativas por el valer de US$ 1,00 ddlar cada una. (2013: 5.000,000 acciones de US$ 1,00 cada
una) y un aporte para futuras capitalizaciones de US$ 606.013 asignados por; Maria José Aguirre US$
125.000, Augusto Aguirre Martinez US$ 40.000, Augusto Aguirre Ortega US$ 125.000, Bernardo
Aguirre US$ 100.000 y Sandex Trading USS$ 216.013.

Al 31 de diciembre del 2014, los accionistas de FORTIDEX S.A. son:

Acciones %
Sandex Trading EE.UU. 2.000.000 0%
Augusto Aguirre Martinez ' 1.500.000 30%
Maria Jose Aguirre Ortega . 500.000 10%
Augusto Aguirre Ortega 500.000 10%
Bernardo Agulme Crtega 500.000 10%
§.000.000 100%

GANANCIA POR ACCION

La utilidad por accidn comin por los afios terminados al 31 de diciernbre del 2044 y 2013 ha sido
calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio entre el numero promedio ponderado de las acciones
comunes en circulacion.

A continuacién se muestra la utilidad por accidn:

Al 31 de dictembre del 2014 Al 31 de diclembre de] 2013
Utilidad Promedio  Utilidad por Utilidad Promedio.  Utilldad por
neta Ponderado Accidn neta Ponderada Acelén
(Pérdida) Utilidad por Accidn 1.533.977 5.000.000 0,31 1.088.181 5.000.000 022

El calculo del promedio ponderado por accion al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se presenta a
continuacién:

(Véase pagina siguiente).
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dblares estadounidenses)

Eiercicio 2014
Saldo al 1 de enero del 2014
Saldo al 31 de diciembre del 2014

Ejerciclo 2013
Saldo al 1 de enero del 2013
Saldo al 31 de diciembre del 2013

INGRESOS POR VENTAS

Compaosicion;

Ventas nacionaks (1)
Exportaciones 2

Accién en Calculo de

Dias de Promedio
Circulacién Acciones Vigencia Ponderato
5,000,000 5,000,000 360 5,000,000
5,000,000 5,000,000 260 5,000,000
5,000,000 5,000,000 360 5,000,000
5,000,000 5,000,000 350 5,000,000

Al 31 de diciembre del

Al 31 de diciembre del

2014

23.995.585 76%
7.283.319 24%

2013

%

17159911 60%
11252701 40%

30.878.904 100%

28.412.612 100%

(1)  Corresponden a valores por concepto de ventas de; harina de pescado por US$ 17.609.555
(2013: US% 12.968.208), harina de camardn por USS 407.316 (2013: US$ 820.304), aceite
de pescado por US$ 1.451.815 (2013: US$ 1.519.848), concentrado de pescado por US$
897.885 (2013: US$ 1.011.484), concentrado de camardn por US$ 610.106 (2013: US$
482.236), Afrecho por US$ 2.744, pesca fresca por US$ 2.012.373 (2013 US$ 40.001),
hielo US$ 267.532 (2013: US$ 123.713), ventas locales tarifa 12% por US$ 336.158 (2013;

US$ 194.118).

(2) Corresponden a valores por concepto de exportaciones de: Harina de camarén por US$
3.764.321 (2013: US$ 2.499.876), Harina de pescado por US$ 2.358.740 (2013: US$
5.788.000), y aceite de pescado por US$ 1.160.168 (2013: US$ 2.964.884) y Concentrado

de Camarén por US$ 90.

COSTOS DE VENTAS

Composicidn:

(Véase p&gina siguients),
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL. 2014 Y 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

Harina Industrial

Harina de camarén
Aceite

Concentrado de Pescado
Concentrado de Camarén
Afrecho

Hielo

Costo Operacién Muelle
Pesca Fresca

Costos de Produccidn

GASTOS ADMINISTRATIVO.

Composicidn:

Sueldos

Honorarios profesionales
Gasto de participasion laboral
Beneficios Sociales

legales

Aportes patronales al IESS
Mantenimiento y reparaciones
Depreciaciones

Vigticos y alimentacion
Jubilagién Patronal y Desahucio
Servicios basicos
Suministros de oficina
Arriendos

Ctros menores

Al 31 de diciembre del Al 31 de diclombre del

2014 2013
% %
16.970.885 65% 15771923 68%
3.088.725 12% 2.441.718 10%
2107673 8% 3.522.916 15%
682.498 3% 942,594 4%
529,879 2% 410.022 2%
5.019 0% - 0%
154.358 1% TQ 407 0%
188.886 1% 227.307 1%
1.753.874 7% 37.666 0%
709.335 3% &00.088 2%
26.202,032 100% 23.925.021 100%
Al 31 de Al 31 de
diciem bre diciembre
del 2014 del 2013
827.275 509,717
189.065 163.958
351.541 247871
122.250 107.305
58.745 104,932
64.064 651.931
38.745 47.433
£9.396 44.348
41.255 43.949
41.633 30.789
6.141 4.927
B.750 9772
14.575 14.141
258.205 222 687
1.779.640 1.613.760D
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en ddlares estadounidenses)

GASTOS DE EXPORTACION (VENTAS)

Composicion;

Fletes de bugues

Custodia de contenedores

Comision ventas al exterior

Analisis para harina de exportaclén
Tratamiento a contenedores
Transporte de contenedores
Honorarios en tramites da exportacién
Validacién y control de documentos
Instituto Nacional de Pesca

Otros mencres

GASTOS FINANCIEROS

Composicion;

ntereses bancarios
Impuestos a salidas de divisas ISD

Al31de Al 31de_
diciembre del diciombre
2014 del 2013
261.452 670.507
1468 140.194
52.825 113.722
60.924 100.681
92.818 67.748
62.628 59.875
39.178 44,576
41.474 27677
25.200 22.547
191.473 105.142
B828.118 1.353.067
Al31de Al3ide
diciembre diciembre
del 2014 del 2013
67.138 40.276
7R.829 83.27%
145,967 103.551

OTROS INGRESOS (EGRESCS) NETOS

Composicidn:

(Véase pagina siguiente).
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FORTIDEX $.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Al 3 ds Al 31de
diciembre del diciembre
2014 del 2013
Egresos
Jubifacién Patronal 62.171 60.086
Otros 26.457 27.137
88.6528 87.233
Ingresos
Intereses ganados en préstamos 21.667 9.953
Qtros ingresos 121.793 -
Intereses ganados en cuentas 2.066 4.035
145.526 13.988
{56.897) 73.245
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros (16 de Abril del
2015) no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014, han side emitidos con la
autorizacidn de fecha 30 de marzo del 2015 del Gerente de la Compaiiia y posteriormente seran
puestos a consideracién de la Junta General de Asociados para su aprobacidn. En opinidn de la

Administracién de la Comparifa, los estados financieros adjuntos serén aprobados por los Accionistas
sin modificaciones.

LI N
LY
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