Guayaguil, Abnil 19 del 2.013

INFORME DEL COMISARIO

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA FORTIDEX S.A.

Habiendo sido designado y conlfratado por la Compafila FORTIDEX S. A. para
efectuar un examen de los respectivos Eslados Financieros de la compafiia
FORTIDEX S5.A., por el ejercicio econdomico cormespondiente al afic 2.012, y por
decision de fa Junfa General de Accionistas celebrada el dia 23 de Mayo del 2.012,
procedo a emilir el siguiente informe respecto del trabajo realizado en los siguientes
términos:

Los Estados Financieros y sus anexos que han sido emilidos, se encuentran bajo
le absoluta responsabilidad de [a Administracion de [a Compafiila. M
responsabifidad consiste en emilir un informe fundameniado en la revision que he
efecluado a los mismos.

Del trabajo de revision que realice, el mismo fue efeciuado aplicando pruebas de la
evidencia que susfenten los cifras y revelaciones de los Esfados Financieros y sus
anexos, en alencion a lo dispuesio en el Arl. 279 de la Ley de Compalfiias, como es
la atribucion y obligacion de los Comisanos de fiscalizar en todas sus partes la
administracion de la compafia, velando porgue ésla se ajuste no sdlo a los
requisitos sino también a las normas de foda buena sdministracian.

El trabajo consishit en establecer mediante pruebas del cumplimiento por parte de
la compafila /o sus adminisiradores en lo concemienle a:

. Que los Libros de Acias de las Junias Generales, los Libros de Acciones y
Accionistas se fleven y se conserven de conformidad con las disposiciones legales.

. Que se haya cumplido con las normas Legales, Estalutanas y Reglamentanas, asi
como con las resoluciones fomadas por los miembros gue conforman la Junia
General de Accionislas.

. Que la comespondencia inferna y externa se conirole y se conserve de conformidad
con los procedimientos adminisirativos de la compafiia.

. Que los Libros Coniables basicos, asi como los auxiliares, sean levados de
acuerdo a los Principios y Noarmas de Contabilidad vigentes en ef pals, los mismos
que se manlengan inlegros, sin alleracion o mutilacion alguna.

. Que la custodia y conservacidn de los Aclivos de la compafiia sean los adecuados.

. Que las cifras que muesiran los Estados Financieros (Esfado de Siluacion
Financiera, Estado de Resultado Inlegral Estado de Cambios en el Patnmonio,



Estado de Flujos de Efectivo y las Notas a los Estados Financieros) son preparados
de acuerdo con las Nommas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normmas Infemacionales de Contabilidad, las cuales
incluyen las Normas Intemacionales de Confabilidad (NIC) y los pronunciamientos
del Comité de Interpreiaciones. y presentan la real sifuacién de la empresa.

La Supenntendencia de Compafiias mediante Resoluciones No. 06.Q.IC1.004
publicadas en el R. 0. No. 348 de septiembre 4 del 2.006, dispuso que las NIIF
sean de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del afio 2.009 por parte de las
entidades sufelas a su conirol y wigilancia, decisidn que fue ratificada con la
Resolucion No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R. O. No. 378 de
Julio 10 del 2.008.

. Los Procedimientos Operativos Departamentales y de Control Infemo esfan
diseflados de acuerdo a las necesidades de la empresa, los mismos que cumplen
adecuadamente su objetivo.

. He verificado el comecio cumplimiento de las obligaciones Inbutarias por parte del
confribuyente, con lo relacionado al pago de Anficipos de Impuesto a la Renta,
Retenciones en la Fuente y del impuesto al Valor Agregado, asi como la enirega de
los Anexos comespondientes, los mismos que fueron efecltuados denfro de los
plazos establecidos por ia Ley.

Concluyo que en base a las pruebas efecluadas, las mismas no revelaron
siluaciones que a mi conocimiento y enlender se consideren incumplimienios por
parte de la compafila FORTIDEX S.A., y/o administradores por el afio terminado al
31 de Diciembre del 2.012.

Informé que para la realizacién de mi gestion encomendadsa por ustedes seffores
Accionistas, obiuve la colaboracion de parte de la Administracion de la Compafifa.

A continuacion presenfo un andlisis de los prncipales indices y/o razones
financieras de la Compafiia por el ejercicio economico ferminado al 31 de
Diciembre del 2.011.

PRINCIPALES INDICES FINANCIEROS (NIIF)
ANO 2.011 ANO 2.012
Capital de Trabajo US £ 3'857.515.26 US §3757.474.56
Liguidez Global 6.55 3.10
Ruotacion de Carfera 13.55 veces 6.50 veces
Periodo de Cobro 27 dias 55 dias
Palanca Financiera Us s 1054094 us 5 23
Margen Utilidad Bruta 15.95% 14.94 %
Retomo neto sobre ventas 0.031 0.029

Resultados del Ejercicio US§ 557,424.70 US§ T00547.39



EXPLICACION DE LOS INDICES

Capital de Trabajo

Mide el margen de seguridad para cumplir con las obligaciones a corlo plazo.
| iquidez Global

Mide la liquidez global de la compaiila.

Rotacion de Cuentas por Cobrar

Indica la eficiencia de la recuperacion de la cartera y la efeclividad de las politicas
de crédifo.

Periodo de Cobro

Este Indice nos indica gue los clenfes eslan pagando denlro de los plazos
previstos.

Palanca Financiera

Este indice nos Indica la canlidad de délares adicionales gque se manejan por cada
ddlar aportado.

Margen de Utilidad Bruta

Mide la tendencia del margen de utiidad bruta.
Retornoe neto sobre ventas

Indica la rentabilidad neta por cada dolar de venia.

Agradezco por la confianza y el respaldo olorgado a mi labor, se suscribe de
usfedes
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