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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas de
FORTIDEX S.A,

Guayaquil, 25 de Mayo del 2020
Opinién

: Hemos auditade los estades financieros adjuntes de FORTIDEX S.A., que comprenden el estado de
sifuacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los comespondientes estados de resultados
integrales, de cambios en &l patnimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables signdficativas y otras nolas explcativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situaclén financiera de FORTIDEX S A al 31 de diciembre del 2019, asi
como de sus resullados y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha de conformidad
con Normas Intemacionales da Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la Opinién

3. Nuestra suditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financiercs de nuestro
nforme. Somos independientes de i@ Compadia FORTIDEX S.A de conformidad con los
requarimeentos de dlica que son aplicables a3 nuestra auditoris de los estados financieros en
Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que |a evidencia de auditeria que hemos cbtenido proporciona una
base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de la Administracién de la Compahia en relacién con los estados
financieros

4. La Administracion de FORTIDEX S.A., es responsable de |a preparacidn y presentacion razenable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacion de esiados financieros que
estén kbres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacién de
la capacidad de la Compafia de contnuar como empresa en marcha, revelando segln
corresponda, los asuntos relacionades con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencién de liquidar |a
Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los responsables
de |z Direccion de la CompaNia FORTIDEX S.A. son responsables de la supervisidn del proceso de
informacidn financiera de la Compafiia.



A los gefiores Aocionistas da
FORTIDEX 5.4,
Guayaquil, 25 de mayo dal 2020

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

MWisestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financleros en su
conjunts estan libres de incormeccion malerial debido a frewde o ermor ¥ emitir un inferme de
audiloria que contiene nuesira cpinidn. La segundad razonable es un alto gredo de seguridad, perc
no garantize que una auditoria realizada de acuerda con Normas Internacienales de auditoria [MIA)
slempre detecte una incomsccion material cuando existe. Las incorrecciones pusdan deberse s
fraude o eror y 58 consideran maternales, si individualmenta o de forma agregada, puede prevarse
razonablemante gue influyan en las decigiones econdmicas que log usuanos toman basandose en
los estados financieros.

Coma parte de una auditoria de conformidad con las Marmas Internacional de Auditoria, aplicames
nuestro juicio profesional y mantenemos una aclitud de escepliclsmo professonal durante foda la
auditaria. También comao parte da nuestra auditoria:

. Identificamas ¥y valaramos o5 resgos de amror malerial en los estados financiercs, debide s
fraude o error, disafamos y aplicamos procediméentos de sudioria pera responder a dichos
rigsgos ¥y oblanemos evidencie de auditoria suficisnte v adecuada para proporcionar una
base para nuesira opinidn, El riesgo de no delectar un error matenal debide a un fraude es
mas elevado que en el caso de un errgr malerial debido a errgr, va que el fraude pugde
implicar colusidn, falsificacidn, omBmnes delberadas, mandestaciones ntencionadamenis
Brroneas o la vulneracidn de control intamao

* Obtenemos conocimienia del cantral inlerno relevante para la auditoria con el fin de disedfar
procedimientes de auditoria que sean adecuades en funcidn de las circunstanc@as ¥ no can
la finalidad de exprasar una apinidn sobre la eficiencia del confral interno de ia entidad

# Evsluamos =i las politicas contables aplicedes son apropladas v ke razonabifdad de las
estimaciones contables v s correspondiente informacidn revelada por la Administracidn de la
Compania

#»  Concluimos scbre lo adecuado de la ulilizacidn, por pare de le Adminlstracidn, del princips
contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidenca de auddona
obtenida, & existe o o und incertidumbre malenal relacionada con hechas o condicionos
que pueden generar dudas significalivas sobre la capacidad de la Comparniis para confinuar
COMO BMPResa &n mancha.

51 concluimos que existe une incerdidembre material. se reguiere que Bamemos a alencicn
en nuestro informe de auditoria scbreé la comespondiente mformacion revelada en los
eatados financieros ¢, i dichas revelaclkones no son adecuadas, que expresemos una
cpinidn modificada. Muesiras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria oblenids
hasta |z fecha de nuestre informe de audideria. Sin embargo, hechos o condicicnes fuluros
pueden s&r causa de que la Compania deje de ser una emprasa en marcha.



A los sefiores Accionisias de
FORTIDEX S.A.
Guayagull, 25 de mavo del 2020

» Evalupmos k3 preseniacion giobal, la estruciura v el contendds de los estados fmancieros,
incluida la informacidn revelada, y 5i los estades financieres representan [as ransacciones ¥
hechos subyacentes de un modo gue Ingran sy prasenlacidn razonable,

Comunicamos & loa respansables de la Administracién de la Compania en relacidn con, enire atras
cuestiones, ef alcance y el momenio de realizacion de la auditoria planificados v los hallazgos
significativos de la sudioria, asl como cualguier deficiencia significativa del confral interno que
identificarmos an =l transcurso de la auditoria.

Tambign proporcionamos a los mesponsables de la Administracicn de la Compafiia una declaracion
de gue hemos cumplido los reguerimientos de ética splicables en relacion con la mdependancia y
comunicado con ellos acerca de todaes lzs relaciones y demas cuestiones de las que se pusde
esperar razonablemente gue pueeden afectar & nuesira |ﬁﬂﬁpﬂﬁﬂﬂﬂ¢iﬂ W, @ SU casa, [ag
correspondientes salvaguardas

Entre los asuntos gue han sido cbjelo de comunicacidn con los responsables de la Administracion
de fa Compantia, determinamos los mas significatives en la auditora de los astados financianos del
perodo sclual v que son, en consecuencia, los asuntos claves de la auditoria. Describimos estos
asunios en nuestrs informe de audtora salvo gue las disposiciones legales o reglamentarizs
profilban  revelar pabficarmente esios assuntos o0, en circunstancias exfremademeanie poco
frecuentes, deferminemos que un asunto no 3 deberla comunicar en nuestro informe porgue cabie
razonablemente esperar que las consecuencias adversas superasan los beneficics de interés
plblico del mismo.

Otros asuntos - Otra informacidn Mnanciera

En conewion con la sudiloria de los estados financiercs, nuestra respansaebilided es leer dicha
Informiacidn adiclonal, ¥ considerar & esla informacion contiene inconsistencias maleriales en
relacidn con los estados finsnciercs con nusstro conocimienta obtenlds duranie 8l desarmllo de
nuestra auditoria y que deban ser reportadas. Basados en el Irabajo realizado, concliimes que no
existen incongislencias materiales a repartar sobre aela informacion.

Madiante Decreto Mo, 1017 de [a Presidencia de la RHepdhblica del Ecuader, se ha eskablecida a
suspension de la jormada presencial de trabaje a partir del 17 de marzo del 2020 por la emengencia
sanitaria COVID-19 (Mota 1y 21).

Tal como & expica an la Nota 3, Jos estados financieros mencionados an & primer pérrafic han sido
preparados so0re [ Dese de las Normas Intemacionales de Informacidn Franciera y el Oficio SCVS-
iNWY-201 7-00060421-0C del 23 de diciembre del 2017 de I8 Superintendencia de Companias,
Malores v Segures, en el cual se establese que la Repuiblica del Ecvador cuenta con un mercado de
bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar &l concepto de mercado amplia, v que 12
criteric deberd ser considerado para ol calculs de las provisiones de jubilacian patronal v desahucio;
en especifico respecio de la enmisnda a 2 NIC 18 ‘Beneficios 2 empleados”, vigente a partir dal 1 de
enero del 2016, Eslas bases de preparacion fueron adoptadss para atender a3 disposicines



A los sefiores Accionistas de
FORTIDEX S.A.
Guayaqull, 25 de mayo del 2020

emitidas por dicha Superintendencia, por esta razon, los estados financieros pueden no ser
apropiados para olros propoésitos.

Informe sobre ofros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el articulo No. 102 de la Ley Organica de Régimen Tributaro Interno y el articulo
No 279 de su Reglamento de aplicacién y con base a la Resolucion Nimero NAC-DGERCGC20-
00000032 (Normas elaboracion de Informe de cumplimiento tributario y anexos ) emitide el 27 de
marzo dei 2020 por el Servicio de Rentas Internas SR, el auditor externo debe emitir un Informe
scbre el cumplimiento por parte de FORTIDEX S A de ciertas obligaciones tributarias por el afic a
terminar el 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y sobre la informacidn suplementaria que requieren las
autoridades tributarias y que debe ser preparado por la Compaiiia con el formate que para diche
propdsito informa el Servicio de Rentas Internas y que debe ser adjuntado al referido informe sobre
cumplimiento de obligaciones tributarias, conjuniamente con el formuiario denominado Sistema de
Diferencias de Informes de Cumplimiento Tributario, el cual surge de la compilacion de ciertos
datos preparados por la Compaiia. La fecha de presentacion de dicho informe es hasta el 30 de
noviembre del 2020 siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la informacion. Dicho informe de
cumplimiento de obligaciones Tributarias serd emitido por separado.

o de AG AdvantEdg
No. de Regisiro en la Superintendencia de Compadias: SC-RNAE-2-772



FORTIDEX S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivaientes de efeciivo 5
Cuentas por cobrar
Clientes 6
Ralacionadas 12
Deuvdores varios 7
Impuestos por recuperar 8
Inventarios 9
Total activos corrientes
Actives no corrientes
Propiedad Planta y Equipo 10
Relacionadas 12
Inversiones en Subsidiarias 1
Oiros activos
Total activos no corrientes
Total activos

Al 31de Al 31 de

diciembre del gdiciembre del

20138 2018
1.081387 526867
4.526.807 3.204.338
950,367 1.013.155
1819505 2.107.672
852 665 784630
9.050.,551 7.616.683
10.019.37¢ 7.108.345
19.088.830 14725028
24610083 23758188
48382 824 15168662
4.568 466 4 5608 465
219.870 206.877
34.290.328 32152191

___@eman

53.360.258

Las notas adjupitas son parte integrante de Ics estados financieros separados.

r Alvear

.C
Deon
Gerente General

CPA. Maria Efeng Jimenez
Contador General
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FORTIDEX S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
Y PATRIMONI
Al Hous del 2019 del 2018

Pasivos corrientes
Cbhligaciones financeras 13 £614.689 3361
Cugnlas por pagar

Proveedores 14 4582923 5136.023

Panes relacionadas 12 531849 336.508

Impuesios por pagar 18 96.769 17178

Pasivos scumulados 18 440601 547 047

Otras cuentas por pagar 17 168,485 80187

Impuesto Renta 15 346.004 681457

6.566.651 6 898 421

Total pasivos corrientes 7.181.5680 6.932.052
Pasivos no corrientes
Coligacianes financieras 13 7139757 2749807
Ctras cuentas por pagar 17 377264 2915732
Jubdacidn patronal y desshucio 18 1.342.283 1.238.453
Partes relacionadas 12 7.587.5E3 7.387.977
Total pasives no corrientes 19.852.237 14.291 868
Total pasivoes 27.033.787 21.224 021
Patrimonio, neto 26.326.471 25654 157
Total pasivos y patrimonio 53 360.258 45.878 218

S SON parte integranta de los estados financieros separados.
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FORTIDEX S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Al31de Al3ide
diciembre del diciembre del
Notas 2018 2018

Ingresos por venlas 21 43 656 468 39.084.981
Otros ingresos de actividades ordinarias 46,273 4703
Costo de ventas 22 {38.118.708) {32.476.276)
Ulilidad brula 5.586.032 6.813.408
Gastos adminisirativos 23 (2.853.317) (3,682 652)
Gastos de Venta 24 (1.477.005) (1.103 738)
Gastos financiercs 25 (324.102) (123.953)
Ofros (egresos) ingrasos, neto 54.007 134 814
Wtilidad antes de Impuesto a la renta 985616 1.837.859
Impuesto a la renta 15 (345.004) (681.467)
Resultado integral del afio 639612 1.156.392
ey, T —

S son parte integrante de los estados financieros separados

~

S
CPA Waria Elené Jimenez
Contador General

. CésdAr Alvear

Gerente General
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FORTIDEX S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidensas)

Saldos & 1 de enero del 2018
Aumanio de Cagilal
Trarsfarenca de ulidades no distritudas
Redashccdn de saidos

Reserva Legal

Uthdad neta y resultado integral del &'
Saldos a1 31 deo diciembre del 2018

Saldos al 1 ce enero ded 2019
Aumanio de Capitel
Ganancia y pardidas acluanales soumudadas
Redasficaciin de sados

Reserva Logal

Utiddad nesa y resullado integral del afo
Salkcos al 31 de tioembre ol 2019

Reseras fesulados acunubados
Superdvit por
Coptsisocisl Reservs  Realwacion  Ganciss  MCSE  Remtaten g
(lota 21) Leaal  deleivos  acumuiadas T oo e del ejercicio
Fiss
7.700.000 136571 8253971 3.826.140 1.837.585 2285548 24547806
2000.000 - - - - {2.000.0C0) -
- 7.002 {7002) .
v . = £50000) (50000)
728 556 (228 526) .
. - » - - 1,156 3% 1155392
9.700 00 05127 8258971 3.935.142 1 37,585 1156 32 26654 197
970002 965127 8.258 971 3.506.142 1.637.565 1156 392 28850197
1.000920 - - - . (1.000 000 -
- 2e2 32682

533613

2632547
e
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FORTIDEX S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aljide = Aldde
diclembre del  diciembre del

Notas 2019 2018
Flyjo de efectivo de |as actividades operaconales:
Efectvo Recibido de Clientes 42.687.135 38,935 827
Efectivo pegado a proveedores y empleados (44.497.052) (40.152.968)
Otres ingresos {gasios), nato {725.108) (258.370)
Efectivo neto utiizado en actividades de operacion (2.535.027) (1472 411)
Flujo de efectivo de las actvidades de inversidn:
Adiciones de Propiedad, Planta y Equipe 10 (3.251.727) (2.549.071)
Bajas de activos fijos - otros 313 549 [1.453.500)
Efectvo neto utilizado en lzs actividadas de inversion (2.938.178) {4.002.571)
Fluo de efectvo de las actividades de fnanciamiento;
Obfigaciones a fargo plazo 5938 597 1.000.000
Aumento en relacionadas y accionistas - 1,820.937
Otras entradas {saldas de efectivo) $9.108
Efectivo neto provisio por las actividades de financamienta 6.037.705 2.820.637
Aumento {Disminucién) neto de sfectvo 564.500 (2.654,044)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inico oel 3o 526 887 3.180.931
Efectivo y equivalentes de efectivo 3l final del afio 5 1.091.387 526867
L ——————— ¢ "
Pasan.
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FORTIDEX S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresade en délares estadounidenses)

Vienan.
Al31de Al1de
diciembre del  diciembre del
Notas 2018 2018
Ulildad antes de parfcipaciin de vabaiadores & impuesto a & ranta 63512 1.156.382
Partidas de conciiacion entre fa Pérdida neta con el efectivo nalo utifizade por
las aclivciades de operacion
Deprecacin 10 2077.268 1.681.221
Partcipacion Trabajadores 173932 324328
Impuesto a Ia renta 366.004 651457
Ajustes por gasios en provisiones 14084
Jubliacion patrenal y desahucio 16 140.784 82316
Otras partidas por ajustes distintas de efectivo 94758
Total Partidas Conaliatonias 3456 480 4,225.724
Cambios @n activos y pasivos.
En Cuardas por Cobrar {2.243.223) (148.055)
En inventarios (2510.03¢) (358.160)
Otros activos (1.005,79¢) (2180.127)
En Cuantas par Pagar 133.582 (965.718)
En Gaslos Acumuiados per Pagar . (199.985)
En Reserva para Jubiacion Patronal y Desahucio 180.012) §7.517
En Baneficias scciales §3.058
Otros menores 40,815 (1833607}
Total cambios en actvos y pasivos (6.021.507) (5.688.135)
Efectivo neto provista/uslizado por las actividadas de operadicn 52535.0272 (1472.411)
Las

S anexas son parte integrante de [os estados financieros separades.

Cﬁr Alvear CPA Maria Eleng Jimenez
ntador Géneral
Gerente General
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FORTIDEX 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
21 DE DICIEMBRE DEL 2049 ¥ 2018
{Expresado en délares estadoumnidensas)

INFORMACION GENERAL

FORTIDEX S5.A, Tue constituida el 23 de Jubo de 1937, su domicdio principad esla ubicado en 1o
parroquia Posorja de la civdad de Gueyaquil Sus actividedes principales son B produccion v
comercializacion de harna indusirial de pescado v de camardn, hidralizado seco de camardn, aceite
de pescado, servicio de muells, hislo v pesca.

La compafiia FORTIDEX 5 A, tiene cuatro sucursales, los cuales son A) Parroquia Posorja dal cantan

Guayaquil, Prowvincia del Guayes en el Km 1.5 Via al Moo, B) Pamoquia Eloy Alfara (Duran) del

cantén Duran, Provincia del Guayas en el kildmetro 18,5, C) Pamoguia Posorfa del cantdn Guayagil,

Provincia del Guayas en la calle Matividad Flores junio 2 la Pelrolera Repsol ME 188 v D) Parréguia

Earqui del cantén Guayaquil, Provincia ded Guayas en la Cdla Urdesa, calle Todos los Sanlos # 200 y
edros.

e acuerde con & Regisira Unico de Cantribuyentes, nimaro 0991408185001, actualizads & 31 de
Marzo del 2018, su sctivided principal es la Produccidn de Harina de Pescado, y sus actividades
secunderias son produccidn de haring de camardn e hidrolizado de camardn, elaboracion v
comercializacién de higlo o nieve, servicios de muelle cerga, descarga de mercancias y fasnas de

pesca,
Situaoldn del Pals

El'30 de enero de 2020, i Organizacion Mundial de 8 Zalud (DS) declard una emengencia sandaria
intermacional debido al brole da coronavirus, Desde el 11 de marzo de 2020, la SMS ha caractarizado la
propagacidn del coronavinus como una pandema y e virus vive hoy su maximo desarmolo en Eurcpa )
Estados Unidos v continuara su desarrcilo en América Latinag

El efecto de la pandermia ded coronavines ha desencadenado una sene de efecins MacaBCOnOMICS
negabrvos, fa caida del precio inernacional del petrdeo, una posible recesidn global v blogues
intarnacional de franteras, entre otros, El geblemo del Ecuader ha planteado a la fecha, cieras medidas
palistivas que permitirdn atender de manera prelimingr lag necesidades de 6% ciudadanos v [Es
empreses v enfocada en el campa de |2 salud En nuestro pals se prevé un impaclo adversa en Iz
economia, que deberd ser atendide por @l gobiemo ecustariono mediente medides debidaments
estructuradas que ayuden a hacerle frente a esta Pandemia y que permitan pakar el Impaclo econdmice,
gvitanda que al defict fiscal se incremente sustanc@imente, olorgar medidas de incentive v de ayuda a
los empresanos que les permita mantensr sus operaciones dentro de este nuevo contexto econdmico
For ciro lado, el Goblerno debe gengrar recurscs emergentes v prioritasios que permitan encarar &
problema de salud que alesta al pais.

Bayo este contexto, las medsdas preliminares tomedas por la administracidn de ks ampress se centran an
gl comslanta monitores del flujo de caja, opiimizar loa recursos controfands el gasto v estableciando un
programa de operacidn, cuenla edemas con el apoyo desus accionisias

Tales efectos se verdn reflejados en los estados financieros cormespandienies al afo 2020

Pégina 7 dae 47



FORTIDEX 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2018
(Expresada an ddlares esladounidenses)

— e

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fanciercs de la compafla &l 31 de diciembre del 2019, han sido preparados de scuerdc
con las Mormas Internacionates de Informacion Financiera (MIIF) emitidas por el WASE (Conssjo de
MNormnas Intermnacionales de Coniebilidad] gue han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopoion
integral, explicita v sin reservas de las referidas nomas inbernacionales v aplicedas de manera uniforme
& lod ejercicios que se prassntan.

La preparacidn de los estados financieres de scwerdo con MIF reguisre el uso de ciedos estimados
contables critcos. También requiers gue la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
lzs politcas contables de la Compafia.

La informacidn confenida en estos estados financieros es responaabilidad de |la Gerencia de la
Compaftla, la que expresamante confirma gue en su preparacikan s ha aplicado Iodos kos principios
criengs contemplados en fas NIF emdtidas por el IASB. A la fecha de emisiin de eslos estados
financiercs, s& han publicado enmisndas, mejoras  interpretacionss & 25 normas exstenies.

A la fecha de emigién de estos esiados financiercs, no e han publicado enmiendas, mejoras e
interpredaciones a la norma axisients que no han entrado en vigencla y que ka Compania no ha adoplado
con anbicipacion, El 1ASE considara como necesanos y urgenbes, los sguentes proyeclos aprobados, de
gplicacion obligatoria a parir de las fechas indicadas 8 continuacion;

Bpiicacian phiiguinie
hgrma Tema R BiRIGIGeS
tigdos a ¥
Maraa Concephaal Mamno conceplual para la mbermacian financiera 1 da anern ded 2030
HIC Ty HICE Modiicaciones para aclarar ¢l conceplo de matenalidad ¢ alneards con clras 1 da ensen el 2000
modicacione.
HIlF 3 Enrvienda. Deliniisn 98 un negecia 1 de enero del 2000

NIIFD, NUF 7§ MIC 33 Enrienda. Proponcions anjuibcsd de de sfeclod pilencidles oe kincetidumbre 1 de erero deld 20090
causada por la refiorma a los indices da rafarencia do tesss da interdin interharcarin
sfracida [IBOR)

HIIF 17 Pubiizagion de la mama: “Sontralos de segums” que reempiazars gl1a MIF 4. 1 de erero oel 2031

La Compariia estima gue la adopcion de s nuevas normas, enmiendss 3 las NIF y lss nuevas
interpretaciones antes desoritas, no tendran mmpacto en los estados financieros en el sjercicio de su
aplicacion micial, puss &n gran parte no son aplbcables 8 las operaciones de la Compafila,

Adopcion de nueva norma MIIF 18 “Arrendamientos”

La NIF 16 reermplaza los conceplos de reconocimisnto de arrendamientos establacidos en l NIC 17
“Armgndamiantos”, CINIFE 4 "Deferminacicn de s un Acuerdo conliana un Arrendamisnta”, SIC-15
“Afrendamientes Opératives — Incantivas™ y SIC-27 “Evaluacidn de la Esencia de ks Transacciones
que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento”

{Visase pagine siguienta)l.
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FORTIDEX 5.4,

MNOTAS A LODS ESTADDS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2018
(Expresads en délares estadounidenses)

Los principales cambios se presentan en |3 contabiizacion de los arrendamientos en cakdad de
arrendatario, que implica principalmente lo-siguiente:

Se incorporan en el esiado de siuacidn financiera los registros de "active por derecho de use” y
le= “pasivas por anrendamienta”, dezde el inicke del contrata

El plaze del arrendamiento debe considarar s €5 mzonablemante cierto que e gjercera la
apsxn de exlension o lerminacicn del mismo, por encema de la forma legel de loa contratos.

El acliva por derecho de usc se debe depreciar en linea recta por el penodo menor entre su
wvidda Olil y &l plazo dal centrato; y, 5! se espera razonablamente ejercer la opcidn de compra, se
deba depraciar sobre 2 vida Gtil de dicho activa.

Los pagas de arrendamients se descuentan a8 una fesa de mterés implicite o incremental en &
plazo del armandamiento y se separan entre principal v costo financiers, El casto nancen es
cargado en el Estado de resultados integrales en &l perodo remanente deal armendamienlo,

Los fuluros incrementos de los pagos de amendamientos basados a Indices o fasas, no g8
incluyen dentro del pasivo inicial hasta que tienen efecio. Cuando se efectian los ajustes por
estas tasas o indices, el pasivo de arrendamignte es medide nuevamente y se ajusta conira o
eclivo por derecha de use,

Los pagos ascciados a arendamiento de corto plaze (menor a 12 mases} y da menor valor son
reconocidos como un gasio en o Estado de resullados integrales.

En cuanto & la coniabiidad del Arrendador, principalmente se mantienen los conceplos eslablecidos
en k& anterior MIC 17, en donde oz arrendamientos se clasificaban en cperalives v financierds,
dependiende de |2 transferencia sustancial de los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad dal
aclivo arrendado.

Aplicacion de la Compaiiia

A 31 de diciembre del 2019, segin lo permitido en las disposiciones de la NIF 18, la compafila no
aplicd la adopcidn de eslz norme debido 2 que no posee contratos de arrendamientos que cumpla con
lns requisiios descritos anterormenta.

1)

Bases de medicién

Los estedos financieros separados de ba Compatia han side preparados sobre la base del costo
histdrico. Bl cosio histdrco s& basa en @l valor rAzonable de |3 contrapresiacidn eniregada a
cambio de los aciives recibldes

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
fransferr un pasivo enlre paricipantes de un mercado en k& fecha de valracion,
indepandeniamanie de =i ese precio es directamente observable o estimads wilizando olra
t&cnica de valoracidn Al estimar el valor razonable de un activo ¢ un pasive, la comparia tiens an
cuenta k=s caracleristicas del sctve o pasive gue los paficipantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del active o pasivo a |a fecha de medician

(Véase pagina sigulaniz),
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FORTIDEX S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2018
(Expresade en ddlares estadounidenses)

il)

i)

Moneda funcional y de presentacicn

Lasz parlidas en los estados financieros separados de la compariis s& axpresan an la mansda
dal ambiente econdmico primaric donde opera la compaiia (moneda funcional]. & manos gue
g8 indique lo contrario, las cifras incluides en los eslados financieros saparados adjunios estan
expresadas an dolares estadounidenses gue comgsponda & la moneda funcional v do
presentacion de la companla.

Megoclo en marcha

Les prncipios contables parien del supwesto de la continuidad de las operacicnea de s
Compailla,

Julclos ¥ estimaciones contables

La preparacidn de los eslados financieros separados requiers que la Compafla reslces
estimaciones, jicics, ¥ supuestos necesanios inherenfes a la aclividad econdmica que afecfan
log montos incluldos en estos estades financieros separados v sus nolas relacionadas

En opinidn da la Administracian, dichas eslimaciones y supuastos =g han basado en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento de la preparacion de los estados financieros
separados, los cuales podrian lliegar & diferir de sus efecios finales.

Las estmaciongs v JUEaos 00 conbinuamente evaluadas v estan basados en la exparancia
histérica v obros factores, incluyendo la expectativa de eventos fuluros que se cree son razonables
bajo las actuales circunstancias.

En opinidén de la Gerencla, eslas eslimaciones se efeciuaron  sobre |3 base de sy mejor
corocimeents de los hechos relevanies v Gircunsiancias a la fecha de preparacion de Ios estados
financieros separados, Las principales eslimaciones v supuesios realizados por la Administracion
58 encuentran relacionadas con los sigusenies conceptos

Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La Compafia evalla la posibiided de
recuperacion de los saldos mantenidos en praslamaos y cuentas por cobrar, basandose en una
sere de fastores, lales como: exstencia de dificullades financieras significativas por parle del
dewdor, la probabiidad de que el deudor @nfre en quisbra o recrganizacion financiera, y la falia de
pago an &i, que s& considara un indicador de que fa cuenta por cobrar 82 ha deteniorado,

5i en un periodo posterior, el monto de la perdida por deteriore disminuye v, dicha disminucién se
relaciona objetivamente & un evento que haya ocurrido despids de que s& reconocid dicho
deteriorg, se reconoce en el estade de resufades integrales la reversion. da la pérdida
previaments reconocida

(Weasa pagina siguiente)
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FORTIDEX 8.A.

NOTAS A LDS ESTADDS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 204% ¥ 2018
(Expresado en ddlares esladounidenses)

Vida dtil de Propiedad, Planta y Equipo: La Compafifa revisa al final de cadz perlodo contable
sus estimaciones de la vida Oi v valer residual de Propiedad, Planta v Equipo, adicionalmente
revisa el métado ulilizads para el chlcuis de la depraciacion de estos activos.

Obligaciones por beneficlos por retiros del personal; El valor presente de las chligaciones por
planes de pensidn depende de un nimers de factores que se determinan sobre las bases
ectuariales usando varios supuesios acluarales. Los supuestos usados al deferminar el costo
neto por pensiones ncluyen una fasa de dascuento. Cualguigr cambio en estos supuesics tendra
impacla @n & valor an libros de |a obligacion por planes de pensicn.

21 Efective y sgulvalenies de efective

Constituyen & efectivo dispanible en la empresa y saldes de efectivo en bancos del pais depositados en
cuenias correntes alamenie liguidas. las cuales son de libre disponibiidad

2.2  Activos y Pasivos financieros
2.2.1 Cissificacidn

a)  Aotivos Financieros

Loz cambios contenidos en la NIIF 3 relacionados con la clasficacidn o medicion de activos financiares
sinbuidos a cambics en el resgo de crédilo del emisar, mo ha tenido efecto en ks estados financieras de
la Compania dabido a que los activos financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2019 v 31 da
diciembre del 2018 se miden al costo amarizada,

La Compatia clasfica sus activos financieros en las siguientes categorias: "costo emartizado”, “valor
razonable con cambing en olros rasuliados inIE-_grEIEIEI' ¥ “walor razonable con cambios an resullados”
Lo activos financieros se ciasifican en |as siguientes categerias: "sosto amartizade” v “valor razonabla
con cambios en resultados’. La clasdicacion depende dal modelo de negocio de |la anfidad pera
gestionar activos y pasivoa financernos,

La Administracion determina la clasificacidn de sus aclives y pasivos financiercs a la fecha de su
reconocimiento inscial,

Al 31 de diciembre de 2015 Y 2018 la Compania mantuve aclvos financienos en la categoria de “costo
amoriizade” y “valor razonable con cambios en resultados” v mantuvo Onicamente actives inancieros
en la calegoria "cosla amorlizada”

La clasificacidn depende del propdsilo para el cual se sdguirieron los activos fimancieres, la
Adrministracién determina la clasificacitn de sus aclivos financieros & la fecha de su recanacimisnta
Inicial. Las compras y ventas normales de aclives financieros se reconocen a la fecha de compra o
liguidacien, &3 decir, 1a fecha en la que &l activa es adquirido o enfregads por la Compadia

(Véase pagina siguianie)
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

(a) Activos financleros a valor razonable con cambios en resultados

Las inversiones en instrumentos de patrimonio (acciones) se miden a valor razonable con
cambios en resultados y sus pérdidas o ganancias se reconocen en €l resultado del periodo a
menos que la Compania haya elegido presentar las ganancias y pérdidas de eslas inversiones
en otro resultado integral,

(b) Costo amortizado

Activos Financieros: Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero
se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es mantener los activos financiercs para
obtener los flujos de efectivo contractuales y las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal @ intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania mantuvc Actives financieros en la categoria.
Préstamos y Cuentas por cobrar Ademas, se mantuvo Gnicamente pasivos financieros en las
categorias de cbligaciones financieras y cuentas por pagar Las caracleristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion

Representados por las Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son actives financieros no defivados
que dan derecho a pagos fljos o determinables y que no cotean en un mercado activo. Se incluyen en
el activo comiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
astado de situacion financiera.

Baabers Ploaurici

La Compahia clasifica sus pasivos financieros como “Cuentas por pagar’. Los Instrumentos de deuda
son clasificados como pasivos financieros de conformidad a la sustancia del acuerdo contractual. La
compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial

Los pasivos financieros se exponen como pasives corrlentes con excepcidn de aquellos con
vencimientos criginales superiores a 12 meses a partr de la fecha del estado de situacién financlera,
que son clasificades como pasivos no correntes. Los pasivos financieros son dados de baja cuando
las obligaciones contractuales de la Compaiia se han liquidado.

Los pasivos financieros son medides Inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo atribuble a
la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte def activo o pasivo, siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias’ y este es significativo.

Con posterioridad al reconcemmiento inicial 1a Compafiia valonza los mismos como se describe a
continuacion:

. Scbregiro Bancario
Corresponde a sobregiros contratados con Instituciones Financieras, devenga el interés legal.
{Véase pagina siguiente)
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
{Expresade en ddlares esladounidenses)

. Obligaciones Financiaras

Represenia Obligaciones de Credito con Instifuciones financieras da Corlos y largo piazo
(mayores a 12 meses), contados a partir de 1a fecha del astado de siluacidn financiera

Proveedores v Cuenias por Pagar

Representan las cuentas por pagar a Proveedaores Se incluyen en el pasive coments, exceplo por los
de vensmiento mayor & 12 meses corados a parlir de la fecha del eslado de situacidn financiera

Los proveedorss, pasivoe acumulados y olras cusentas por pagar son pasivoe financeeros, no
derwados con pagos fijos o determinables, que nmo cotizan en un mercado active son obligacicnes de
pago por bienes o servicios adguiridos de provesdores o fercarcs. S& reconocen a su valys nominal
que ei equivakente a su costo amortizado ya que no generan nfereses y son pagaderas en plazos
menores a 50 dias.

Las cuenlas por pagar provesdores, pashos acumulados v olras cuentas por pagar se chasifican en
pasivos correntes, excepto los vencimienlos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
siluacidn financiera, que se clasifican come pasivos no cortiantes.

2.2.2 Reconocimiento y medicidn Iniclal ¥ posterior
i] Reconacimisnto

La Compafia reconoce un actvo o pasive financiero en el estado de situacion financiera & |a fecha de
la negeciacidn y s& reconocen cuando 22 campromele a comprar o vender €l aclive o pagar &l pasivo.

b} Medicidn inicial

Los activos v pasives financieros son medides inicialmente a su valor razonable mas cuakyuier coslo
atrbuible a la tramsaceidn, si el activa o pasiva financien no es dJesignado como de valor razonatde a
través de ganancias o pérdidas v esle es significativo. Con posterioridad al reconocimienlo inicial la
Compahia valonza los mismos como s8 dascribe a confinuacian.

c) Medicion posterior
i) Préstamos y cuentas por cobrar:

Postenor 3 su reconociminio inicial s2 miden af costo amortizado aplicando &l meétodo de
imteras afective. En especifico, |le Compafia presenta la siouiente cuenla dentro de esta
categaoria;

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas correspanden a los montas adeudados
por sus cligntes por la venta de bienes en el curso normal da los negocios. Si s asperan
cobrar &n un afo 9 menos se clasifican como activos camienies, de lo contrario s
presentan como aclives no corrientas, S8 reconocen & su costo amorizade, menas la
provision por defericro correspondients.

{WVéase pagna sigulante)
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FORTIDEX 5.4,

HOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERGS
1 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2014
(Expragacks en didkares eiladoundensas)

i} Pasivos financieros

Posterios a su reconocimienio inicial se miden al coslo amoricado aplicando el méioon de
interés efectivo En especifico, 1a Compaflia presenta | siguienta cuenia dentra de esla

categoria

Ohligacionss fingnclaras; Cormesponds a Dbligaciones con insliluciones firanceras do corlo v
largo plazo dévengan ol interés legal vigenie en el pals. 58 mide & su costo amordizado

Proveedores: Son obligaciones de pago por bieres o servicios sdquirides de proveedores en el
curso normal de los negecios, madidos & su costo amanizade

2.2} Baja de activos y pasivos financiercs

Los activos finanCenos 58 CBEN OB MECONDCET Cuando los derechos & recibir sus fluos de sfectivos
expiran o se transfisren & un iefcer v 8 Compafila ha transferido sustancialmente todo los fesgos ¥
beneficios dervados de su propiedad Un pasno es elminado cuando las obligaciones de |a
Compafiia se han liguidado

2,24 Compensacidn de Instrumentos financleros

Lo actives financieros ¥ loa pasivos financiercs se compenaan, ¥ preaanisn por un neto en &l estado
de situacidn finenciera. cuando existe un derecho, exigirie legaimente, de compeansar los importes
reconocides, y @ Compafiia liene fa intencion dﬂhquldu por el neto, o de realizar el activo y cancelar
gl pasivo simultaneaments.

2.3  Inventarics

Lo nventanos son preseniados o coslo o8 adqusacifin o valor neto ealrsbles. & mensr Son valuados
oon & maindo del costo phomedio ponoerado para a impartacion de las salides de dichos inventaros. E
costo de fodss sus existencias comprende Ios cosios de compra, ofroe cosios direcios, deducidos ios
descuenios en compras ¥ bonificaciones olorgadas por sus proveedones.

Las imporiacionas an frénsito se encuentran registradas & su codto de adgursicidn mas ofros cargos
rasscionados con la impamaciin

El valor nelo de realzacitn as &l préclo de venta estimado en &l curso nonmal del negocio, meanos o6
pastos estmados para llevar o caba @ venta. B costo de los nventanos puede ser no recuperable en
caso de gue los mismos no eslén dafiados, o bien sl sus precios de mercado han disminuido por
miglives como los citsdos pracedeniementa El mporie de cuslguier rebaja de valor de s eventarios.
hasta alcanzar su valor nelo de makracidn, se reconocs &n &l garcicio en gue ocume b pérdida.

(Véase paging siguienis),
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FORTIDEX 5.4,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIENERE DEL 2018 ¥ 2018
{Expresans on ddlares sstadoundenses)

24 Deterioro de activos financisros
Activos valuados o costo amortizado

Las Compafis evalia al final do cada pericdo si hay evidancle obigtiva de deteroro de un aclive
financiero o grupo de activos financlercs, Si existe detarions de un sctive financiero o grupo dé sclivos
financierns, la pérdida por deleriore se reconoce solo i hay evidencie objeliva de deleriora como
resuliado da uno o MAs evenios gue ocurrieron despues ded reconocimientn insclal del active (un
‘evenio de pérdida’) y qua el evenio de pérdida (o eventos) hiene un impacto sobre los Aups de
efectivo estimadas del actva financiero o grupo de aclivoa financiercs gue puede ser esbmado
confisblemente

El monin de ia péndida ss mide como la diferencia entre el valor an lbros de los activos y el valor
presenie de ics fuluros flups dé efeciivo esbmados, descontados & s lasa de inflerés efectiva ongina
ded activo financiem. El valor an léwos del aciivo s= reduce y & monlo de i@ péndida se reconoce &n ol
estadn de resultados integrales

Si, en un periodo posterior, o monic de e pérdida por delerore disminuye y dicha disminucidn se
relaciona objelvamente & un vento que hays ocurnids despubs de gue se reconocid dicha deléfiors,
8@ raconoce an ol estads de resultedos integrales la reversion de la pérdida por deterors previamanta
reconocida,

La Administracsdn ha realizado los andlisis permentas y considers que no g2 han producide eventos
que indiquen que sus actvos financkeros significatvos no podrian recuperarse & su vakor en libros e
idantificéd gue no exsste evidencia de deferioro significativa

25 Propiedad, Planta y Equipo
B} Reconocimiento y medicidn

La Propiedad, Planta y Equipd son registrados al costo histérico, menos depreciacionas acumuladas y
pérdidas por detenorp, an caso de producirse. La Propiedad, Planta y Egquipo se reconocen como
Bctivos si es probable gue se deriven de ellos beneficios econdmicos fuluros y su costo puede sef
delerminado dea una manara confisble; &l cosio inchuve los desambolsos dirsctaments atribuibles a la
ndguisickon del activo. Los desembolsos poslernores a la compra o sdquisicién sdio son capilaleados
cuande es probabie que baneficios econdmicos futurcs asoclados & la inversion fluyen hacla |a
Compafia y los cosios pueden ser madidos razonablemente,

Las mejoras y renovaciones mayores que incremenien la vida Ol del activo o su capacidad
produciiva, son capitalitadas solo & es probable que se derven de elios benefics econdmicoa
futurs para s compadiia ¥y 8l 3U coslo pusde ser confiablements ealimado. Por obra parie los costos
por reparaciones y mantensmientos de rubna en mobilanos y equipos son reconocdos en resultados
cuBNdo OCUrten.

[Viéase pagina sguenis)
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FORTIDEX 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2018

{Expresado en dblares estadounidenses)

b}  Depreciacion

Le depreciacidn de Propiedad, Planta v Equipe, e calulada linealmente basada en la wvida Ot
eslimada de los bienes o de componentes significatives identificables que posean vidas Oliles
diferenciadas. Las estimacionss de vidas gliles v valores residuales de ka Propiedad, Flanta y Equipo
san revisadas, y ajustadas si es necesano, a cada fecha de ciérre de o8 aslados: financieros

separadas,

Cabe recafcar gua al 31 de dicsembre del 2019, la depréciacion de los aclivos revalonzados s6 |3
regfiza en base a la vida il gue se determing en funcidn del estudio 1écnico efectuado por un parito
mdepandiente a |3 organizacin. Las vidas dtiles estmadas de Propiedad, Plania y Equipo para |os
pefodos actuales y comparatevos, de acuerdo al avalko efectuads o la politica corporatva de la
Compafia, son las siguientes:

Tigmpo Poreeniajs
Tarreno ndeiinido Indafinido
Exfilichos 210 anos S%
Inafalacionas 10 afos 105
Muebias ¥ ensares 10 @l 0%
Maguinasias y Equipss 10 afog 105
Edqpuipos de cormpulacidn dafos S Koy
Yehipulas B afos 20

) Retiro o venta de Propledad, Planta y Equipo

La uliidead o pérdida gue surfa del reliro ¢ venta de una Propiedad, Planta v Equipe es caloulada come
la dilerencia entre & precio de venta y @l valor en Ebros def activo es reconocida en resultados.

286 Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones gue posee la Compafia con el fin
de ejercer confrol de ta entidad recepiora de la inversion. El confrol 32 abliene cuands la Compahla
posee el poder para dirigiv 1es politicas financieras y operativas de una enlidad con & fin de oblemser
beneficios de sus actvidades. Luego del reconocimiento Iinicial, las Inversiones en subsidiarias son
registradas al coste mencs cualquler importe acumulade de pérdidas de delenoro de valor. Los
dividendos provanientes de las inversionss en subsidiariss son reconocidos por la Companfila en los
resultados de los estados financieros separados en ka fecha que la Compafila obliene el derecho legal
da exigir &l pago de dividendos.

27  Dotorioro de activos

Determinaclién de actives financleros (préstames v cuentas por cobrar)

La Compafia reconocerd una correccicon de valor por pérdidas crediticies esperadas sobre un actvo
financiero. El objelivo de los requerimientos del deterioro de valor es reconocer las pérdidas credilicias
asperadas durante al tiempo de vida del activo de todos los instrumenios financieres para los cuales
existan incrementos significativos en el resgo credilicso desde el reconccimients inicial, evaluado
sobre una base colectiva o individual

(Wéase paging siguants),
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Exprezade en doDres esladounsdensas)

Para realzar esa evaluacidn, in Compafiis en cada fecha de presentacidn comparass el nesgo e que
pourma un incumplimientd sobre un instrumento financiero en In fecha de presentacién con ol do i
fecha del reconocimeenio iniclal ¥y considerara la informacion razonable y susienlable que esle
disponible sin coste o esfusrzo desproporcionado, que sea indicativa de incrementos en ol riesge
crediticio desde el reconocimiania inicial

Les criterios que se uliizen pars delerminar que existe una evidencia objetiva de ura pérdida por
deterioro incluyen:

- Dificuftades financieras significatvas de un deudor o grupo de un cliente.
- Incumplmiento en o8 pagos contractuales de los chentes
- Probabilided d& gue &l clients entrara en guisbra o UnE MECIJANERCKSH financera

Para las categorias de imsfrumanios financiercs meddos ol coalo smorizado, el importe dad delenonn
& @ oiferencs enire o valor on lbros: ded achvo v & valod prespnie do los flusos de efective fuluios
ssmados descontados a la tasa efectiva origingl del aclivo financiero. El valor en Bbros del acliva se
reduce y & mporte de s pérdida s reconoce &n el estado de resultade integral,

8i, en un penodo postenor, 8l monio de ks pérdida pof deteriare dismindye ¥ 18 disminucidn puede sed
objetivamente relacionada con un evento postencr al reconocimients del deterioro, & reversin de s
pérdida por detérioro reconocids previamente se reconoce on ¢ esisdo de resultada integral

Cuando una cuenia por cobrar &8 considera incobrsble, se cashgn conira Ia respectiva provisidn para
cuenias de cobranza dudosa La recuperaciin posierior de monltos pravamenis cashoados se
recanoce en el estado de resultado integral

Las pérdidas de crédio espersdas son estimadas ulilizando una mamz de provisdn basada an un
modein de prondstico que proyecia o probabifdad de incumplmisnio (no pago) o delerioro &n un
ispso detemminado. A cads feclursidocumento se ke asigna una probatulcad individual de no pago que
&€ calculs desde un modelo Involucrando vansbles sociodemogrificas ¥ de comportamiEnts infermo,

Adcionaiments se evaluars los casce cuands exisie evidencia objeliva de gue & Compafiia no serd
capaz de cobras fodos los impories que se e adeudan de acusrdo con los brminos onginales de les
mesmas, La existencia de dificulades financieras signdficativas por parte del deudor, la probabilidad de
gue el deudor entre &n quiebra o recrganizacion fnanciera y la falla 0 mora en los pagod so
considersn indicadores de que ln cuania a cobrar se ha deteriorads,

El deterioro para cubrir pérdides a8 establece por &l importe de la pérdios que & valora como la
diferencia entre el importe en ibros del activo y =l valor actual de los fujos de efectvo fuluros
eslimados descontado a8 la tasa de interés efectiva ghginal del active financers

S5e reconocerd en o resuliado del penodo, como una ganancis o pérdida por detenorn de valor, 8l
importe de las pirdidas credilicins esperades (0 reversiones) &n Que S8 MequUiers gue 83 ajustada ia
corection o valor por pérdidas @n 8 fecha de presentacidn para mafisjar &l importe gque se exige
[

{Vease pagina siguienie).

Fagina 17 da 47



FORTIDEX S.A,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
[Exproasds en délares astadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2018, & Compafia no ha registrado provisionas pans péndidas
cradificiss esperadas de sus cuenias por cobrar por cuanto no considera necesario eleclusr dicho
megsin considerando gque no e delerming un deleviono denlro de sUs venias 3 crédio pof U giro del
PO KD

Deterioro de activos no financieros (propledad, planta y equipa y propledsdes de inversién)

Los sclivos sujetos a amoriizacion o depreciacidn se somalen & revision parg pérdidas por delerioro
BRMpre QUi algun suoeso o cambio &n |88 circunstancias indiqua que &l imporle en libros puede no
ser recuparable. Se reconoce una pérdida por deleriorm del valor por 8l manto por of gue &l importe en
libros del actve excede su importe recuperable. El impore recupsrable es al mayor entre &l valor
razonable de un aclivo mencs los costos para la venla y &l valor &n uso A efacios de evaluar lps
pardidas por delerioro del valor, o8 achivos s& agrupan al nivel més balo para el que hay flups de
sfeciivo ideniificables por separsds (unidades genaradoms de efaciivo)

La poalble reversiin de pérdides por deleriors de valor de acltivos no financents delinios a Is
Plusvalis gue sufren una péidida por delenions se revisa on todos las fechss a las que so presenis
informacion financiera

En o cass giee el monto del valee en libros dal aclive exgéde su manto recuperabls, & Compaiia
fegistra una pérdida por del@fiors on 08 resullados del ejerccis, La Adminisiracién ha realizado los
andlisis perfinentes de lodos sus actvos no financieros significativos v considera que en ninguno e
pdos existe svidencia de deteriorg.

18 Activos Iintangibles

Son regisirados al costo menos & amomzscdn acurmolada v cusigussr pdrdida por detenon scumulada
La amorizacion se reconoce con base en &l método de linea rects sobre su vida (il estimada La vida
utd estimnda, valor residual y método de amortizacian son revisados al final de cada afo, sendo &
efecio o8 cuslguier cambio en el sslimado registrade sobre una base progpeclive.  Los Bciivos
inlangibles con vida Ot Indefinida que son adquindos. separadamente se registran al cosle mencs
cualquier pérdida por deterioro acumelada

Baja de actives Intangibles

Un aclivo intengitle 52 da de ba@m ol momento de su Jisposicitn, O cuBndd nNo S8 BEpETAN benelicios
economicos fuluros de su wso o disposcion.  Las ganancas o pérdidas que surgen de la baje en libros
do un activo intangible, se reconocen en & resultade del periodo al momeants &n gue el activo &5 dado de
baja

29 Impussis ala renta

El gasto por impuesto a la renila del afio comprande & impuesio » ia renia comente y of difendo

(WVéase pagina sigumsnie)
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FORTIDEX §.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018
[Exprassdo an dolares estadounidenses)

El impuesto sa recenoce en &l asisdo de resultados integrales, excepio cuando se trala de partdas
que & reconocen direciamanis en ol painmonia. En esle caso el mpuesto lambién 88 reconoce en
olros rosultados niegreles o directaments en el patrmon o

Impussic a la renta corrients

La provisidn para impuesto a la rents se calcula mediante la tasa de mpuesio aplcable & las
utilidades gravebles v =& cargs a los resullados del afo en gue se devenga con base &n el impuesio

por pagar exgitle.
Impuoato a la renta diferido

El impussio a & renta diferido se provisiona en su tofalidad, por & mélodo del pésivo, sobre las
dferenciss Bmporarias gue surgen antre Bs bases rbularias de activos v pasivos v sus respecivos
valoras mosirados en los eatados financercs separados preparados bajo NIF. El impussio a i rents
difenci a8 determina usando taees mbularias gue han sids promulgadas a B fecha del estado de
s#uacitn fingnciera y gue & espera sorén apliicahies cuando of impuesto a ta renta dlendd acinvo se
reabcs o ol impuesio 2 & Tenla pasivo 58 pague.

Los aciivos por impoestos dieridos comprenden |as canlidades de impuesios scbre las ganancas a
racuperar en periodos futuros, relaconades con:

] lms diferencias temporaras deducibles;

) Im compansacidn de pérdidas oblenidas en poricdos antencres que todavia no hayen sido
objeto de deduccidn fiscal,

i) la compensacidn de crédios ribularcs no utizados procedenies de pencdos anterores
slempre ¥ cuando no s solcile su dewolucidn anle el Servicio de Rentas Infernas y sea
probable ia dsponibdidad de ganancsas fscales futurgs, pars su uilizacson

Los impussios & la renta diferidos aciivos s0lo 38 reconocen on s medida qus ses probable que se
produzean beneficios tributanos fullrea contra kos gue &8 pusdsn user las diferencias temporales. Loe
saldos de impuesios a la renta difendos activos ¥ pasivos ke compensan cuando exista ef derecho
legal exigible a compenszar impuestos Bclives comenles con ImMpuBsios pasivos cormiantes y cuando
les impuestos a la renta diferidos activos y pasivos s& relacionen con la misma avtordad tributars,

210 Bansficios soclales
2101 Benelicios de corto plazo

oo registran en & rubno “beneficios socisles™ del extado de sfulacion financiera con contraparica en ol
estado de resultado y otros resultados integrales v corresponden principalments a:

2 jades: El 15% de la ulilidad anual que la Compafia

d-lh-l ruunnnr&sm lrﬂjmmﬂnnnuurdnm la legiatacion taboral es registrade con cEMO
a los resulados ded ejerciclo &N que se devenga.

i) Eondos de Reserva Se registra de acuerco & la egislacion vigents &n o Ecuador

) Decimo tercer v décimo cuano Sueido. Se provisionan y pagan de acuendo a la legisiacion

viganie en & Ecuador
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2018
(Expresade en ddlares estadounidenses)

2.10.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacién patromal y desahucio

El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyes |aborales ecuatorianas se registra con
cargo 8 los gastos del ejercicio y 5w pasivo representa el 100% del valor presente da |la obligacion, = la
fecha del estado da situscion financiera, para fodos los trabaiadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compania Dichas provisiones s2 determinan anualmenta con bass a
esiudios ectuariales practicedos por un acluano independienta ugando ef meétodo de credite unitano
proyectada.

El valor presenta de la cbligacién de bensficio definido. se determing descontanda bos flujps de salida
de efeclivo estimado usando la tasa de interds del 2019 5.66% (2018, 5.656%) anual eguivalents a la
tase promedio de los bonos del Eslade Amencans. Las hipdtesis actuariabes incluyen variables come
o0, en adicion a la lasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, ancs de servicio,
remuneraciones, mcrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras. Ademas el
Codigo de Trabajoe establace gue cvando la refacion laboral termine por desahucio, al empleador
debera pagar una indemnizacion calculada en base al numerno de afos de servicio

Las ganancias v pérdidas acluadales que surgen de los ajusies basados en la experiencia v cambios
en s SUpsesins aciuariakes, de acuerdo a modificaciones de la Seccion 28, B8 cargan an olros
resultados mbtegrales an el pericdo en el gue Surgen.

Lo costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afo. Al cierre
dal afio las provisicnes cubren 3 todos os 2mpleados que =8 encontraban traba@Endo para la
Compafila.

Beneficios por Terminacidn

Las Indemnizaciones por lerminacidn inlempesiiva o cese izboral son réconocidas como gasio cuanda
es tomada ke decision de dar por terminada & relacian contraciual con las empleados de acuerdo a kas
normativas ¥ leyves vigenies.

211 Provieidn corriante

La Compafiia regisira provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, va sea legal o molicita,
como resullados de eventos pasados, i) s probable vaya a ser necesana una safida de recurscs para
liquidar fa obligacidn v iii} el monto se ha estimado de forma fable, Los montos reconocidos como
pravision son la mejor estimacion de la Compadiia, & la fecha de cierre de los estados financiaros
separados, de los desembolsas necesanos para iguidar i obligacion,

212 Provisiones y Contingancizs

Lag cbigaciones o pérdiias asociadas con pravisiones y contingencias, onginades en reciamos, liigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacian financkera cuando
exishe una obligacion legal o mplicita resulante de eventos pasados, es probable que sea necesaric un
dasembolso para cancelar la chligeciin refends v el monto puede ser razonablemenle estimado

{(WVéase pagina siguientel,
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FORTIDEX S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 20618 ¥ 2018
(Expresado an dilares estadounidersas)

El imports meconccido como provislén corresponde & I mejer eslimacidn, a la fecha del esitado de
situacids finenciera, del dessmbelss nocesario para cencelsr fa obligacidn presents, tomando en
consideracidn los resgos e incefidembre que rodean & @ mayorda da los sUCGEDE Y Cirounstancias
concwrreniss @ @ valoracion de estas

Cuando no es probable gque un fup de salida de boneficios econdmos sea requendo, 0 & monio no
poede s&f sstmado de manera fabls S cbigacidn (R0 cusntficeds) e revelsda COMD Un PESVD
contingants obligaciones raronablements patbles cuya emslencia serd conformada por I ocurmencia ©
no oCulTencia 08 unc o méas evenlos fuluros, son tambedn reveladas como pasivos conlingentes (no
cuantiicada) sl menos gue la probabllidad de un flujo da salida o baneficios acondmica sen remota.

2413 Reconccimlento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Se caiculan al valor raronable de & conbEprestacdin cobfdda o por cobrarf, léfiende an coenia &
impans sibmads de cualquwer destuenio, bonificackin o mbaja comercial que la compaliia pueds
et

Venlaw

Les ingrasos ordinanas procedentas de s venlas de los producios gue comercializan, son reconocidos
cuando & cumplen odas y cada una de las siguienies condiclonas:

" La Compafia ha transferido ol comprador ios riesgos v veniajas, de tipo significatve, derivados de
Ia propiedad de los productos.

. ia compafiia no conserva parn 8 nnguna Fmplcacon en la gestion cormente de los producios
:mﬂumwmumhm_dmumﬂmm

TS,

- &l mporie de los ingresos ardinarios pueda medise con fabilidad,

. saa probable que ia compafia reciba los beneficios econdmicos asociados oon |a frangaccion, ¥

. los coslos incumdos, o por incume, en reickhh con o fransaccdn pueden ser medidos con
fiabibdad,

Los pasios son reconccidos con base gl devengado o cuando son incurfidos Se reconoce
inmediataments un asio cuando ¢ desemboso sleciuado no produce beneficios poondmicos futuros.

2.14 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuesios por ingresos par concepto de nteresss. y cambios en B
evalusclds da los sciivos financieros al valor razonable, axplissiod an resultados.

Los ingresos por intereses son reconocidos & costo amorizado, uiizands el méiodo de interés efectivo
Los costos financisros estdn compudsios por gasios de ectusizaceEn del valor presente de las
provisiones, ¥y s pordidas por detenoio mconocidos &n D8 acivos fnanceos LDe Sosics pod

préstamod Gua Ho son drectaments bifibubles a B adguicitn o b construccidn de un actvo gue
califica como tal (capitaizable) s& reconocen &n resullados usando un mélodo de interés electhvo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

215 Resorva Legal

Reserva Legal La Ley de Compafias del Ecuador exige que las compafias andnimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en caso de liquidacidn de la compafiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgoe de liquidez,
de crédito y de mercado (tasas de interés, tipo de cambio, y otros), La Compadia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempedo financiero.

La administracién de riesgos se efectia a lravés de un andlisis desarrofiado internamente, &l mismo
no sofo permile minimizar el resgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
Invertir y que retorno se alcanzaria.

4) Rissgo de crédito

La Compafiia es responsable de |a gestién y analisis de resgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales, Al 31 de diciembre del 2019, ia
cartera de la compadia no presenta riesgo de deterioro por Incobrabilidad,

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de ventas.
El nesgo de crédito se podria encontrar presente en el efectivo depositado en bancos, las inversiones
mantenidas hasla su vencimiento, y las cuentas por cobrar clientes, sl fuere el casc de presentar
deteriores bajo su medicién contable.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles
de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calficacion “AAA"

La Compafiia mantiene su efectivo e inversiones en Instituciones financieras con iss siguientes
calificaciones:

Calificacidn
Entidad financiera 2019 2018
Banco de Guayaquil SA, AAAIANA- AAAJANA-
Bance Pichincha C A AAA- ARA-
Banco Internacional S.A. AAA- ARA-
Bance Santander BBB+ BBB+

(Véase pagina siguiente),
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2018
(Expresado an doétares adindounidensss)

b} Riesgo de mercado

i)  Rlesgo de valor razonable por lipo de Intergs;

El riesgo de lasa de intenks pama is Compafifa surge de su endeudaméenio de largo plazo. El
endeudamiento » tasas varables sxpone a B Compafia al resgo de tasa de interés sobre sus
ujos de efeciivo, Sin embarge, o endeuvdamiants a tasas fijgs axpone la Compafla al riesgo de
imsa de interds sobre &l valor razonable de sus pasivos

La Compafia ha estebiecido una politica de endeudamienty en instrumenics de coro y largo
plazo sempre ¥ cuando no se debe compromeler los acivos de la enbdad, procurendo
maniener fasas de un mercado compelifivo, v fijgs, E endewdamienio de la compahia es

te con Enfidades del Secior Financiéro Locales y de Exterior a tases adecuadas y
o plazos sproplados que no afectan su fujo de cajp.

i}  Rissgo de precio de venia

Los productos gue comercaaliza FORTIDEX 5.4, &6 iranZan a valor de mercado, o8 precioe se
rigen por & mercado nacional © extranjers. como consecusncia de fa oferla y demanda
axigtenie a lo largo de un pericdo scondmico.

c}  Riesgo de liquidez

La principal fuente de Bqudez al 31 de dicembee del 2019 y 2018, ha sigo of electvo y eguivalente de
efective mantenido en instiucionea financieras |ocales y del exieros, las cuentas por cobrar
proveniente de sus pcllvidades comerciales v de las cuenlas por pagar por Instilucion Financiers
Para administrar la liquidez de corto plazo, k& Compafia sa basa en los flujos de caja proyectados
para un penods da doce meses

La poliice para ¢l manen del rfesgo de Bguider involucra & mantenimisnic de nivel de elsctivo y
equivalenies de efective de seguridad y acceso Inmediatc a recursos, Por lanto, la Compafiia
mantkend indices da liquider para cuber eventuabes pasivios inmadialos gon saldos rélacionados &
proveadores, beneficion a empleados, impuestos vy olres con anfigledad menor a un aho. Al 31 de
diciamie del 2018, &l saldo de electivo ¥ equivalenie de efectvo musstra un saldo tofel de LSS
1.091 387

La Compafila duranie & spercico econtémico 2015, concening su apalancamisnio con capilal propo,
ingresos ganarados porf las transagcionss propias del negocio ¥ obligaciones mantendas con
instihuciones financieras locales v del extenor, o cual no ha originads an inconvenienies para s
adminmgiracidn.

Conbnuando con o modelo de negocio y feclibilded inlermo gque s8 mancja inlemaments 3
sominetre la hguider lomanto en CoONERTECION ioE Biguienies puntss.

[Véuss pageina skgulanta).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

. Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras Que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, & través de una estructura administrativa
descentralizada que I soporte.

. Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestidn en determinados
procescs.

La cobranza es realizada por el departamento de finanzas.

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta onginado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos de importacion y comercializacion, el personal, ka infraestructura
de la Compadia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de
créditos como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y de las nomas
generalmente aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas
las operaciones de la Compadia. El objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de
forma tal que logre equilbrar la prevencion de pérdidas financieras y & dafio a la reputacion de la
Compaiiia con la efectividad general de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan
restringir la iniciativa y la creatividad.

La Administracion tiene la responsabilidad bésica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional Esta responsabitidad esta respaldada por
el desarrolio de normas y procedimientos establecidos por la Compafiia.

El cumplimiento de fas normas de la Compadia estd respaldado por un programa de revisiones
perddicas efectuadas por la Administracion y Auditoria Externa

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar e capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar fondos para mantener niveles de
capital de trabajo y estructura de capital éptima.

La Compadla monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio sa calcula
como ia deuda nela dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones} menos el
efeclivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el ‘patrimonio neto” més la deuda
neta,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y del 2018 fueron los siguientes:

(Véase pégina siguiente).
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2019 218
Total deudas con tercercs 24193228 1B.606.243
Manos: Efaclivo y equivalentes de efeclive %1.091 387) |626 887)
Dewda neta 101,842 18073 356
Tolat patrimonio 26.326.471 25654 197
Ratio de apalancamiento L A — (]

El ratio de endeudamiento es resultado, fundamentaimente del financiamients con proveedores
locales y con sus relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros.

A continuacién, se presentan los valores libros de cada categeria de Instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al dediclombre det 2019 Al 31 de diciembre del 2018
Comiente  Nocorente Corlente  No corriente

Activos fimancleros

Efectivo y equvalenie de aleclivo 566.19¢ - 417 687 -

lnversiones Temparales mencres a 90

clas 826191 - 109 200

Cuentas por cobrar clentes 4,528 607 - 3.204.338 -

Total activos Mnanciercs 5.617.954 . 3.731.226 .
e — EE————— . e———

Pasivos financiercs

Colgadones Financieras 614 599 T 139787 335N 2748807

Cuantas por pagar proveedores £030.435 5136023 -

Otras cuentas por pagar 120,988 3772613 80 156 3788 494

Total pasivos financleros 5.766.028 10.912.370 5.249.850 6,535.305
—mmm——————— ee— —eeee————— ae—————

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas
de las sigulentes jerarquias de medicién:

Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idéntices (nive! 1)
Informacidn distinta a precios de cotzacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente {que se deriven de precios)

* Informacion sobre el activo 0 pasivo que no se basa en data que sa pueda confirmar en el mercado
(informacion no observable) {nivel 3).
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FORTIDEX 3.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018
[Exprasado an ddlares sstadounidenson)

Al 31 de dicembra dal 2018 y 2018 & valor en libros de cuenizs por cobrar y pagar comerciales
invergiones linnporaies. obligaciones linancieras, ¥ ol afectivo y equivalente de efectve se agroximan al
valer razonable debido 8 la naluralees de corio plazo de 85108 Instrumentos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn
Al3de Aldide
diciemire del diemibre dol
2019 018

Composician.
Caja Th.238 105.067
Bancos 44 953 312820
irnmrsones Semporaes manones & B0 dos (1) S 1R 8 X0

1.08.587 506 88T

Comespande o Inversidn realizados al Fondo de Inversidn Administrative ACM PRESTIGE v Banco
Internacional S A al cual =e detalla a continuacidn:

No. Saidode Fecha o Rendmenio
. " B — i
' 924
_—

" Referencis  Saldo de Focha de " Tasa

ms __Operacién _Aperfura Aperiura  de interss  Valor
E"“I 1o 140107833 1267  MA2O19 399% 21287
T.267
=

Corresponde a [nversion realizados sl Fondo de Inversbdn Administrative Banco Infernacienal 5.4 el
cual s& delalla a continuagisn;

“Rslersncia  Saido de Fechs de Tasa
38 _Opesacion Aperturs Apertrs deintarss Vaior
E"“i | | 40107858 100200 OLGME0IE 4% 108 200

108.200
(Veasa pagina siguianta),
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:
Alitde  Alitde
diciembre dgl  diciembre dol
2018 FUkL]

Cliantes Locales (1) 3316877 3.091,203

Clientes del Extedior 1.220.182 125,383

4 538 850 3121650
Provisidn para cuentas incobrables [12.252) {12 252

4 526,607 3204339
S —————— 3

Conforme se menciona en la Nota 3, la Administracién de |a Compaiiia considera bajo el riesgo de
crédito de sus cuentas por cobrar - clientes

(1) A continuacién, se muestra un andlisis de antigiedad de los saldos de los clientes locales al

cierre de cada ano.
ALl de Al de
diglembre del diglembre del
2018 2018

Por vencer 1.623.327 1.252 646
Vencidas .
1830 glas 1.272.484 1611.182
31 a60dias 227 €85 76.191
813 80 dias 71.203 66.058
913 120 dias 35008 33874
Mas de 120 88 ar3 51.244

3.318.677 3.051.203

La compafia mide la provisién de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos. Las pérdidas crediticias esperadas
&N cuentas por cobrar se estiman wtilizando una matriz de provisién por referencia a la experiencia de
incumplimiento del deudor y un andlisis de la situacion financiera actual del deudor, ajustada por faclores
que son especificos de los deudores, las condiciones econdmicas generales de la industria en la que
operan los deudores y una evaluacion de la administracion de la Compatia de condiciones actuales y
futuras a la fecha de reporie. La compafia no reconocié provision al 31 de diclembre del 2019, se basé
en un modelo de pérdidas esperadas el cual fus determinado de acuerdo a la experiencia histdrica. un
detalle de los porcentajes aplicados.
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FORTIDEX B.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018

(Expresado an diares estadosmdensos)

CUENTAS POR COBRAR - DEUDORES VARIOS

Composicidn

AL du Al dg

diciembra del  diclumirs del
2019 Pl

Anlislpe & proveedares (1) 1 606 158 1.701 444
Cusntas por cobrar 3 empleados 150952 161 355
Dreposdon en Garaniia 18431 18 5856
Viaticos por Lquias 1,366 1342
Garantias Bancarias i GRS 144 576

s quanias por cobaar 35,825 .
1019508 2107672

i)

Cormesponden & velores de anlicipos entregados por concepto de comora de sSivicios de
mantenimientos e vehiculos y compra de repueslos, guardianis, amegios de Maguinaria y
irabajos en Plania Taura, compras de materia prima en 1as plantas ubicadas en Dala de Posaora
¥ Taurz km 184z via Durdn Tambo, se liquidan en & coro plago y no devengan intereses, v
Depdsios en garantla que se mantienen en ¢ gho 2018, ‘a la fecha de emisidn de esle informe
de auditoria dichos valores ya fueron cancelados Viase ademds el siguienie delade

(Véase pagina sigumente)
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FORTIDEX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Anticipos 3 Proveedores
Avila Saftos Jhon Emilisno
Barbor Rivera Oscar Smith
Carlos Calero Velasco

Cedefno Alava Mirian Katherine

Chichands Briones Edson
Chichande Briones Carlos

Erazo Medina Alfredo Andres

Gonzabay willians O,
Hida Suarez

Jhonny Espinales G
Lagy Vera Cevallos
Libysa

Loma Garate Niato
Manuel Eusebio Romero
Mario Terres - PromoFish
Mauro Anding

Mardex S A

Murilio Baque Jose Alfrado
Patricia Maurad
Propemar

Flores Alfredo

Marcedes Aarez
Ricardo Baida de Genna
Senvilerra SA,

Ubaldo Campoverde
Viclor Alejandro Saavedre
Edisson Rosero

Wilmer Mora

Simon Cededo

Carles Alberio Gomez
Decin Ca. Ltaa

Otros proveedores

IMPUESTOS POR RECUPERAR,

(Véase pagina siguiente).

Al31de
2019

10375

24.200
145357
13191
1.450
9.600

76.720
q.664
14.636
89.901
97.750
3.208

16.858
6970
18.317

6.850

6.976
20.000
11.668
99.553
49104
28.500
27 800
21.000
26,953

888,451

1.506.156

Al 31 de diclembre, los impuestas por recuperar ncluyen lo siguiente:

Al 31 de

28.476
16.859
$0.476
75472
3.209
25 940
7470
20.000
40.000
112.218
37,835
13.770
45 545
11.666

7894 085
1.781.441
et
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FORTIDEX 8.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aldfde Al31de

diciembre diciembre

9012018 ol 2018
Crédiv iributario de Impuesto al Valor Agregado (2) 25953 12349
Crédito tridutano de Impuests 2 la renta (1) 316988 286.282
Anticipo impuesio 2 larenta (1) 109.930 184 880
INVAen Compras (3) 209.794 271118

€62 665 764 830

(1) Estos valores son compensados con el Impuesto a la Renta que se generen en e! ejercicic
inmediato sigulente.

(2)  Estes valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicio de Rentas Interna de acuerdo con
el noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes.

(3) Durante el afio 2019 y 2018 se aplicod el proceso de recuperacién de VA pagado en compras y
que tienen derecho a sclicitario los exportadores habituales, mediante la obtencidn de notas de
crédito desmaterializadas que son utilizadas para el pago de impuestos.

INVENTARIOS

Composicién:

Al3lde Al31de
lei dol diciombre del
2019 2018

Proguctos teminados (1) 8.331.126 5.185.828

Impertaciones en transito 11.287 7.401

Summistros (2) 1.632.185 1.8681.163

Repuestos y herramientas 44,811 34953

10.019.379 7.109.345

(1) Corresponde al inventario de productos terminados al 31 de diciembre por concepto de harina

industrial de Pescado por un valor de USS 5.709.185 (2018 US$ 2 685 414), harina Industrial
de camarén por un total de US$ 2,008.086 (2018 USS 2 056.923), hidrolizade seco de
camaron por un total de USS 439 303 (2018 USS 344.775), aceite de pescado US$ 147 442
(2018 USS 80.965) y otros menores por un total de USS 27.110 (2018 USS 16.751)

(2) Corresponde al inventario de suministros y materiales DATA por un fotal de US$ 415,682

(2018 US$ 538.217) Suministros y materiales TAURA por un total de US$ 320 453 (2018 USS
642.768), materiales muelle por un total de US$ 340.011 (2018 USS 280 .699), inventario —
activos en operacion Taura por un fotal de USS 204.495 (2018 USS$ 170 523) y otros menores
por un total de US$ 351.544 (2018 USS 248.955). Vease nota 2.3
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Composicidn:
ALY do diciompre  AL31de

s
Terrrenos 1.535.824 1.535.824
Edificios 8537142 8.006.640
Instalaciones 2963248 2.418.04%
Muebles y Enseres 3564 858 310.851
Maquinanas y equipos 27.305.572 25532321
Equipos de compulacion 182 143 164 566
Vehlculos 2545320 2452825
Naves, Aeronaves, Barcazas y Simiares 2933.781 2.933.781
Otros Activos . -
Construcciones en curso 345802 380.935

46,713.659 43775522

(menas) Depreciacion y Deterioro Acumulado (22.004.531) {20.017 335)

24 519.068 23758 188
R
Movimiento del afo:

Al de Aldide
diciembre del diclembre del
2019 2018

Saldo Neto al Inicio de! afo 23758188 23.180.335
(+) Ackciones (1) 3251727 3.003.341
(-) Bajas . Devoluciones y Reclasficaciones {313 5489) (454.2M1)
{-) Depreciacién y Depreciacion por Revaluacidn {2.077.298) (1.881.220)
Saldo neto al final del afio 24 619.068 23.758.186

{1) Corresponden a las adiciones de maquinarias y equipes por un valor de USS 1.975.270.48
(2018 USS$ 2.486.769), muebles y enseres por un valor de USS 54297 29, (2018 US$ 27 348)
equipos de computacidn por un valor de USS 17 577,10, {2018 US$ 8.821), vehiculos por un
valor de USS 52.494,74, (2018 USS$ 280.056), Instalaciones por un valor de USS 545.196 85,
Inmuebles por un valor de USS 530.492.04 (2018 USS 200.347) olros mencres por un valor de
US$ 76.398 5.

(Véase pdgina siguiente),
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en doiares estadounidenses)

11.  INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composicién:
2019
p 180 g fcloscié —
poger do voto
Nombrg Subsidiaris Actividad principa) % Participacion 2019 2018
Pesca mariima y continental de
Globalpescs S peces B1.97% 1821816 1821515
Procesar producios de mar en
Fecnicpmtns S consenvas 88.50% 2748850 2 746850
4. 565 456 4.568 465
EE———— ——————
2018
reién ipacion a
pader de voto
Nombre Subsidiaria Activided principal % Participacidn 2018 2017
Pesca maritma y continentsl de
Giobaipesca SA peces 81.97% 1.821618 1821616
Procesar producios de mar en
Promopesca S A CONSENvas 68.50% 2748 850

4 568 458 1.821.616
pe— A\

El saldo en libros y la valoracién de las acciones al método del costo en asociadas es como sigue:

Saldo Contabia
A3t de Al31de
Paticipacion diclembre  diclembre
del 2019 del 2018
Globalpesca SA (1) 81.87% 1821618 1821616
Promopesca SA (1) 68 50% 2.748 850 2,746 850

4.568 468 4.568 468

(1) Fortidex S A. realiza la consolidacion de estados financieros con Globalpesca S.A. y

Promapesca S A por ser quien ejerce el contrel, derecho y capacidad de infiuir en las
decisiones financieras y administrativas,
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de lss principales transacciones realizadas durante el 2019 Y 2018 con
compadias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las
Compadfias con accionistas comunes. con participacion accionarias significativa en ia empress y

accionistas de la misma;
Al3tde Al3tde
giclembredel  diclombre de!
imse 018

Promepesca S A 45373 867 200
Glabalpesca S A, §05.009 45855
950 387 1.013.188
Decumentos y Cusntss por cobrar a largo plaze
Promopesca S A 4,882 824 1618652
4,832 824 3618 652
Cuestas por pagar Relacionacia (1)
Promepescs SA 6352 6.730
Guobspesza SA 424 507 319.778
431299 326 500
Otres Cuenlas por pagar Relacionada
Glebapescs S A 100.55) 10.000
Cuentas por pagar Refaciensda Corrionty 831 349 36,508
3 —————
Cugntes poe paaar Relaclonadas No corriontas.
del Extecior (2)
Ssndex Tracing 5 £95.008 4,595 008
Cuantas por pagar Relacionadss o corrigntas.
Aesionistes (3)
Augusto Aquitro Martinez 357.5¢9 369.900
Varla José Agsirre Oriege 536.260 §10.004
Augeso Aguire Ortaga, 571,134 543 546
Bemiardo Aguire Odega 527801 438753
2002575 1922203
Oeras Cuantas por pagar i)
Promogesca SA - 870 768
- 870.783
cu noe 7.597.583 7387677
———————— L ee—
(Véase pagina siguiente).
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

1)  Corresponden a Compra y Venta de pesca fresca y Servicios de Mueile realizados, no genera
intereses y se cancelard en ol corto plazo y largo plazo,

2)  Corresponden a préstamos para financiar capital de trabajo, no tienen definido plazo de cobro,
Na generan intereses pero la administracidn estima serdn cancelados en largo plazo,

3)  El saldo por Pagar accionista no devenga interés y no tiene plazo definido de cobro, sin
embargo, la administracién estima pagario en el corto plazo.

4) Corresponde al monto aportado para financiar capital de lrabajo de Promopesca S.A., no
devenga intereses y se espera pagar en el largo plazo.

A continuacién, se detallan las principales transacciones entre fas relacionadas.

Al31 AL3t
diciembre dol % Respecto diciembrg del, % Respocio
201 alinpreso i al Ingreso
Ingresos
GLOBALPESCASA. (1)
Senvico de muelle y Ventas Locales 353508 30,18% Bl A3E 23.18%
353,589 30.18% 357 438 23.18%
PROMOPESCASA. (1)
Venta de pesca fresca 813119 19.82% 1217 805 76.82%
1.171.718 100,0¢% 1.585.24) 100,00%
Earesos
GLOBALPESCASA (1)
Compra de pesca para harina y NP 2158720 68,47% 2219526 715,34%
2158.720 65,47% 2219526 7534%
PROMOPESCA SA. (1)
Campra de WP 864.616 31,53% 725.410 24 66%
3.154.336 100& 2.945.936 100,00%

13. OBLIGACIONES BANCARIAS
Compasician

(Véase pagina siguiente).
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares astadounidensas)

Al3ide Al 31 do
diclembre diciembre
del 2019 dol 2018

bli Ba as - c 1
Banco Santander - Intereses 66 253 33.631
Banco de Guayaquil S.A. £43.648 -
614,859 33.631
Obligaciones Bancarias - Porcién a Largo Plazo, (1)
Banco Santander. 5.400.000 2.749.807
Banco de Guayaquil S.A, 1.739.757

7.139.757 2.749.807
e e

(1) A continuacidn, detallamos un resumen de las obligaciones es el sigulente:

% Plazo Fecha Saldo
2018 Intorés __ (dias) Inicio Vencimiento  Corriente Largo Plazo
Banco Santander 3565% 917 22712019 24112022 450.000
Banco Saalander 4,00% 818 19/872019 221212022 1.000.000
Banco Santander 3,65% 915 24/4/2018  25M10/2021 1.000.000
Banco Santander 3.65% 814 2052019 19011/2021 300.000
Banco Sanlander 4,00% 916 6IE/2019 122022 450.000
Banco Santander 4,00% 915 158/2018 150272022 300.000
Banco Santander 4.00% 733 1119/2018 130972021 400.000
Banco Santander 4.00% 730 2382019 2292021 1.000.000
Banco Santander 4,00% 78 2102019 1990v2021 500.000
Banco
Santandesinlerases 88.283
Bancode Guayaquil SA.  8,05% 1.080 257/2014 2512022 548 648 1.739.757
6514.89% 7.139.757
———— e —————
% Plazo Fecha Saldo
2018 Interés  (dias Inicio Vencimiento  Corriente Largo Plazo
Banco Santander 400%  10BO 28111/2018  29/11/2019 33,631 2749807

33.631 2,749,807
B

(Véase pdgina siguients),
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15.

FORTIDEX 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018
(Expresado en déiares estadounidensas)

De acuerdo al contrato efectuado con Banco Santand
correspondientes al corto plazo, determinados en las
capital se lo liquidara al finalizar el contrato entre las

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
Composicion:

Proveedores nacionales (1)

er, s cancelaran Gnicamente los intereses
diferentes tablas de amortizacion, y €l saldo

Mde  Mde
diciembre del  digiembre del
2019 2018

4.982.933

4.962 933
]

5.136.023
5136.023

(1) Corresponde a saldos pendientes de pago a Proveedores de Materia Prima por un valor de
US§S 3.595.352 (2018 US3 3.074.473), matenales o insumocs por un total de USS 673.717
(2018 USS 565.708), proveedores de servicios per un total de US$ 713.686 (2018 USS

710.119) y otros menores por un total de U

S$ 178 (2018 USS 785.725), que seran cancelados

en el corto plazo, dentro de un pericdo comercial no mayor a 80 dias y no devengan

intereses.
IMPUESTO A LA RENTA

1. Conciliacién del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la uliidad contable con la utilidad tributable de la Compania
para la determinacién del impueste 2 la renta en los afios 2019 Y 2018 fueron los siguientes:

AL de diciembre def. Al 31 d diciembro dol
2018 2018

Wtivdad del Ejercicio (Utilidad Contable)
Ajusle de Precios de Transferencia (1)

Qiterencias Permanentes

Farticipacitn trabapsdores

Ofras Rentas Exentas

Gastos no daducibles

Gaslos Incurnidos para Generar Ingresos Exantes
Particpacion tsbagadores Alribubls 3 Ingresas Exentos
Generacidn/Revarsidn de ddgrencias tempararias (1D)
Deducciones adicionales (Empleas nuavos)

Total Diferenclas Permanentes

Utilidad Gravable

Utlidad & Reinvertir o Capitalizar
Saldo Utilldad Gravable

Impuesto a la renta Causado

Anticipo Calculado de Impuesto a la Renta
Impuesto a 1a Renta Corriente

1.1589. 549 2162188
212N TN
{173 832) (324.328)
122.085) {4.703)
630,726 1.522 564
21.500 4443
38 39
140,784
{40.438)
547 646 1.199.035
1.726.466 3.368.394
550.000 1.000.000
1.178.466 2.368,394
J46.004 681 467
109.930 420 577
346.004 631,457
— e —

(Véase pagina sigusente).
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FORTIDEX S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

—

1)  Este Auste es efectuado con base al estudio de Precio de Transferencia solicitado a un
Profesional Independiente.

Dado a que la compadia es considerada como exportador recurrente ante las autoridades fiscales, se
hace acreedor al beneficio tributario de reduccion de punios del 25% al 22% del caleulo del impuesto a

la renta causado.

Impuesto s pagar
Composigidn:
Alltde Aldide
digiorbre dol  giglembre del
201§ 2018
Impuesto Cavsado 346.004 BB1 467
() Anticipo Impuesto a la Rents {398.212) (420.577)
(+) Saido del anticipo pendiente de pago 268.282 225 698
() Retenciones en Ia fuents que el realizaron en ol ejarcicio (316.987) {286 282)
Sakdo Impuesio a la Renta (a lavor) por pagar (80.913} 200 308
Saldo al Inicio Reconanide en Saldo al fin
dof aho Resultados del afo
Ao 2019
Activos por impuestos diferldos
Diferencla temporarias:
Provision Jubiiaciin Patronal y Dezahucio - 32.662 32 862
Total impuestos diferidos, (neto) . 32.662 32.662
Otres asuntos -

‘Reglamento para la aplicacion a la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion da Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal', El 21 ge agosto del 2019 se
publics el referide documento en el Registro Oficial No. 309, donde entre otros aspectes, se dispone lo
siguiente:

* Remisidn de interés, multas y recargos del 100% del saldo de las obligaciones tributarias o

fiscales internas cuya recaudacion y/o administracion correspondza unicamente al Servicio de
Rentas Internas, con sus respectivos términos y condiciones
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FORTIDEX, 5.4,

MHOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2018
{Exprasado en dolares afladoundanses)

+ Reduccién de intereses, multng v recargos de las obligaciones palranales an mara con el insfiiute
Ecustoriano de Segurided Soclsl, 25 que a2 encuentre en firme hasta el 2 de abril dal 2018, con
EUS condiciones ¥ requisilos astablecidos

# Modifieasisn A, T RALRTI donde las susendcias del pals seran considermdss esparidicas an fa
madida en gueé no excedan og ocho (8) dias cormdos.

* Derogacitn parrafo A 77 RALRTI saldo del anficipo impuesto a la renta pagada para el afo
2018.

= Dwrogacion parrefo Al 78 RALRT] al derogarse lo anterisrmenta mencionado también &8 dercgs
pago definitivo de impuesic a o renta &n los casos en que el anticipo impussio a |8 renin sea
maw al impussto a |8 renta causado pars el pedodo f=cal afa 2018

« En los casos en que ol Anticipo Impu=sto a i3 Renta ses mayor al Impuesto a fa renta causado &8
fomara como crédilto tributano para el afio 2018

= Modificacidn parrafo At 125 RALRTI, no aphcard la exencien de relencicnes en la fuente
conforme a kb indicade en fa resolucidn 508 del afo 2015, cuando la sociedad que disfibuya el
dhidendo haya, previo B su distibucian, incumplido con el deber de informar sobre ks composicidn
Eocstans comespondienta o dicho dividendo, conforme |88 dsposiciones apbtables dal presenle
Reglamento, dicha sociedad procedera con la respectiva relencicn an 1a Tueste del impuesio a in
renia.

# Croaciin ded Arl Innumerado RALRTI, enire AR 125 y Anl. 126 donde se aclara ia forma de
proceder @ la retencidn gn la fusnie por dvidendos

Ard. [, ) Para ln aphcacidn dal parceniam de retenciin de dendendos 0 ulidades que &6 aplgue al
ngreso gravede se deberdn considerar e siguenies reglas

#) Cuando la terife de impussio & la renta aplicade por la socedad sea cel 28%, e porceniae do
retencdn ser 7%,

b} Cuando la tarfa de impuesio & la renta aplicada por fa sociedad sea del 25% o mener, o
porcaniaje de rétencidn serd 10%,

c) Para ui caso de pafsonas naturales perceploras dal dividendo o ullidad, &l Serncio de Renias
internas establecerd los respectivos porcenisies de retencitn, a raves de resdlucsin de cardcler
QEnnrEl

# Modificacidn At 21 del Reglamenio o aplicacion 15D, derogacidn del 150 bap compeniacion.
Cuando exisian cas0s de compenascion de crédiios, ¥ del neleo da saildes devdores y acresdors
con el exterior, resullane un valor a favor de la sociedad axiranjers, B base imponible estand
conaliuids por & salds nelo translerido.
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“Codigo del Trabex® El 8 de abii del 2018 se publica la Giima modification medinnte senlanca de |
Coré Constiluclona del Ecusdar dectarando la inconstitucionatidad da cwros arliculos al tratar sobre
el tacho de las uiilidades.

‘Lay Orgénics para la Reactivecidn de ls Economis, Foralecirmdenio de @ Dolanzacidn y
Modemizackin de la Geslibn Financiera [Ley de Reaclivaciin de ia Economial”. Bl 29 de deciembie del
2018 se publicd la referida Ley &n o Segundo Supiemento del Registro Oficial No 150, donde, antre
oiros aspecios, se efeciion las siguientea refarmas detaltadas & continuseidn:

incremanio de @ base imponble para pago de IMpuesio 3 B enla de pefeonas nalutaies &
mcremmento del 22°% el 25% pare sociedades. Pera ios cesos de sociedadel oon BCCionistas &h
paraisos fiscales, regimenes fiscaios preferenies o jurisdicciones de menor imposicidn, 1a tarile

pasaria del 25% al 28% en la parte correspondipnie a dicha participacion.

Cambios &n los crilerios para la reduccitn de tarifia de (R por la reinversitn de utikdades. Las
socledades exporiadoras habifuales, asi como lns que se dediquen @ la produccion dé bienes,
incluidag las del sector manufacturero, que posean 50% o més de companents nacional y
Bqueliss sociodades de luiemo recepinvo gue rEnveran sus Widsdes en 2! pals, podran
obiener ung reducciin de 107% de [a tarfe del impuesto a & renta sobre i monto renverido en
achvos productivos

Cambos &0 o8 critenos pard [ reduccidn de tanfa de IR por B menvernsion de ulildades La
reduccion de la tarfs de mpuesio a @ renta del 10% sobne & monio de wilidedes reinvaridas,
aplcaria dnicamenie a: i) sociedades exportadoras habltuales; I} a las que s dediguen 2 la
produccidn de bienes, incluidas las del sector manufaciurero, que posean S0% o mds de
compongnte racionsl, v, &) sguelias socedadés de luisino receptive.

Exonerackin del pago de impuasio a lp renta para micro v pegquefis empress duranle tres afios
contados a partir del primer sjercicio Nscal en 8l gue generen ingresos opeéracionaled Para
exportadores habduales, #sla larfa 38 apicard sempie que en ¢ comespondients BEICCo
fiscal sa manienga o incremanie 2l empleo.

Rebaja de 3% da& 3 farfa imposiliva para micro ¥ peguefias empresas o sxportsdoras
habituales

El Servicio oe Rentas Intemas podrd devalver Inlal o pargiaiments of excedanie antre ol antoipo
de Impussio 8 ia Renta pagodo ¥ &l mpuesio a la renta causado, slempre gue se venligue gus
88 ha mantando o ncrementado 2 emplec nelo As! Lambién para e caiculo dei anticipo del
impuesto a la Renta se extluiria ios pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14°
remunieracion, &l como aportes palronnles 3l seguro socinl cbligatoria

Se ssiabisce b devolucsn impuesio s ke Sabda de Dhisas para exporiadores habiiuaies. en ia
parte qui no 383 utiizeda como crédito tributanio

Eliminacitn de la obligacidn dé contar con estudio actuarial para sustentar |a deducibilidad de 18
jubiiacidn patronal y desabucio 50lo saran deducibles ioe pagos POV eSica CONCEPIoR Empie
guie no provengan de provisiones declamsdes on ajErcicios antenors
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. Digminucidn del monto pars s cbligatonedad de efectuar pagos a fravés del Sistema Financiam
de USES D00 a USS1.000 & monto determinado para ia obigadoriedad de utizsar 3 cusiguier
institucidn del sslema financiero para realizar 2l pags, a iraves de giros, ransferancias de
fondon, 1aneias di crédio v débio, chagues o cualquier ofro medio de pags alactrénico,

De acusrdo con & Gerencia de la Comgafia, no sa eaparan slectos en sus OPErBCIonDS

= Lps normas tribulanes wvigenies ncorporan & poncipio de pkena
competencia para las operaciones realizedas con pares relacionadas Por su pane & Servicio de
Rentas Internas. Medante Resolucion Mo NAC-DGERCGC15-00000458 pubiicada en el segundo
suplemenio del RO, 511 del viemes 29 de mayo del 1015, establecs se prepare y femila un InlDmme
Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Dperacionss con Partes Relacionadas, entre
olros, para agueliss compafilas que hayan lenido operaciones con partes relacionadas domicliadas
an el exlerior en & mismo perisdo facal ¥ cuyo monlo acumulado ses Supenor & UES15.000 000
(Anexo & Informe) o USS3.000.000 (Anexc) Al 31 de dicembre del 2018, I compafiia realizt un
edudio por un profesionsl ndepengienle y delerming operaconeEs Con panes relacionadas locales y
del exterior por un monto de /S5 821 556

Dicho estudic se eleciuvd aphicando el método del Precio Comparable Mo Controlads, mismos que
determina un ajusie de USS 21 270 respactivaments. El monio folal ajusiade fue compensado en la
respeciva declaracidn del Impussic a la Renta {101) correspondiente al periodo 2010, Véass Mota
16.

IMPUESTOS POR PAGAR
Compasiciin y movimianio:

Allide ALl de

digiombre de| digipmbre dul
2019 FL S
Retancian deal VA B ] - F- ]
Rswncadn en ia Fugnie Moy 24 0E5
ImpuEsdo a la rentd empleacos 5847 G4aal
= __ 7im

Estos valores fueron cancelados en el mes siguienie al Servicio de Renias Interna de acuerdo con &
novene digito del Registro Unico de Coniribuyentes a traves de los Formularios 103 y 104

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:
(Véase pagna sguenie)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Al31 de Al31de
diciembre del dcisatte

2018
Deuds social IESS (1) 89 168 78531
Empresa Electrica Milagro 31219 668
Anticipos clientes 31.820 539
QOtros menores 16.288 -

168.495 807

L —————— =T e ————

Poreis -
Olras cuentas por pagar no relacionadas (2) 3772814 291573

(1)

(2)

3.772614 2.615.731

|
|

b
Estos valores fueron cancelados dentro de los primeros 14 dias del mes sigulente al Instituto
Ecuatoriano de Segure Social

Corresponden a préstamos realizados per pane de Aguiocorp S A, por US$799 288 {2018USS
792.173), y Atiantic por US$ 2.973325 (2018 USS 2.123.558), no tienen definido plazo de cobro,
no generan intereses, pero la administracion estima seran cancelados en of largo plazo.

PASIVOS ACUMULADOS
Composicién y movimiento:

[nerumontos Pagos ylo

018 Saldo 3l Inicio flustes Saldo 3} final
Pasivos scumylados

Dédima Tercer Sueido 1222 214272 273 763 2179

Dézimo Cuario Sueldo 89 200 116435 101.034 10¢ 802

Vacscones 104.314 118847 90780 132181

Fonaos do reserva 7963 104.097 103.92¢ §.155

Paritipacion de los trabajadores en las tldades 324,228 173,882 324 3% 173932

547,047 787.183 $33.830 442.601

(Véase pagina siguiente),
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Ingremenios  Pagos o

2018 $aib ) Inksio b Sadoslfil
Pashvos scumulades

Décimo Tercer Suside 200382 240 581 248 901 2.2
Oéceo Cuaro Sqeldo 78.0% 115,088 99453 49.200
Vacaoones 3 315 143 343 125344 104314
Fondas de seserva 8.758 Ny 212,562 7981
Pardcpacian do los YEaR00E3 o L5 sl idedes 307 861 J24 328 $07 561 324 328

T ———  A—————— .
653,624 1.042.074 1.194 551 547 047

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubilscion patronal y desahucio
El saldo de las provisiones para jubilacidn patronal y desshucio al 31 de diciembre del 2019 Y 2018,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarigimente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de Diciembre de! 2019 Y 2018 se
encontraban prestando servicios para la Compafia,

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Composicidn:
Al31de diclembre Al 31 de digiembre
dgl 2019 del 2018
Jubdlacidn Patronal 836.645 810.312
Indemnizaciones por Desahucio 506.637 428 141

1,342 283 1.238.453
e —, ST Y

Jubilacién Patronal
Los importes reconocidos en los resutados y en los otros resultados Integrales de eslos pianes de
beneficios sociales. san

AL31do diciembre Al 31 de diciombre
del 2019 dol 2018
Costo del servicio:
Coslo labora! ¢! servicio actual 47726 50,072
Costos Financiaros Intereses 3 048 -
Partidas Reconocidas en Resultados 50.772 §0.072

%h

(Véase pagina siguients)
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(Expresado en dolares estadeunidenses)

El costo del servicio actua! y €l gasto financiero neto del afio se ncluyen en el gasto de beneficios s
empleados en el estado de resultados integrales.

or u

Los importes reconocidos en los resultados y en los otros resultados integrales de estos planes de
beneficios sociales, son:

AL de diciembre Al 31 de diciombre
@e12019  del2018

Coslo laboral del sarvicio acluy 88.560 32244

Ceslos Financioros Intereses 1,452 .

Parlidas Reconocidas en Resiuftados $0.012 32.244
b ——————— |

El costo del servicio actual y el gasto financiero nelo del afo se Incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

CAPITAL SOCIAL
Capital socia| -

Al 31 de diciembre del 2019, e Capital social esta representado por 10.7000.000 accionas ordinarias y
nominativas por el valor de USS 1,00 dolar cada una.

Acciones %

Sancex Trading EE UU. 4.280.000 405,
Augusto Aguirre Martinez 1.805.000 15%
Maria Jose Aguire Oriega 1,606,000 15%
Augusio Aguire Ortaga 1.805 000 15%
Bemardo Aguine Ortega 1.605.000 15%
10.700.000 100%

(Véase pagina siguente).
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Exprasado en délares estadounidenses)

INGRESOS POR VENTAS
Composicion:

AL do diciembry dp| 2018 Al 31 de diciembre del 2013
Vinlas nacionales M 20984 573 65% 26.680.231 68%
Exportaciones (2) 13673 895 1% 12424 650 3%

(1

(2)

43.658.458

100% 39.084 531 100%
_—— ——— S

Corresponde principalmente 2 Ia venta de hanna industrial de pescado por un total de USS
17.163.081 (2018 USS 16 786.718), aceite de pescado ocr un total de USS 2 368715,
Hidrofizado seco de camarén por un total de USS 7.703.875 (2018 USS 3.682.464), y olros
menores por un total de USS 2.718.902 (2018 US$ §.191 149).

Corresponde principalmente a la exportacion de harina de camarén por un toial de USS

5.348 041 (2018 USS 9.813.362), harina de pescado por un total de USS 7.273 862 (2018 USS
5.257.909) y otros menores por un total de USS 1.051.992 (2018 USS 1.353.379)

COSTOS DE VENTAS
Composicién:

Al3tde AL de

diclombre del  iciembre o
2018 2018

Harina indusirial de Pescado 22084 438 19262 617
Haring de camardn 4 B85 798 4853 865
Apasa 1435155 123300
Concentrado de Pescado - 255
Concenlrado de Camardn - 16.979
Cersarva de passado . 500 Ges
Hiek 212,052 201.321
Costo Operacian Muslle 7 426331
Pota de calamar 3359 -
Pesca Fresca §74.576 454 789
Hidrotizado de pascado 99,155 600 525
Hidrolzado de Camarcn 8153238 2.836 540
Déapreciacion 21411.07) 1882178

38.118,709 32476.278
——— ——
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31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS ADMINISTRATIVO,

Composicion:

Susldos

Honerarios profesionasies y dietas
Gasto de panicipacion labaral
Beneficios Sociales

Legales

Apories patronsles al IESS
Mantenimiento y reparaciones
Depreciacionas

Viaticos y alimentacién
Jubilacién Patronal y Desahucio
Sarviclos basicos

Suministros de oficina

va enviado &l Gaslo

Arriendos

Otros menores

GASTOS DE EXPORTACION (VENTAS)

Composicién:

(Véase pagina siguiente).

562.376
79.669
173 932
36.954
131
63.317
54.369
49062
11.659
23.931
19,189
7.233
760.509
N
931.257
2.853.317

Al3lde

diclembro dol
2018

577.677
125614
324 328
91.090

1"
113.318
80984
108.335
21998
20 443
29.323
1215
689.037
8720
1472653
3.682.662
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

AL31do Al31 do.
dicigmbre del diciembre dol
2018

2019
Fletes de buques 154.017 88.507
Custedia do conlenedores 20.000 7.006
Comisidn ventas locales 112716 57878
Comision ventas 2l exterior 124.904 147,289
Analisis de harina para exporiacién 38.110 114,683
Tratameento # contenadores 5005 161 .431
Transporte de contenedores 178.942 320.723
Manipulec de contenedor 112 092 43.970
Honorarios en trdmites de exportacion 1.762 47,074
Valdacion y control de documentos 47.584 30,824
Instiluto Nacional de Pesca - 3.947
Otros menores 683.843 80.595
1.477.008 1.103.738
= ————
GASTOS FINANCIEROS
Composicién:
Al31de Al31de
dicigmbre del  diciembre del
2019 2018
Intereses bancarios 97,209 87.851
Gastos Bancarios del Exterior 182195 .
Impuesios a sakidas de divsas ISD 46.873 36312
Ofros gastos financieros 7.825 .
334,102 123,963
| ————— —_—————_—_—
EVENTOS SUBSECUENTES

En adicién a ko mencionado en ia Nota 1, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de
estos estados financieros {25 de Mayo del 2020) no se produjeron eventos que, en opinidn de la
Administracion de la Compafia, pudieran tener un efecto sgnificative scbre dichos estados financieros

que no se hayan revelado en los mismos
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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