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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los serfiores Accionistas de
FORTIDEX S.A.
Guayaquil, 23 de Mayo del 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de FORTIDEX S.A.., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2018 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, ios estados financieros separados adjuntos, presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, ia situacién financiera de FORTIDEX S.A.., al 31 de diciembre del 2018,
asi como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafia FORTIDEX S.A. de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros
separados en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria,

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia en relacion con los estados
financieros separados

La Administracion de FORTIDEX S.A., es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros separados adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera y de! control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de ia
evaluacion de la capacidad de la Compariia de continuar como empresa en marcha, revelando
segun corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento y utilizando e!
principio contable de empresa en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencién de liquidar
la Compaia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los Ejecutivos de la Direccién de la Compariia FORTIDEX S.A. son responsables de la supervision
del proceso de informacion financiera de la Compadia.

Dir.: Dr. Emilio Romero y Av. Benjamin Carrion Edificio City Office 1 er P-sc Ofizing 11
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A los seficres Accionistas de
FORTIDEX S.A.
Guayaquil, 23 de Mayo del 2019

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Nuestros ohjetivos son obtener una seguridad razonakble de que los estados financieros separados
en su conjunto estan libres de incorreccién material debido a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de auditoria (NIA)
siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales, si individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros separados.

Enfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que, de canformidad con ias Normas Internacionales de
Infarmacién Financiera, los estados financieros de Fortidex S.A., que se preparan por
requerimiento de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, deben ser incorporados
en los estados financieros de sus subsidiarias, por ser quien ejerce el control, derecho y capacidad

de influir en los rendimigntos de la empresa. '

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el articulo No 102 de |la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno y el articulo
No 279 de su Reglamento de aplicacion y con base a la Resolucién Nimero NAC-DGERCGC15-
00003218 (Normas para la elaboracion de Informe de cumplimiento tributario y anexos ) emitida &
7 de julio del 2016 por el Servicio de Rentas Internas SRI,. el auditor externo debe emitir un
Informe scbre el cumplimiento por parte de FORTIDEX S.A. de ciertas obligaciones tributarias por
el afio a terminar el 31 de diciembre del 2018 y sobre la informacion supiementaria que reguieren
las autoridades tributarias y que debe ser preparade por la Compafia con el formato que para
dicho proposito informa el Servicio de Rentas Internas y que debe ser adjuntado al referido informe
sobre cumplimiento de obligacicnes tributarias, conjuntamente con el foermulario denominado
Sistema de Diferencias de Informes de Cumplimiento Tributario, el cual surge de la compilacién de
ciertos datos preparados por la Compafiia. La fecha de presentacion de dicho informe es hasta el ;
31 de julio del siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la informacién. Dicheo informe de
cumplimiento de obligaciones Tributarias sera emitido por separado.




FORTIDEX S.A.
ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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Abreviaturas usadas:

Us$ - Dolar estadounidense

VA - impuesto al Valor Agregado
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SRI - Servicio de Rentas Internas

NIC - Normas Internacionales de Contabilidad

NIAA - Mormas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
NIIF - Normas Internacionales de Informacién Financiera
RUC - Registro Unico de Contribuyentes

JGA - Junta General de Accionistas



FORTIDEX S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 5
Cuentas por cobrar
Clientes 6
Relacionadas 12
Deudores varios 7
Impuestos por recuperar 8
Inventarios 9
Total activos corrientes
Activos no corrientes
Propiedad Planta y Equipo 10
Relacicnadas 12
Inversiones en Subsidiarias 11

Otros activos
Total activos no corrientes

Total activos

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financier:

Al 31 de Al 31 de
diciembre det diciembre del
2018 2017

526.887 3.180.931
3.204.339 3.393.337
1.013.155 870.276
2.107.672 1.913.499
764.630 1.121.681
7.616.683 10.479.724
7.109.345 6.711.185
14,726.028 17.190.909
23.758.186 23.190.336
3.618.662 1.675.000
4.568.466 1.821.616
206.876 177.204
32.152.190 26.864.156
46.878.218 44.055.065

separados.

YeoZ
. César

@J\H_‘

Contador

ar Donoso
eneral

Pagina 1 de 46



FORTIDEX S.A. .

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembr
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas del 2018 del 2017
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 13 33.631 27.227
Cuentas por pagar
Proveedores 14 5.136.023 5.364.639
Partes relacionadas 12 336.508 1.093.560
Impuestos por pagar 16 1M7.179 141.243
Pasivos acumulados 18 547.047 699.626
Otras cuentas por pagar 17 80.197 200.910
impuesto Renta 15 681.467 592.328
6.898.421 8.092.356
Total pasivos corrientes 6.932.052 8.119.583
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 13 2.749.807 1.749.807
Otras cuentas por pagar 17 2.915.732 1.970.792
Jubilacién patronal y desahucio 19 1.238.453 1.148.692
Partes relacionadas 12 7.387.977 6.518.386
Total pasivos no corrientes 14.291.969 11.387.677
Total pasivos 21.224.021 19.507.260
Patrimonio, neto 25.654.197 24.547.805
Total pasivos y patrimonio 46.878.218 44.055.065
_—r ___ %4.U50.065
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FORTIDEX S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadouniden

Ingresos por ventas
Otros ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utitidad bruta

Gastos administrativos
Gastos de Venta
Gastos financieros
Otros (egresos) ingresos, neto
Utilidad antes de Impuesto a la renta

impuesto a la renta

Resultado integra! del afio

Promedio ponderado de acciones en circulacién para

el calculo de la Ganancia por accidn

Ganancia por accién

Las notas adjuntas son part integrante de los estados fipa

LA

ses)

A

Sr. Augusto AguyirraWrtinez

Gerente Geneyal

23
24
25
26

15

Contador General

Al 31 de Al 31 de
iciembre del diciembre del
201 2017

39.084.981 45.982.237
4.703 6.758
(32.476.276) (37.193.781)
6.613.408 8.795.214
(3.682.662) (2.565.582)
(1.103.738) (2.803.863)
(123.963) (249.180)
134.814 (298.703)
1.837.859 2.877.886
(681.467) {592.328)
1.156.392 2.285.558

9.700.000 7.700.000
0,1192 0,2968

08 separados.
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FORTIDEX S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Reservas Resultados acumulados
Superavit por )
Capital social Reserva Revaluacién Ganancias dP_TOM_Bt.e_Is Resultados
N omal g | e e [a adopcién DT Total
{Nota 21} Legal de Activos acumuladas de las NIF del ejercicio
Fiios ) N ade las NiF

Saldos al 1 de enero del 2017 5.800.000 523.842 8.258.971 3.914572 1.637.565 2.127.298 22,262 248
Aumento de Capital 1.900.000 - - - (1.900.000)

Transferencia de utifidades no distribuidas - - - 14.568 - (14.568)

Transferencia de utilidades del afio 2016 - - - - - - -
Reserva Legal - 212729 - . - (212.729) -
Utilidad neta y resultado integral del afio - - - - - 2.285.558 2.285 558
Saldos al 31 de diciembre del 2017 7.700.000 736 571 8.258 971 3.929.140 1.637.565 2.285.558 24.547 805
Saldos al 1 de enero del 2018 7.700.000 736.571 8.258.971 3.929.140 1.637.565 2.285.558 24.547 805
Aumento de Capital 2.000.000 - - - - (2.000.000)

Transferencia de utiidades no distribuidas - - - 7.002 - {7.002) -
Reclasificacion de saldos - - - (50.000) (50.000)
Reserva Legal . 228.556 . . -/ (228 556) -
Utilidad neta y resultado integral del afio - - - - - / 1.156.392 1.156.392
Saldos al 31 de diciembre del 2018 9.700.000 965.127 8.258.971 3.936.142 1.156.392 25.654.197

GerentE Geheral
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FORTIDEX S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Al31de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
Notas 2018 2017

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Efectivo Recibido de Clientes 38.836.927 49.318.485

Efectivo pagado a proveedores y empleados (40.152.967) (38.579.253)

Otros ingresos (gastos), neto {256.370) (298.703)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion (1.472.411) 10.440.529
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adiciones de Propiedad, Planta y Equipo 11 (2.549.071) (2.651.374)

Adiciones de Inversiones a Corto Plazo 6 - (972.742)

Otros {1.453.500) -
Efectivo neto utilizado las actividades de inversion (4.002.571) (3.624.116
Fiujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones a largo plazo 1.000.000 (3.053.196)

Aumento/Disminucion en relacionadas y accionistas 1.820.936 (730.870)1
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento 2.820.936 (3.784.066)i
{Disminucion) Aumento neto de efectivo (2.654.044) 3.032.347
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 3.180.931 148.584
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio 5 526.887 3.180.931

Pasan.
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FORTIDEX S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Vienen.
Al 31 de Al31de
diciembre del  diciembre del
Notas 2018 2017
Utilidad neta 2.253.277 2.285.558
Partidas de conciliacion entre i Pérdida neta con el efectivo neto utilizado por las
actividades de aperacion
Depreciacién 12 1.981.221 1.760.193
bajas en Propiedad, planta Y equipo 12 - 666.402
Participacion Trabajadores 324.328 507.862
Impuesto a la renta 681.467 592.328
Jubilacion patronal y desahucio 50.072 102.539
Total Partidas Conciliatorias 5.290.365 5.914.882
Cambios en activos y pasivos:
En Cuentas por Cabrar (148.055) 1.108.692
En Inventarios (398.160) (1.510.091)
Otros activos (3.287.012) -
En Cuentas por Pagar (985.718) (44.793}
En Gastos Acumulados por Pagar (199.985) 3.304.649
En Reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio 89.761 13.716
Ctros menores _(1.833.606) 1653474
Total cambios en activos y pasivos (6.762.775) 4.525.647
i istofutili ivi i0 1.472.41 10.440.529:
Efectivo neto provisto/utilizado por las actividades de operacion { 0) .
Las notas explicativas anexas i lnncieros separados.

%\m«

Contagor General

Sr. Augusto ?g N Martind XCPA. César pvear Donoso
Gerenfe G&neral
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

FORTIDEX S.A., fue constituida el 23 de Julio de 1997, su domicilio principal esta ubicado en la
parroquia Posorja de la ciudad de Guayaquil. Sus actividades principales son |a produccién y
comercializacion de harina industrial de pescado y de camarén, hidrolizado seco de camaron, aceite
de pescado, servicio de muelle, hielo y pesca.

La compafiia FORTIDEX S.A,, tiene cuatro sucursales, los cuales son A) Parroquia Posorja del canton
Guayaquil, Provincia del Guayas en el Km 1.5 Via al Morro; B) Parroquia Eloy Alfaro (Duran) del
canton Duran, Provincia del Guayas en el kilémetro 19,5; C) Parroquia Posorja del cantoén Guayaquil,
Provincia del Guayas en la calle Natividad Flores junto a la Petrolera Repsol MZ 188 y D) Parroquia
Tarqui del canton Guayaquil, Provincia del Guayas en la Cdla. Urdesa, calle Todos los Santos # 200 y
Cedros. ’

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 0991408185001, actualizado el 31 de
Marzo del 2017, su actividad principal es la Produccién de Harina de Pescado, y sus actividades
secundarias son: produccion de harina de camarén e hidrolizado de camaron, elaboracién’ y
comercializacion de hielo o nieve, servicios de muelle carga, descarga de mercancias y faenas de
pesca.

Situacién del Pais

| {
Las autoridades econémicas del nuevo gobierno, implementaron e| proyecto de la “Ley Organica para el |
Fomento Productivo y Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscgl™ |
a las situaciones mencionadas anteriormente, por lo que busca mejorar la recaudacion fiscal durante Bl
ejercicio fiscal 2019 y fomentar el ahorro y disminucién de partidas gubernamentales que generan un

impacto negativo dentro de la economia nacional, ademas, se espera contar con las estrategigs
econdémicas en cuanto a financiamiento internacional, alianzas publicas y privadas para tragr
inversiones, y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias por balanza de pagos pama
dinamizar la economia. No se cuenta aun con todos los elementos que permitan prever razonablementie
la evolucion futura de la situacion antes comentada, a pesar gue se cuenta con reformas econdmicas, Ip
cual pretenden generar nuevas formas de generar ingresos con el fin de restaurar la economia. f

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros de la compaiiia al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados de acuerdciu

con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Consejo de
Normas Internacionales de Conta bilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcié
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los ejercicios que se presentan.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia ¢de Ia
Compaiiia, la que expresamente confirma que en su preparacién se ha aplicado todos los princigios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB. A la fecha de emision de estos estados
financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que |son
mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afo en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a tas|NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que inician a partir del |1 de
enero del 2018.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 instrumentos financieros

La Compariia ha aplicado ia NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en julio de 2014) y las enmiendas
consecuentes en relacién con otras NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o
después del 1 de enero de 2018 Las disposiciones transitorias de la NilF 9 permiten a una entidad no re
expresar informacion comparativa. De acuerdo con las disposiciones transitorias que ia norma establece
permiten a las entidades no reexpresar informacion comparativa.

Debide a que los efectos de Ia aplicacién de la NIIF 9 determinado por la Administracion de la Compariia
no fueron materiales, la Compafiia optd por esta opcion y consecuentemente no se restabl cid
informacién comparativa con respecto a la clasificacién y medicién de instrumentos financieros.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:
* Llaclasificacion y medicién de activos y pasivos financieros,
* Deterioro de los activos financieros.

Revelaciones en relacién con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Comparifa hubiera designado previamente
su valor razonable con cambios en resultados bajo NIC 39 que fueran objeto de reciasificacion o que fa
Compariia haya decidido reclasificar a partir de la apiicacion de la NiIF 9. No hubo activos financieros o
pasivos financieros que la Compafiia ha optado por designar como a su valor razonable con cambios len
resultados en la fecha de Ia aplicacion inicial de la NIIF 9.

NIIF 15 ingresos Procedentes de contratos con los clientes
La Compariia ha aplicado Ia NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes de aplicacion

obligatoria para los periodos que comiencen o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15 introduce Un
enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos.
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Tal como se indica en la Nota 1, los ingresos de Ia Compaiiia provienen de operaciones tales como: La
produccién y comercializacién de harina industrial de pescado y de camarén, hidrolizado sedo de
camarén, hidrolizado de pescado, aceite de pescado, servicio de muelle, hielo y pesca.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias PEro no urgentes, son las que se detallan a

continuacion:

Norma

NIIF 3y NIIF 11

NIF 9
NIIF 16

NIC 12

NIC 19
NIC 23

NIC 28

CINIIF 23

Marco Conceptual
NilF 3

NNF 17

La Administracién de la Compairiia ha revisado las enmiendas, las cuales de acuerdo a Su naturaleza,
no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

Tema

Enmienda. La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene control de un negocio que 1 de enero del 2019
es un joint venture. Vuelve a medir los intereses previamente mantenidos en dicho
negocio, La NIIF 11 aclara que cuando una entidad obtiene el control conjunto de
una empresa que es una operacion conjunta, la entidad no vuelve a medir los

intereses previamente conocidos en esa empresa.
Enmienda. Caracteristicas de prepago con compensacion negativa. 1 de enero de! 2019
Publicacion de la norma: "Arrendamientos" esta norma reemplazara a la NIC 17, 1 de enero del 2019

Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuesto a la renta de los 1 de enero del 2019
dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente de cémo surja el
impuesto. Adicionalmente analiza las consecuencias del impuesto sobre la renta de
los pagos de instrumentos clasificados como patrimonio

Enmienda. Madificacién, reduccion o liquidacién del plan. 1 de enero del 20[:9
Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de 1 de enero del 20

que el activo relacionado esté listo para su uso o venta previsto, ese endeudamiento
Se convierte en parte de los fondos que la entidad toma generalmente en préstamo
al calcular la tasa de capitalizacién de los préstamos generales. Adicionalmente
aclara sobre los costos por préstamos elegibles para capitalizacidn

Enmienda. Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos. 1 de enero del 2019
Enmienda. Incertidumbre sobre tratamientos al iImpuesto a la Renta. 1 de enero del 2019
Publicacion de un nueva Marco conceptual para la informacién financiera 1 de enero del 2020
Enmienda. Definicion de un negocio, 1 de enero del 2020
Publicacion de la norma: "Contrates de seguros"” que reemplazara a {a NIIF 4. 1 de enero de! 2021

(Véase pagina siguiente).
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

i)

i)

iiif)

iv)

Bases de medicion |
|
Los estados financieros separados de la Compafia han sido preparados sobre la base del tost
historico. El costo historico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada

cambio de los activos recibidos. j
El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo © el valor pagado |par:
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoraciérz
independientemente de si ese precic es directamente observable o estimado utilizando| otr:

técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compaiia tierje en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomariah ed
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la com pafiia se expresan en la moneda
del ambiente econémico primario donde opera la compafiia (moneda funcional). A menaos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros separados adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y| de
presentacion de la compaiiia.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de [as operaciones de la
Compafiia.

Juicios y estimaciones contables
La preparacion de los estados financieros separados requiere que la Comparia realice

estimaciones, juicios, y supuestos necesarios inherentes a la actividad econémica que afedtan
los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas relacionadas.

En opinién de la Administracién, dichas estimaciones Y supuestos se han basado en la m jor
utilizacién de fa informacién disponible al momento de la preparacion de los estados financiefos
separados, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en Ia experiengia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables
bajo las actuales circunstancias.

En opinion de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre ia base de su m jor
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los estados
financieros separados.

Las principales estimaciones Y Supuestos realizados por la Administracion se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de

Si en un periodo posterior, el monto de la perdida por deterioro disminuye Y.
ela

ciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicha
deterioro, se reconoce en e estado de resuitados integrales la reversion de Ja péndida

Vida util de Propiedad, Planta y Equipo: La Compafiia revisa al final de cada periodo contable
Sus estimaciones de Ia vida util y valor residual de Propiedad, Planta y Equipo, adicionalmente

revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacion de estos activos.

Obligaciones por beneficios por retiros del personal: E| valor presente de ias obligaciones|por
planes de pension depende de un numero de factores que se determinan sobre las bases

actuariales usando varios supuestos actuariales. Los supuestos usados a

neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra

impacto en el valor en libros de la obligacion por planes de pensién.

21  Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados|en

Cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.
22 Activos y Pasivos financieros

2.2.1 Clasificacion

a) Activos Financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i)
cambios en resultados; y i) Préstamos y cuentas por cobrar.

La clasificacién depende del propoésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los

pasivos financieros.

La Administracién determina Ia clasificacion de sus activos Y pasivos financieros a la fecha de sy

reconocimiento inicial.

(Véase pagina siguiente).
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Un activo financiero se reconoce a la fecha de negociacion y se dan de baja cuando expirgn la
derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compafila transfiere el activo a un tercero si
retener sustancialmente {os riesgos y beneficios del activo.

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribufble :
la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que é
activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias” y este es significativo. ‘

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compariia mantuvo Activos financieros en Ia categoria:
Préstamos y cuentas por cobrar. Ademas, se mantuvo lnicamente pasivos financieros er las
categorias de obligaciones financieras y cuentas por pagar. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacién: ‘

Préstamos y cuentas por cobrar

que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan &n un mercado activo. Se incluyeh en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del

b} Pasivos Financieros

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como “Cuentas por pagar”. Los instrumentos de deluga
son clasificados como pasivos financieros de conformidad a la sustancia del acuerdo contractual. | La
compafiia determina la clasificacién de Sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicjal. .

Los pasivos financieros se éxponen como pasivos corrientes con excepcion de aquellos ¢£on .
vencimientos originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financi ma,
que son clasificados como pasivos no corrientes. Los pasivos financieros son dados de baja cua do
las obligaciones contractuales de Ja Compatiia se han liquidado. '

Los pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuibieia
la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que gl
activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a traveés de pérdidag 'y
ganancias” y este es significativo. ;

Con posterioridad al reconocimiento inicial 1la Compafia valoriza los mismos como se describe &
continuacion:

. Sobregirc Bancario
Corresponde a sobregiros contratados con Instituciones F inancieras, devenga el interés legal.| |

. Obligaciones Financieras

Nf
o

Representa Obligaciones de Credito con Instituciones financieras de Cortos y largo plaz
(mayores a 12 meses), contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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{Expresado en délares estadounidenses)

Proveedores y Cuentas por Pagar

Representan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto par|los

de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Los proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por pagar son pasivos financieros na
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo son obligacione'lf di
inal

pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores o terceros. Se reconocen a su valor no
que es equivalente a su costo amortizado Y& qué no generan intereses y son pagaderas en pl
menores a 30 dias.

Las cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por pagar se clasifican gn
pasivos corrientes, excepto los vencimientos Superiores a 12 meses desde la fecha del estadd de

situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.
2.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

a) Reconocimiento

o

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha

la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivqg.

b) Medicion inicial

atribuible a la transaccioén, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonabl
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicia
Compafila valoriza los mismos como se describe a continuacién.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier CCF

c) Medicién posterior
i) Préstamos y cuentas por cobrar:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el método

interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta dentro de eg
categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudadbs

por sus clientes por ta venta de bienes en el curso normal de los negocios. Si se espert

cobrar en un afioc 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su costo amortizado, menos
provision por deterioro correspondiente.

(Véase pagina siguiente).
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

if)  Pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métod
interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta dentro de ks
categoria:

Obligaciones financieras: Corresponde a Obligaciones con instituciones financieras de cofto y
largo plazo devengan el interés legal vigente en el pais. Se mide a su costo amortizado.

[=)
oy

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores dn| el
curso normal de los negocios, medidos a su costo amortizado.

2.2.3 Baja de activos Y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compaiiia ha transferido sustancialmente todo los riesggs y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de |z
Compafiia se han liquidado.

2.2.4 Compensacién de instrumentos financieros
de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigirle legaimente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compaiia tiene ta intencién de liquidar por el neto, o de realizar e activo y cancellar
2.3 Inventarios
Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el método del costo promedio ponderado para la importacién de las salidas de dichos inventarios. |Ei
costo de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos, deducidos Ibs

descuentos en compras y bonificaciones otorgadas por sus proveedores.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién mas otros cargos
relacionados con la importacion.

El valor neto de realizacion es e precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos lgs
gastos estimados para llevar a cabo Ia venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable &n

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

24 Deterioro de activos financieros

Activos valuados a costo amortizado

La Comparia evalta al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activ

Vo
financieros, la pérdida por deterioro se reconoce solo s hay evidencia objetiva de deterioro gomg
imiento inicial del activg fun
impacto sobre los flujos|de
efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estin

financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo

‘evento de pérdida”) ¥y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un

confiablemente,

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el yal
presente de los futuros flujos de efectivo estimados, descontados a ia tasa de interés efectiva origi

del activo financiera. El valor en libros del activo se reduce y el monto de
estado de resultados integrales.

N un pericdo posterior, el monto de Ia perdida por deterioro disminuye y dicha disminucién
Se reconocio dicho deteripro,
Se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de Ia pérdida por deterioro previamen

Si, e
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que

reconocida.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido ever

que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recup
identificé que no existe evidencia de deterioro significativa.

2.5 Propiedad, Planta y Equipo

a) Reconocimiento y medicién

La Propiedad, Planta y Equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas

pérdidas por deterioro, en casc de producirse. La Propiedad. Planta y

cuando ocurren.

(Véase pagina siguiente)
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

b)  Depreciacién

L

La depreciacion de Propiedad, Planta y Equipo, es calculada linealmente basada en la vida|
estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas [itile
diferenciadas. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de Ia Propiedad, Planta y Eguip
$On revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados finandiero

o

Cabe recalcar que al 31 de diciembre del 2018, ia depreciacién de los activos revalorizados se|lo$
realiza en base a la vida util que se determiné en funcion del estudio técnico efectuado por un ;ﬁaritq
independiente a la organizacién.

Las vidas dtiles estimadas de Propiedad, Planta y Equipo para los periodos actuales y comparafivios
de acuerdo al avallio efectuado o Ia politica corporativa de la Compafiia, son las siguientes:

Tiempo Porcentaje
Terreno Indefinido Indefinido
Edificios 20 afios 5%
Instalaciones 10 afios 10%
Muebles y enseres 10 arios 10%
Maquinarias y Equipos 10 ahos 10%
Equipos de computacion 3 afios 33%
Vehiculos 5 arios 20%

c) Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una Propiedad, Planta y Equipo es calculada cgmo
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo es reconocida en resultados.

26 Inversiones en subsidiarias

de ejercer control de la entidad receptora de la inversion. El control se obtiene cuando Ia Compar
posee el poder para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obten
beneficios de sus actividades.

[

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que posee la Compafia con e In

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo men

cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de 3
inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compariia en los resultados de los estado
financieros separados en la fecha que la Compania obtiene el derecho legal de exigir el pago [d
dividendos.

T v wve

(Veéase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

2.7 Deterioro de activos

Determinacién de activos financieros (préstamos Y cuentas por cobrar)

La Compariia evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un 3ativ

financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro.

por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que cau

no
a

Un activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pé{: id}
[

perdida), y ese evento (o eventos) causante de ia perdida tenga un impacto sobre los flujos de efelctivg
futuros estimados del activo financiero 0 del grupo de activos financieros, que pueda ser estimada con

fiabilidad.
Los criterios que utiliza la Com pafia para determinar si existe una perdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor U obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacién concursal o en cualquier otra situacion del

reorganizacién financiera del obligado; o,

- Cuando datos cobservables indican gue existe una disminucién susceptible de valoracién en los
flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o er las

condiciones econémicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante lps

criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de ten

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoci¢ dicho deterigp

La Compariia, considerando Io anteriormente mencionado, realizd los analisis pertinentes de tod
Sus activos financieros significativos.

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo y propiedades de inversién)

Los activos sujetos a amortizacién o depreciacién se someten a revisién para pérdidas por deterid
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ser recuperable. Se reconoce una perdida por deterioro del valor por el monto por el que el importef
i r

a
pérdidas por deterioro del valor, fos activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos d

La posible reversién de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a

Plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta

informacién financiera.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compafia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La Administracion ha realizado Ip

analisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos y considera que en ninguno dl
ellos existe evidencia de deterioro.

2.8  Activos Intangibles

Activos Intangibles adguiridos de forma separada

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumuladd,
La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Gtil estimada. L idj
util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio, sien

efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Los a tivos
intangibles con vida util indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo menog
cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Baja de activos intangibles

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o cuando no se esperan beneft:u'og

economicos futuros de su uso o disposicién. Las ganancias o perdidas que surgen de la baja en libro
de un activo intangible, se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es dadp|d
baja.

29 Impuesto ala renta

El gasto por impuesto a Ia renta del afio comprende el impuesto a Ia renta corriente y el diferidq. |El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas |gue
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otrbs
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente
La provision para Impuesto a Ia renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impue:
por pagar exigible.

&8

Impuesto a la renta diferido

oy
Lo

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método dei pasivo, sobre ||
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos Yy pasivos y sus respecti
valores mostrados en los estados financieros separados preparados bajo NIIF. El Impuesto a la rep
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado |de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

(7]

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganangia
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles:
i) la' compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan
objeto de deduccién fiscal:

iii) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anterio el
e

siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas Internas ¥
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el der
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuar
los impuestos a la renta diferidos activos Y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributari .

W

210 Beneficios sociales

2.10.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios sociales” del estado de situacién financiera con contrapartida en el

estado de resultado y otros resultados integrales y corresponden principalmente a:

i) Participacién de los empleados en ias utilidades: EI 15% de la utilidad anual que la Comp

debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacién laboral es registrado con ¢ o

a los resultados del ejercicio en que se devenga.
i) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
iii} Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislat
vigente en el Ecuador.

pX4

2.10.2 Beneficios de largo plazo

Jubilacién patronal y desahucio

El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatorianas se registra ¢on

cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la obligacion,
fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontra
prestando servicios a la Compadia. Dichas provisiones se determinan anualmente con bas

estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de crédita unitarjo

proyectado.

E! valor presente de Ia obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida

de efectivo estimado usando Ia tasa de interés del 2018 5.66% (2017: 5.66%) anual equivalénte 4
tasa promedio de los bonos del Estado Americano. Las hipétesis actuariales incluyen variables co

son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servigid

remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ademas el Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahudid, &l
empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de afios de servicjo.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de (os ajustes basados en |a experiencia.y cambiog
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la Seccion 28 se cargan en pfro
resuitados integrales en el periodo en el que surgen. :

Los costos de Ios servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del ang. Al gi
del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando patg |
Compariia. ‘

3
——

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuandd
es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados de acuerdo a lag
normativas y leyes vigentes.

2.11 Provision corriente

La Comparifa registra provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liquidar la obligacion y fii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Compafiia, a la fecha de cierre de los estados fihanciérps
separados, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

212 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, Iitigr’1 ,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cua

existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesarig un
desembolso para cancelar la obligacion referida y el monto puede ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado
situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando 3n
i

a
o

concurrentes a la valoracion de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto|n
puede ser estimado de manera fiable, la obligacién (no cuantificada) es revelada como un pasjv
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrenci%
No ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes

cuantificada) al menos que Ia probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota.

OO0 0O

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2.13 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos
Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuent

importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compgitia pued
otorgar.

Ventas

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de los productos Que comercializan, son reconotitos

cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

o La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivadgs de
la propiedad de los productos;

o la compaiila no conserva para si ninguna implicaciéon en la gestion corriente de los .producto
vendidos, en el grado usuaimente asociado con la propiedad, ni retiene el control efedtivo sLLbr
los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;
sea probable que la comparifa reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion;| y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos |don

fiabilidad.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconace
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

2.14 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, y cambios eh|la
evaluacién de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados.

S

Los ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.
Los costos financieros estan compuestos por gastos de actualizacién del vaior presente de |las
provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en los activos financieros. Los costos or
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion o la construccidn de un activo que
califica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usando un método de interés efectivo.

2.15 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compafifas andnimas transfieram
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represent
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribuci}
excepto en caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser utilizada para aumento de ¢apita
para cubrir pérdidas en las operaciones.

O 0n

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgos financieros

de crédito y de mercado (tasas de interés, tipo de cambio, y otros). La Compariia se.conc
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efi
adversos en su desempeno financiero.

n

Las actividades de la Compafia Ia €xponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de liqt.Edez

La administracién de riesgos se efectua a través de un andlisis desarrollado internamente, el mlim

no solo permite minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se ¢
invertir y que retorno se alcanzaria. ‘

a) Riesgo de crédito

La Compariia es responsable de la gestion y analisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos anteg

de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de ventas.

El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo depositado en bancos, las inversign
mantenidas hasta su vencimiento, y las cuentas por cobrar clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y las inVersians

mantenidas hasta su vencimiento, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten nive
de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “AAA".

La Compafila mantiene su efectivo e inversiones en instituciones financieras con las siguientes

calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2018 2017
Banco de Guayaquil S.A. AAA/AAA- AAA/AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco Santander BBB+ BBB+

b)  Riesgo de mercado

i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiia surge de su endeudamiento de largo plazo.
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre §
flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compariia ai riesgo
tasa de interés sobre el valor razonable de SuUs pasivos. ‘

(Véase pagina siguiente).
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

La Compafiia ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de corto y
plazo siempre y cuando no se deba comprometer los activos de la entidad, procu
mantener tasas de un mercado competitivo, y fijas. El endeudamiento de Ia compan)

principalmente con Entidades del Sector Financiero Locales y del Exterior a tasas adecuagas !

a plazos apropiados que no afectan su flujo de caja.

i) Riesgo de tipo de cambic

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el délar estadounidense, sus operacip

ninguna partida que pueda estar expuesta a algun ajuste por tipo de cambio.

ili) Riesgo de precio de venta

Los productos que comercializa FORTIDEX S.A. se tranzan a valor de mercado, los brecics

rigen por el mercado nacional o extranjero, como consecuencia de la oferta y . dema
existente a lo largo de un periodo econdmico. :

c) Riesgo de liquidez

i

ﬂ
p(e]
==

ney
las realiza en dicha moneda, por consiguiente sus estados financieros separados no reflejan

La principal fuente de liquidez al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ha sido las cuentas ;:Ior cab
F e

proveniente de sus actividades comerciales y de las cuentas por pagar por Institucion nanc

Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja proyectad

para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de éfectiy

equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto, la C;ompar"

mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relaciénadds a

proveedores, beneficios a empleados, impuestos y otros con antigiedad menor a un afio.

La Compania durante el ejercicio econémico 2018, concentrd su apalancamiento netamente tcon

capital propio, lo cual no ha originado en inconvenientes para |la administracion.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja internarﬁente se

administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos: ‘

) Elaboraciéon y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras ue
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura administrativa
descentralizada que la soporte.

) Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién en determinadggs
procesos.

La cobranza es realizada por el departamento de finanzas.

(Véase pégina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia varied

Fa
£

Causas asociadas con los procesos de importacion y comercializacion, el personal, la infréestr ctu

de la Compafifa, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de menfcado ¥

forma tal que logre equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la reputdcién ﬁ
Compania con la efectividad general de costos, asi como de limitar los procedimientos qujJe pu
restringir la iniciativa y la creatividad. j

La Administracion tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los | contfgles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada pof

el desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compafiia.

El cumplimiento de las normas de Ia Compafifa esta respaldado por un programa de revisipnes

periddicas efectuadas por la Administracion y Auditor{a Externa.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la mismnal

de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar fondos para mantener niveles
capital de trabajo y estructura de capital optima. :

La Compariia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se cal
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de
recursos ajenos (cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones) menos
efectivo y equivalentes al efectivo. EI capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas'la deu
neta. :

T

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y del 2017 fueron los siguientes:

yla

e

DS
el
Ha

2018 2017
Total deudas con terceros 18.606.243 16.96].132
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {526.887) | (2.208.189%
Deuda neta 18.079.356 - 14.752/94
Total patrimonio 25.654.197 - 24.547.80
Ratio de apalancamiento 0,70 ‘ ,

El ratio de endeudamiento es resultado, fundamentalmente del financiamiento con provfeedores

locales y con sus relacionadas.

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros.

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al c:ierrl
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2018 Al 31 de diciembre del 2017
Corriente No corriente Corriente No corriante
Activos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 417.687 - 2.208.189 -
Inversiones Temporales menores a 90
dias 109.200 - 972.742
Cuentas por cobrar clientes 3.204.339 - 3.393.337 -
Total activos financieros 3.731.226 - 6.574.268 -
Pasivos financieros
Obligaciones Financieras 33.631 2.749.807 27.227 1.749.807
Cuentas por pagar proveedores 5.136.023 - 7.335.481 -
Ofras cuentas por pagar 80.196 3.786.498 200.799 -
Total pasivos financieros 5.249.850 6.536.305 7.563.507 1.749.807

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, Obligaciones financieras y
Documentos y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo
de estos instrumentos Y @ que los pasivos generan una tasa de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Al 31 de Al 31de
diciembre del diciembre dei|
2018 2017

Composicién
Caja 105.067 87.56
Bancos 312.620 2.120.62
Inversiones temporales menores a 90 dias (1) 109.200 972.74

526.887 3. 180.931

(Véase pagina siguiente).
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Corresponde a Inversion realizados al
cual se detalla a continuacion:

Fondo de Inversién Administrativo Banco Internacional S

Referencia  Saldo de Fecha de Tasa
2018 Operacién  Apertura Apertura  de interes Valor
Banco 0
Internacional 140107654 109.200 01/242018 4% 109.200

109.200

Corresponde a Inversion realizad
detalla a continuacion:

os al Fondo de Inversion Administrativo ACM PRESTIGE el cual

Referencia  Saldo de Fecha de l." crem.ento de Retiros de
inversiones e
2017 Operaciéon  Apertura Apertura intereses Fondo Valor
— ganados
ACM Prestige 58376 700.000 28/7/2017 1.122.742 850.000 972.742
972.742
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composicién:
Al 31 de_ Al 31 d¢
diciembre del diciembre id
2018 2017
Clientes Locales (1) 3.091.203 2.909.08
Clientes del Exterior 125.388 496.55
3.216.591 3.405.689
Provision para cuentas incobrables (12.252) (12.2523)
3.204.339 3.393.387

Conforme se menciona en la Nota 3, laA
crédito de sus cuentas por cobrar - clientes

(1) A continuacién se muestra un anélisis
cierre de cada afo:

(Véase pagina siguiente).

dministracién de la Compaiiia considera bajo el riesgo

de antigliedad de los saldos de los clientes locales

[«}
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31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en doblares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de

diciembre del diciembre del
2018 2017

Por vencer 1.252.646 772.659

Vencidas ' -
1 a 30 dias 1.611.192 846.067
31 a 60 dias 76.191 98.134
61 a 90 dias 66.056 644.971
91 a 120 dias 33.874 2.096
Mas de 120 51.244 545,160
3.091.203 2.909.087

Durante el afio 2018, tal como se indica en la Nota 2, la Compaiiia realizd una revisiéon de la politig
de provisién por incobrabilidad de acuerdo a los requerimientos establecidos en la Norm

internacional de Informacién Financiera 9 con respecto al deterioro de activos financieros. En basg

analisis realizado, la compariia ha concluido que el riesgo de perdidas esperadas en las cuentas p¢

cobrar comerciales es bajo, dado que la concentracién del crédito se ha mantenido con clientes d
sector de venta de harina de pescado y camarén principalmente que son entregadas una vez que
han cumplido con las formalidades en cuanto a entrega y despacho del producto y la cartera ha s
recuperada.

La administracion basada en lo indicado precedentemente, en la experiencia y situacion financiera
fos deudores, concluyo que su cartera no presenta indicios de incobrabilidad significativos, ¢
amerite a incrementar el saldo de la provision por perdidas esperadas.

CUENTAS POR COBRAR - DEUDORES VARIOS

Composicién:
Al 31de Al3ide
diciembre del ~ diciembre del
2018 2017
Anticipo a proveedores (1) 1.781.441 1.573.801
Cuentas por cobrar a empleados 161.355 172.304
Depositos en Garantia 18.956 15.690

Viaticos por Liquidar 1.342 7.131
Garantias Bancarias 144,578 144 573
2.107.672 1.913.499

(1) Corresponden a valores de anticipos entregados por concepto de compra de servicios |d
mantenimientos de vehiculos y compra de repuestos, guardiania, arreglos de Maquinarig
T

trabajos en Planta Taura, compras de materia prima en las plantas ubicadas en Data de Pos
y Taura km 1912 via Duran Tambo, se liquidan en el corto plaze y no devengan interese
Depo6sitos en garantia que se mantienen en el afio 2018. Veéase el siguiente detalle:
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Anticipos a Proveedores
Avila Saltos Jhan Emiliano

Borbor Rivera Oscar Smith
Carlos Calero Velasco
Cedefio Alava Mirian Katherine
Chichanda Briones Edson
Chichande Briones Carlos
Erazo Medina Alfredo Andres
Gonzabay willians O.

Hilda Suarez

Jhonny Espinales G.

Lady Vera Cevallos

Liliby s.a.

Lorna Garate Nieto

Manuel Eusebio Romero
Mario Torres - PromoFish
Mauro Andino

Murillo Baque Jose Alfredo
Omarsa

Patricia Maurad

Propemar

Flores Alfredo

Mercedes Alvarez

Ricardo Baida de Genna
Senviterra S.A.

Ubaldo Campoverde

Victor Alejandro Saavedra
Viri Rodriguez Melisa - Celso Mazzini
QOtros menores

8. IMPUESTOS POR RECUPERAR.

Al 31de Al31de
diciembre del  diciembre del
2018 2017
116.846 147.867
12.185 7.214
50.000 -
26.200 30.002
146.788 57.083
16.000 12.200
2.750 2.050
9.600 9.600
36.753 -
80.158 91,623
29.476 46.000
16.999 5.300
50.476 50.093
75.472 29.552
3.209 3.209
25.940 47.945
7.470 20.000
- 89.801
20.000 21.900
40.000 -
112.218 10.700
37.835 25922
13.770 12.064
45.545 51.790
11.666 11.666
99.553 99.553
- 23.906
694.532 666.761
1.781.441 1.573.801

Al 31 de diciembre, los impuestos por recuperar incluyen 1o siguiente:

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

del 2018 del 2017
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado (2) 12.349 5.087
Crédito tributario de Impuesto a larenta (1) 286.282 225.698
Anticipo Impuesto a la renta. (1) 194.880 207.856
VA en Compras (3) 271.119 683.040

(1) Estos valores son compensados con el Impuesto a la Renta que se generen en el ejergicio
inmediato siguiente.

(2) Estos valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicio de Rentas Interna de acuerdo(cpn
el noveno digito del Registro Unice de Contribuyentes.

(3) Durante el afio 2018 y 2017 se aplicé el proceso de recuperacion de IVA pagado en compras y
que tienen derecho a solicitarlo los exportadores habituales, mediante la obtencién de notas de
crédito desmaterializadas que son utilizadas para el pago de impuestos.

INVENTARIOS

Composicidn:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2018 2017
Productos terminados (1) 5.185.828 5.318.533
Importaciones en transito 7.401 10.367
Suministros (2) 1.881.163 1.349.078
Repuestos y herramientas 34,953 33.207

(1)

764.630 1.121.681

7.109.345 6.711.185
i

i d

Corresponde al inventario de productos terminados al 31 de diciembre por concepto de h
industrial de Pescado por un valor de US$ 2.686.414, harina industrial de camaroén por un|t t%
de US$ 2.056.923, hidrolizado seco de camarén por un total de US$ 344 775, aceite|d

pescado US$ 80.965 y otros menores por un total de US$ 16.751.

Corresponde al inventario de suministros y materiales DATA por un total de US$ 538|217
Suministros y materiales TAURA por un total de US$ 642.769, materiales muelle por un|tot
de USS 280.699, inventario — activos en operacion Taura por un total de US$ 170.523 y ptro

menores por un total de US$ 248.955.

—_

(Véase pagina siguiente).
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Composicién:

Terrrenos
Edificios

Instalaciones

Muebles y Enseres

Magquinarias y equipos

Equipos de computacion

Vehiculos

Naves, Aeronaves, Barcazas y Similares
Otros Activos

Construcciones en cursc

{menos) Depreciacion y Deterioro Acumulado

Movimiento del afio:

Saldo Neto al Inicio del afio
{+) Adiciones (1)
(-) Bajas , Devoluciones y Reclasificaciones

(-} Depreciacion y Depreciacion por Revaluacion

Saldo neto al final del afio

(1)  Corresponden a las adiciones de edificio por un valor de US$ 200.347, muebles y ensere
un valor de US$ 27.348, maquinarias y equipos por un valor de US$ 2.486.768, equipo!

. Ai 31 de
A'—L:%m diciembre del
= 2017
1.5635.824 1.535.824
8.006.649 7.806.302
2.418.048 1.868.345
310.561 283.213
25.532.321 23.602.205
164.566 155.745
2.492.825 2.212.769
2.933.791 2.933.791
- 254.103
380.935 574.154
43.775.521 41.226.451
(20.017.335) (18.036.115)
23.758.186 23.190.336
Al 31 de Al 34 de
diciembre del diciembre del
2018 2017
23.190.336 22.965.557
3.003.341 2.651.374
(454.271) (666.402)
(1.981.220) {1.760.193)
23.758.186 23.190.336

computacidn por un valor de US$ 8.821 y vehiculos por un total de US$ 280.056.

(Véase pagina siguiente).
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composicidn:
2018
Nombre Subsidiaria Actividad principal % Participacion
Pesca maritima y continental de
Globalpesca S.A. peces 81.97%
Procesar productos de mar en
Promopesca S.A conservas 68,50%
2017
Nombre Subsidiaria Actividad principal % Participacién
Pesca maritima y continental de
Globalpesca S.A. peces 81.97%

El saldo en libros y la valoracién de las acciones al método del costo en asociadas es como sigue:

%Paticipacion

Globalpesca S.A. (1)
Promopesca S.A. (1)

81.97%
68,50%

(1) Fortidex S.A. realiza la consolidacion de estados financieros con Globalpesca S.A. y Promopeg
S.A. por ser quien ejerce el control, derecho y capacidad de influir en las decisiones financierag y

administrativas

Proporcion de participacién accionaria y

poder de voto
2018 2017
1.821.616 1.821.616
2.748.850 -
4.568.466 1821616 |

Proporcidn de participacion accionaria y

poder de voto
2017 2016
1.821.616 1.821.616)
1.821.616 1.821.616

Saldo Contable
Al31de Al31de
diciembre del  diciembre del
2018 2017
1.821.616 1.821.616

2.7486.850 -
4.568.466 1.821.616

- O
Il

N
(o]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 Y 2017 ¢

compariias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominaciéon de partes relacionadas a Ja

Comparfiias con accionistas comunes, con participacién accionarias significativa en la empres

accionistas de la misma:

Al31de Al31de
diciembre del diciembre del
2018 2017
Cuentas por Cobrar Relacionada {1
Promopesca S.A. 967.200 826.842
Globalpesca SA. 45.955 42.325
1.013.155 869.167
Cuentas por cobrar Prestamos a Empleados
Maria Jose Aguirre Ortega - 345
Augusto Aguirre Ortega - 4
Bernardo Aguirre Ortega - 23
- 1.109
Relacionada por Cobrar 1.013.155 870.276
Documentos y Cuentas por cobrar a largo plazo
Promopesca S.A. 3.618.662 1.675.000
3.618.662 1.675.000
Relacionada por Cobrar Largo Plazo 3.618.662 1.675.000
Cuentas por pagar Relacionada (1}
Promopesca S.A. 8.730 42975
Globalpesca S.A. 319.778 812.447
326.508 855.422
Otras Cuentas por pagar Relacionada
Globaipesca S.A. 10.000 238.138
Cuentas por pagar Relacionada Corriente 336.508 1.093.560
Cuentas por pagar Relacionadas No corrientes
del Exterior (2}
Sandex Trading 4.595.008 4.595,008
Cuentas por pagar
Accionistas (3}
Augusto Aguirre Martinez. 369.900 633.600
Maria Joseé Aguirre Ortega 510.004 424.145
Augusto Aguirre Ortega. 543.546 455523
Bernardo Aguirre Ortega 498.753 410.110
1.822.203 1.923.378
Otras Cusntas por paqar (4)
Promopesca S.A. §70.766
§70.766 -
Total cuentas por pagar no corrientes 7.387.977 6.518.386

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en doblares estadounidenses)

1) Corresponden a Compra y Venta de pesca fresca y Servicios de Muelle realizados, no generd
intereses y se cancelara en el corto plazo y largo plazo.

2) Corresponden a préstamos para financiar capital de trabajo, no tienen definido plazo de cobrg
no generan intereses pero la administracion estima seran cancelados en largo plazo.

3) El saldo por Pagar accionista no devenga interés y no tiene plazo definido de cobro; sin
embargo, la administracién estima pagarlo en el corto plazo.

4) Corresponde al monto aportado para financiar capital de trabajo de Promopesca S.A., no
devenga intereses y se espera pagar en el largo plazo.

A continuacién se detallan las principales transacciones entre las relacionadas:

A3 Al 31
dicie;;t;;e del % Respecto dicie;(;:;e del % Respoc
- al Ingreso — al Ingresd
Ingresos
GLOBALPESCA S.A. (1)
Servicio de muelle y Ventas Locales 367.438 0,80% 3.702.001 8,05%
367.438 0,80% 3.702.001 8,05%
PROMOPESCA S.A. {1)
Venta de pesca fresca 1.217.805 2,65% 826.857 1,80%
1.585.243 3,45% 4.528.858 9.85% | |
Egresos
GLOBALPESCA S.A. (1]
Compra de pesca para harina y MP 2.219.526 597% 470977 1,27%
2.219.526 597% 470.977 1.27%
PROMOPESCA S.A. (1
Compra de MP 726.410 1,95% 42975 0,12%
2.945.936 7,92% 513,952 1,38% | |

Remuneracién personal clave de la gerencia.

La administraciéon de la Compariia incluye como miembros claves a la Gerencia General.
La remuneracitn total por gestiones administrativas y direccién durante el afio 2018 ascendié a
US$128.927 (2016: US$ 128.544).

(Véase pagina siguiente).
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicién:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Obligaciones Bancarias - Porcién Corriente (1)
Banco Santander - Intereses 33.631 27.227
33.631 21227
Obligaciones Bancarias - Porcién_a Largo Plazo. (1
Banco Santander. 2.749.807 1.749.807
2.749.807 1.749.807
(1) A continuacion detallamos un resumen de las obligaciones es el siguiente:
% Plazo Fecha Saldo
2018 Interés  (dias) Inicio Vencimiento  Corriente Largo Plazo
Banco Santander 4.00% 1080 28/11/2018  29/11/2018 33.631 2.749.807
33.631 2.749.807
07 Operacion  Interés  (dias)  Inicio Vencimiento  Comiente  Largo Plazo
Banco Santander 15336/00004  350% 1097  2/12/2015 31212018 21.227 1.749.807

De acuerdo al contrato efectuado con Banco Santander, se cancelaran unicamente los intereses
correspondientes al corto plazo, determinados en las diferentes tablas de amortizacion, y el saldo

21.221

capital se lo liquidara al finalizar el contrato entre las partes.

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicidn:

Proveedores nacionales (1)

1.749.807

31 de 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2017

5,136,023 5,364,689
5,136,023 5,364,689 |
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(1)  Corresponde a saldos pendientes de pago a Proveedores de Materia Prima por un valor de US
3.074.473, materiales e insumos por un total de US$ 565.706, proveedores de servicios por|y

total de US$ 710.119 y otros menores por un total de US$ 785.725, que seran cancelados er
corto plazo, dentro de un periodo comercial no mayor a 90 dias y no devengan intereses.

IMPUESTO A LA RENTA
1. Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compan
para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2018 Y 2017 fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre

= &

1.

2018 2017

Utilidad del Ejercicio {Utilidad Contable) 2.162.188 3.385.744
Ajuste de Precios de Transferencia (1) 7.471 35.914
Diferencias Permanentes

Participacién trabajadores (324.328) (507.862)
Otras Rentas Exentas (4.703) (3.482)
Gastos no deducibles 1.523.584 523.1Y4
Gastos Incurridos para Generar Ingresos Exentos 4443 3.2p7
Participacién trabajadores Atribuible a Ingresos Exentos 39 g
Total Diferencias Permanentes 1.199.035 15.094
Utilidad Gravable 3.368.394 3.436.757
Utilidad a Reinvertir o Capitalizar 1.000.000 2.050.004
Saldo Utilidad Gravable 2.368.394 1.386.757
Impuesto a la renta Causado 681.467 592,328
Anticipo Calculado de Impuesto a la Renta 420,577 333.453
Impuesto a la Renta Corriente 681.467 592,308

1) Este Ajuste es efectuado con base al estudio de Precio de Transferencia solicitado a |u

Profesional Independiente.

Dado a que la compafifa es considerada como exportador recurrente ante las autoridades fiscales,
hace acreedor al beneficio tributario de reduccién de puntos del 25% al 22% del calcuio del impuesto
la renta causado.
Impuesto a pagar
(Véase pagina siguiente).
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Impuesto Causado

(-} Anticipo Impuesto a la Renta

(+) Saldo del anticipo pendiente de pago

(-) Retenciones enla fuente que el realizaron en el ejercicio
Saldo Impuesto a la Renta (a favor) por pagar

Otros asuntos -

“Reglamento para la aplicacion a la Ley

Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal’: El 21 de agosto del 201
publico el referido documento en el Registro Oficial No. 309, donde entre otros aspectos, se dispone o

siguiente:
« Remisién de interés, muitas y recargos del

Rentas Internas, con sus respectivos términos y condiciones.

e Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, las que se encuentre en firme hasta el 2 de abril del 2018, gor

sus condiciones y requisitos establecidos.

o Modificacién Art. 7 RALRTI donde las ausencias del pais seran consideradas esporadicas €n 13

medida en que no excedan los ocho (8) dias corridos.

e Derogacion parrafo Art. 77 RALRT! saldo del anticipo impuesto a la renta pagado para el|afd

2019.

¢ Derogacion parrafo Art. 79 RALRTI al derogarse lo anteriormente mencionado también se derog
pago definitivo de impuesto a la renta en los casos en que el anticipo impuesto a la renta

Al 31 de Al 31de
diciembre del  diciembre del
2018 2017
681.467 592.328
(420.577) (333.483
225.698 125.6Q7
(286.282) (225.698
200.306 158.774

mayor al impuesto a la renta causado para el periodo fiscal afic 2019.

e En los casos en que el Anticipo Impuesto a la Renta sea mayor al Impuesto a la renta causagg sé

tomara como crédito tributario para el afio 2019.

(Véase pagina siguiente).

Organica para el Fomento Productivo, Atraccién| fie

100% del saldo de las obligaciones tributarigs o
fiscales internas cuya recaudacion y/o administracion corresponda Unicamente al Servicig de
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

e Modificacion parrafo Art. 125 RALRTI, no aplicara la exencion de retenciones en la fugnte
conforme a lo indicado en la resolucion 509 del afio 2015, cuando la sociedad que distribuya el
dividendo haya, previo a su distribucion, incumplido con el deber de informar sobre ia composigién
societaria correspondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones aplicables del presgnte
Reglamento, dicha sociedad procedera con la respectiva retencion en la fuente del impuesto @ [la
renta.

e Creacion del Art. Innumerado RALRTI, entre Art. 125 y Art. 126 donde se aclara la formal de
proceder a la retencion en ia fuente por dividendos:

Art. (...).- Para la aplicacién del porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplinue
al ingreso gravado se deberan considerar las siguientes reglas:

a) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el porcentaje de

retencion sera 7%.
b) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% 0 menolr, | €l

porcentaje de retencién sera 10%.
c) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el Servicic de Rel 1th
Internas establecera los respectivos porcentajes de retencion, a través de resolucidn de caracter

general.

« Modificacion Art. 21 del Reglamento de aplicacion ISD, derogacion del 1SD bajoc compensacion;
Cuando existan casos de compensacion de créditos, y del neteo de saldos deudores y acreedi
con el exterior, resultare un valor a favor de la sociedad extranjera, la base imponible et
constituida por el saldo neto transferido.

e

“Cédigo del Trabajo™: Ei 6 de abril del 2018 se publicé la Gltima modificacién mediante sentencia d¢ |a
Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de ciertos articulos al tratar spbres
el techo de las utilidades.

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacign Y
Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia)”: El 29 de diciembre de
2017 se publico la referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, éntre
otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas detalladas a continuacion:

incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de sociedades con accionistds| e
paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, la tarif
pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

) Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas naturalgs 3

(Véase pagina siguiente).
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. Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. j:
sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional|y
aquellas sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus utilidades en el pais, po rin
obtener una reduccion de 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertida en
activos productivos.

. Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de utilidades|la
reduccion de |a tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertiggs,
aplicaria unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen ala
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas| de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa durante tres afips
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales. Rara
exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejergigio
fiscal se mantenga o incremente el empleo.

o Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas 0 exportadgras
habituales.
. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el antigipo

de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a ja renta causado, siempre que se verifique jque
se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para et calculo del anticipa| del
Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y|14°
remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

. Se establece la devolucién Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, gn| la
parte que no sea utilizada como credito tributario.

) Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad g€ la
jubilacion patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Finang LTro
de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias def
fondas, tarjetas de crédito y débito, cheques ¢ cualquier otro medio de pago electronice.

De acuerdo con la Gerencia de la Compaiiia, no se esperan efectos en sus operaciones.

(Véase pagina siguiente).
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31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Precios de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plgn

competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio
Rentas Internas, Mediante Resoiucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segu

suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Inform
integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre
otros, para aquellas compaiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliafias
en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000
(Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). Al 31 de diciembre del 2018, la compaiiia realizo|yn

a
de
ge

€

estudio por un profesional independiente y determiné operaciones con partes relacionadas localgs|y

del exterior por un monto de US$5.621.556.

Dicho estudio se efectué aplicando el método de! Precio Comparable No Controlado, mismos fue

determina un ajuste de US$ 7.171 respectivamente. El monto total ajustado fue compensado e
respectiva declaracion del Impuesto a la Renta (101) correspondiente al periodo 2018. Véase N
16.

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicién y movimiento:

Al 31 de Al 31 de
diciembre dei diciembre del
2018 2016
Retencién del IVA 87,641 93,126
Retencién en la Fuente 24,045 42 249
Impuesto a la renta empleados 5,493 5,868

117,179 141,243

la
ota

Estos valores fueron cancelados en el mes siguiente al Servicio de Rentas Interna de acuerdo cop el

noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes a través de los Formutarios 103 y 104,

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion;

(Véase pagina siguiente).
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGCS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Porcién corriente
Deuda social [ESS (1)
Sueldos por pagar
Otros menores

Porcién no corriente
Otras cuentas por pagar no relacionadas (2)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2017

79.531 76.037

- 120.090

1.091 4.783

80.622 200.910

2.915.731 1.970.792
2.8915.731

1.970.792

(1) Estos valores fueron cancelados dentro de los primeros 14 dias del mes siguiente al Instifuto

Ecuatoriano de Seguro Scocial.

(2) Corresponden a préstamos realizados por parte de Aguiocorp S.A. por US$792.173, y Atlantic

por US$ 2.123.558, no tienen definido plazo de cobro, no generan intereses pero| |a
administracion estima seran cancelados en el largo plazo.
PASIVOS ACUMULADOS
Composicidn y movimiento:
Incrementos Pagos vio
2018 Saldo al Inicio ajustes Saldo al final
Pasivos acumulados
Décimo Tercer Sueldo 20632 249.581 248.991 21.222
Décimo Cuarto Sueldo 76.058 113.095 99953 89.200
Vacaciones 86.315 143.343 125.344 104.314
Fondos de reserva 8.758 211727 212.502 7.983
Participacion de los trabajadores en las ufilidades 507861 324.328 507.861 324.328
599.624 1.042.074 1.194.651 547.047
(Véase pagina siguiente).
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Incrementos Pagos ylo

2017 Saldo al Inicio ajustes Saldo al final
Pasivos acumulados
Décimo Tercer Sueldo 42410 228.005 250.783 20.632
Décimo Cuarto Sueido 72.831 98.593 95.366 76.058
Vacaciongs 91.464 119.733 124.882 86.315
Fondos de reserva 8.206 124.716 124.164 8.758
Participacion de los trabajadores en ias utilidades 474.197 507.862 474,198 507.881

639.108 1.079.809 1.069.393 699.624

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubilacién patronal y desahucio

~N

El saldo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 Y 20
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de Diciembre del 2018 Y 2017 jse
encontraban prestando servicios para la Compafia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Composicidn:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2018 del 2017
Jubilacién Patronal 810,312 743,076
Indemnizaciones por Desahucio 428,141 405,616
1,238,453 1,148,692

Jubilacién Patronal

Los importes reconacidos en los resultados y en los otros resultados integrales de estos planes |de
beneficios sociales, son:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2018 del 2017
Costo del servicio:
Costo laberal del servicio actual 50,072 76,033
Costos Financieros Intereses - 2,241
Partidas Reconocidas en Resultados 50,072 78,274

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficig
empleados en el estado de resultados integrales.

n
o

Bonificacién por Desahucio

Los importes reconocidos en los resultados y en los otros resultados integrales de estos planey de
beneficios sociales, son:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciem

del 2018 del 2017
Costo del servicio:
Costo laboral del servicio actual 32,244 60,
Costos Financieros Intereses - 2,
(Beneficios pagados) - (8,896)
Reversion de reservas trabajadores salidos -
Partidas Reconocidas en Resultados 32,244 53,G3L

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del aflo se incluyen en el gasto de beneficips a
empleados en el estado de resultados integrales.
CAPITAL SOCIAL

Capital social -

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social esta representado por 9.7000.000 acciones ordinarigs Y
nominativas por el valor de US$ 1,00 délar cada una.

Acciones %
Sandex Trading EE.UU. 3.880.000 40%
Augusto Aguirre Martinez 1.455.000 15%
Maria Jose Aguirre Ortega 1.455.000 15%
Augusto Aguirre Ortega 1.455.000 15%
Bemardo Aguirre Ortega 1.455.000 15%
8.700.000 100%

(Véase pagina siguiente).
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INGRESOS POR VENTAS
Composicion.

Al 31 de diciembre del 2018 Al 31 de diciembre del 2017
Ventas nacionales (1) 26.660.331 68% 20.958.467 46%
Exportaciones 2 12.424.650 32% 25.023.770 54%

39.084.981 100% 45.982.237 100%

—
———

3

{1 Corresponde principalmente a la venta de harina industrial de pescado por un total de US
16.786.718, harina industrial de camarén por un total de US$ 1.026.255, Hidrolizado secq de
camarén por un total de US$ 3.682.464, y otros menores por un total de USS 5.164.894.

a

(2) Corresponde principalmente a la exportacion de harina de camarén por un total de US$
5.813.362, harina de pescado por un total de US$ 5.257.909 y otros menores por un total d
US$ 1.353.379.

W

COSTOS DE VENTAS

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembr

del 2018 del 2017
Harina Industrial de Pescado 19.292.517 26.959.812
Harina de camarén 4.863.865 4.746.734
Aceile 1.233.001 2.325.844
Concentrado de Pescado 255 5.989
Concenirado de Camarén 15.979 8.374
Conserva de pescado 599.995 -
Hielo 201.321 188.444
Costo Operacién Muelle 426.331 271.564
Pesca Fresca 464.768 48.966
Hidrolizado de pescado 609.525 -
Hidrolizado de Camaron 2.886.540 1.419.713
Depreciacion 1.882.178 1.218.333

32.476.276 37.193.781
————r

Pagina 43 de 46




FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

23.

24.

GASTOS ADMINISTRATIVO.

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2017
Sueldos 577.677 549.976
Honorarios profesionales y dietas 125.614 100.329
Gasto de participacion laboral 297.982 507.862
Beneficios Sociales 91.090 128.372
Legales 11 25
Aportes patronales al IESS 113.318 66.848
Mantenimiento y reparaciones 80.964 87.169
Depreciaciones 108.335 90.439
Viaticos y alimentacion 21.998 16.641
Jubilacion Patronal y Desahucio - 30.535
Servicios basicos 29.323 7.142
Suministros de oficina 12.151 7.109
Iva enviado al Gasto 689.037 434.029
Arriendos 6.720 81.240
Otros menores 1.528.442 457.865
3.682.662 2.565.582
GASTOS DE EXPORTACION {(VENTAS)
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2017
Fletes de buques 88.507 635.432
Custodia de contenedores 7.006 33.073
Comisién ventas locales 57.678 40.469
Comisién ventas al exterior 147.289 847.740
Analisis de harina para exportacion 114.693 172.743
Tratamiento a contenedores 161.431 354.721
Transporte de contenedores 320.723 245.835
Manipulec de contenedor 43.970 -
Honorarios en tramites de exportacion 47.074 12.127
Validacién y control de documentos 30.824 49.105
Instituto Nacional de Pesca 3.947 19.534
Otros menores 80.596 393.084
1.103.738 2.803.863
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25,

26.

27.

FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS
Composicion:
Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

del 2017 del 2016
Intereses bancarios 87,651 164,866
Gastos Bancarios del Exterior - 70
Impuestos a salidas de divisas ISD 36,312 84,244

123,963 249,180

OTROS INGRESOS (EGRESOS) NETOS

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2017
Egresos
Jubilacién Patronal - 38.569
Iva no Reconocido - 12.602
Otros - 472.003
- 523.174
Ingresos
Intereses ganados en préstamos 45.341 13.714
Otros ingresos (1) 50.000 148.293
Intereses ganados en cuentas 39.473 62.464
134.814 224 471
134.814 (298.703)

(1)  Corresponde a la reclasificacion del saldo patrimonial que inicialmente tenia como fin ser parte del
aumento de capital como un aumento de capital, pero finalmente la gerencia reclasifico dicho valor
al rubro de otros ingresos por el cual se esta tributando de acuerdo a las exigencias fiscales.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros separados (23
de Mayo del 2019) no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros separados que no se hayan
revelado en los mismos.
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28.

FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados por €l afno terminado al 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 20 de marzo del 2019 por el Gerente de la Compafiia y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Asociados para su aprobacion.
En opinion de la Administracién de la Compafia, los estados financieros separados adjuntos seran
aprobadaos por los Accionistas sin modificaciones.
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