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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seficres miembros del Directorio v
Accionistas de

FORTIDEX S.A.

Guayaquil, 12 de Abril del 2017
Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros separados mencicnados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de FORTIDEX S.A., al 31
de diciembre del 2018, asl como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el afo terminado en
esa fecha de conformidad con Narmas Intermacionales de Infarmacién Financiera (NIIF).

En nuestra opinion, los estades financieros separados adjuntos, presentan razenablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de FORTIDEX S.A., al 31 de diciembre del 2016, asi
coma de sus resuitados y sus flujos de efectiva por el afo terminado en esa fecha de conformidad
cen Narmas Internacionales de informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efeciuada de acuerdo con Normas Interhacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccian
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros separados de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia FORTIDEX S.A. de conformidad con los
requerimientcs de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
separados en Ecuader y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de confermidad
con escs requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide
proporciona una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Responsahilidad de la Administracion de la Compafifa en refacion con los estados
financieros separados

La Administracion de FORTIDEX S.A., es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros separados adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera y del control interno necesario para pemitir la preparacion de estados
financieros separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Companfia de continuar como empresa en marcha, revelando
segln corresponda, los asuntos relacionades con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en marcha, excepto si la Administracian tiene la intencién de liquidar
la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los
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A los sefiores miembros de Directorio y
Accionistas de

FORTIDEX S.A.

Guayaquil, 18 de Abril de! 2017,

responsables de la Direccidn de la Compaiiia FORTIDEX S.A son responsables de la supervision
del proceso de informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con fa auditoria de los estados financleros
separados

Nuestros chjetivos son obtener una seguridad razonabie de que los estados financieros separados
en suU conjunto estan libres de incorreccidn material debido a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de auditoria (NIA)
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se considaran materiales, si individualmente ¢ de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros separados.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el articule Mo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario intemo vy el articulo
No 279 de su Reglamento de aplicacién y con base a la Resolucion Nimero NAC-DGERCGC15-
00003218 {Normas elaboracién de Informe de cumplimiento tributario y anexos ) emitida el 7 de
julic del 2018 por el Servicio de Rentas Internas SRI,. el auditor externo debe emitir un Informe
sobre el cumplimiento per parte de FORTIDEX $.A. de ciertas obligaciones tributarias por el afo a
terminar el 31 de diciembre del 2016 y sobre [a informacién suplementaria que requieren las
autaridades tributarias y que debe ser preparado por la Compafiia con el formato que para dicha
propasite informa el Servicio de Rentas internas y que debe ser adjuntado al referido informe
sobre cumplimiento de obligaciones tributarias, conjuntamente con el farmularioc denominado
Sistema de Diferencias de Informes de Cumplimiente Tributario, &l cual surge de la compilacién de
ciertos datos preparados por la Companfia. La fecha de presentacion de dicho informe es hasta el
31 de julio del siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la informacion.  Dicho informe de
cumplimiento de obligaciones Tributarias sera emitido por separado.

No. De'Licencia Profesional. 25013
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FORTIDEX S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efactivo
Cuentas por cabrar
Clientes
Relacionadas
Deudores varios
Impuestos por recuperar

|nventarios

Total activos corrientes

Activos no corriontes
Propiedad Planta y Equipo
Relacionadas
inversiones en Subsidiarias
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros éparados,

8r. Augusto A
Gerente
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Al31 de Al 31de
dicismbre del diciembre del
He 2015
244.210 392.533
6.704.398 1.250.676
855.888 1.862.219
1.210.281 1.773.061
B00.105 310.534
9.574.872 5.186.490
7.842.682 6.332,591
17.661.564 11.911.614
22.965.557 21.632.832
1.675.000 1.675.000
1.821.616 -
185.063 140.270
26.647.236 23.448.102
44.308.800 35.389.716
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FORTIDEX S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresadeg en ddlares estadounidenses)

Al 31 de dicigmbre Al 31 de diciembre

PASIVOS Y PATRIMONIO Notag del 2016 del 2015

Pasivos corrientes
Sobregiro Contable 13 6.745 1.218.351
Obligacicnes financieras 13 1.630.528 502.635
Cuentas por pagar

Proveedores 14 5.602.028 2.097.556

Partes refacionadas 12 848.514 720,939

Impuestos por pagar 18 183.482 69.486

Pasivos acumulados 18 689.108 473.141

Otras cuentas por pagar 17 §8.603 66.767

Impueste Renta 15 559.380 377.425

8.271.124 3.805.264

Total pasivos corrientes 9.908.357 5.526.350
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 13 3.192.957 1.206.664
Otras cuentas por pagar 17 1.487.292 902.186
Jubilacién patronal y desahucio 19 1.016.784 854 685
Partes relacionadas 12 6.440.691 6.644.902
Total pasivos no corrientes 12.137.724 9.698.417
Total pasivos 22.046.121 15224 767
Patrimonio, neto 22.262.679 20.134.949
Total pasivos y patrimonio 44.308.800 35.359.716

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financiero

CPALGCésar Alyear Donosc

Contador General
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FORTIDEX S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresade en délares estadounidenses)

Al 31de Al 31 de
diciembre del diclembre del
Notas 2016 2015
Ingresos por ventas 21 48.114.7496 38.567.372
Otros ingresos de actividades cordinarias 1.062 25.000
Costo de ventas 22 (39.230.760) (33.195.746)
Utilidad bruta £.885.003 5.436.626
Gastos administrativos 23 (2.717.558) (1.891.952)
Gastos de Venta 24 (3.239.501) (1.453.560)
Gastos financieros 25 {242.530) {154.428)
Otros ingresos (egresos), neto 25 1.610 (130.854)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 2.887.119 1.805.833
Impueste a la renta 15 {559.389) (377.425)
Utilidad neta y resultado integral del aflo 2.127.730 1.428.408
Promedio penderado de acciones en circulacién para
el calculo de la (Pérdida) Ganancia por aceién 5.800.000 5.000.000
Ganancia por accidn 0,3669 0,2857

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financi separados.

| (™
\ )
._ \\\\\M\% A : )
Sr. Augusto Aglii artinez\ CPA>César Alvghr Donoso
Gerente General \ Contador General
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FORTIDEX S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31de
diciembre del  diciembre del
Notas 2016 015

Fluje de efective de las actividades operacicnales:

Efectivo Recibido de Clientes 43.095.238 39.128.633

Efective pagado a proveedores y empleados (40.874.781) (38.467.815)

{tros ingresos {gastos), neto 1.610 (130.854)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacibn 2222.087 529.864
Flujo de efectiva de las actividades de inversion:

Adiciones de Propiedad, Planta y Equipe neta 10 (2.926.606) (2.719.831)
Inversionses en Subsidiaria 11 (1.821.616) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn (4.748.222) (2.719.831)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones a large plazo 1.812.580 1.579.715

Aumenta para futuras capitalizaciones - (606.013)

Aumento/Disminucién en relacionadas y accionistas 565282 429.228
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 2.377.832 1.402.930
{Disminucion) a de efectivo (148.323) (787.037}
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del afo 392.533 1.178.570
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 5 244.210 382.533
Pasan.
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FORTIDEX S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresade en dblares estadounidenses)

Vienen.
Al 31de Al 31 de
dicieftibre dicliembre
Notas del 2016 del 2015
Utilidad Netfa 2.127.730 1.428.408
Partidas de canciliacién entre la Utilidad neta con el sfectivo neto
provisto por fas actividades de operacion
Dapreciacitn, ajustes y reclasificaciones por bajas 10 1.584.381 1.009.981
venta de Propiedad, Planta y Equipo 10 - 25.000
Bajas de Propiedad, Planta y Equipo 10 9.500 -
Participacion de los trabajadores en las utilidades 19 474 197 318.676
impuesto a la Renta 14 559,389 377.425
Reserva para Jubilacidn Patronal y Desahucio, netc 18 148.403 279.942
Total Partidas Conciliatorias 4.903.600 3.435.432
Cambias en activos y pasivos:
(Aumento) Disminucion en Cuentas por Cobrar y gastos anticipados {5.030.120} 536.261
Aumento {disminucidn) en inventarios (1.510.091} (2.103.148)
Aumento (disminucion) en otros activas {44.793) {64.410)
Aumento (disminucidn) en cuentas por pagar 3.304.649 {2.157.4823)
Disminucion en gastos acumulados por pagar - -
Aumento (disminucion) en reserva jubilacién patronal y desahucio 13.718 {22.975)
Aumento {disminucion) en ptros menores 585.106 902.186
Total cambios en actives y pasivos {2.681,533) (2.909.568)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 2.222. 087 529.864
Vs

Las notas explic? jvas anexas
[}
[}

sgn parte integrante de los estagdos fin

G‘?neral
El

e, .
Sr. Augusto Aguirre CPAXE&sar Alveay Donose
Gerenk Contador General
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

FORTIDEX S.A., fue canstituida el 23 de Julic de 1997, su domicilio principal estd ubicado en la
parroguia Posorja de la ciudad de Guayaquil. Sus actividades principales son la produccion vy
comercializacién de harina industrial de pescado vy de camardn, hidrolizado seco de camardn, aceite
de pescado, servicio de muells, higlo y pesca.

La compafia FORTIDEX S.A., tiene tres sugursales, los cuales son a). Parroquia Eloy Alfaro (Duréan}
del canten Duran, Provincia del Guayas en el kiometro 19,5; b). Parrogquia Targui del cantén
Guayaquil, Provincia del Guayas en la ciudadela Kennedy Nueva calle Benito Juarez, numerg 100 y
calle Tecdoro Maldanada Carbo y ¢) Parrequia Posoria del cantdn Guayaquil, Provincia del Guayas en
Sector pesqueria.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 0981408185001, actualizado el 15 de
Diciembre del 2015, su actividad principal es la Produccion de Harina de Pascado, y sus actividades
secundarias son. produccién de harina de camardn, elabaracidn y camercializacion de hiele o nieve,
servicios de muelie carga, descarga de mercancias y faenas de pesca.

Situacidn del Pais

En el afio 2018, los bajes precios del petréleo y factores adicionales relacionados con &l precio del délar
estadpunidense en lps mercados de divisas y la desaceleracidén de la economia ecuatoriana, han
generado problemas generalizados de liquidez en el mercado. En lo que respecta a la Compafiia y como
producto de una adecuada administracién de su politica de liquidez y solvencia financiera, la indicada
situacion no ha ocasicnado efectos importantas en sus operacicnes.

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS.

Los estados financieros separados de la compariia al 31 de diciembre del 2016, han side preparados de
acuerdo con [as Narmas Internacionales de Informacidn Financiera {NIIF) emitidas por el IASB (Consejo
de Normas internacionales de Contabilidad} que han side adopladas en Ecuador y representan la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas narmas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

La informacion contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la Gerencia de
la Compafiia, la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios vy
criterios contemplados en las NIIF ernitidas por el IASB.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obiigatoria a panir de las fechas indicadas a
continuacion:

(Véase pagina siguiente),

Pagina 9 de 50



FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddiares estadounidenses}

Aplicacién chligaioria para
ejercicios iniciados a partir

Norma de:

MNIC 12 Reconocimienta de impuestos diferidos por pérdidas no realizadas. 1 de enero def 2017
NIC 40 Aclaracion sobre las ransferencias de propiedades de inversion, 1 de enero del 2018
NItF 2 Clasificacidn y valoracién de transacciones con pagos basados en acciongs, 1 de enero del 2018
NIIF 4 Aplicacidn de los instrumentos financieros "NIIF 9% con la NIiiF 4, 1 de energ del 2018
NIIF @ Recanocimiento y medicidn de activos financieros. 1 de enero del 2018
MNIF g Sa ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para permitic 1 de enero del 2018

reflejar mejor las actividades de geslién de riesgos.

NIF 15 Requenmientos para reconocimiento de ingresos gue aplican a todos los 1 de enero del 2018
conlratos con ciientes.

CINIIF 22 Transacciones en moneda exiranjera con recursos recibidos par adelantado. 1 de enera del 2018

NIIF 16 Nuevo enfoque para que ei amendatanc deba reconocer 1os aclivos y pasivos 1 de enero del 2019
originados en un contrato de ammendamiento,

NItF 10 Sabre la venta o apores de aclivos enfre un inversionista y sus asociadas y Indefinido
NIC 28 negocias conjuntos.

La Administracién de la Compafiia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de la
adopcidn por los pronunciamientas vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima gue,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significativo en los estados
financieros separados en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Las enmiendas que el 1ASB c¢onsidera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a
continuacidn:

» Mejoras anuales a las NIIF ¢iclo 2014-2016: Los cambios son obligatorios entre los periodos
desdle el 1 de enero del 2017 al 1 de enero del 2018. Las mejoras incluyen: i) “NIF 12 -
Revelacion de intereses &n otras entidades®, donde se aclara el alcance de la norma; i) "NIIF 1
- "Adopcion por primera vez de las Normas Internacicnales de Informacién Financiera”, donde
se establece [a supresion de las exenciones a corto plazo para las adoptantes per primera vez;
y. iii) “NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, donde se incorpora la medicicn
de una asociada o negocio conjunto al valor razonable.

. Mejoras anuales a las NIIF Cicle 2012 - 2014: Modfficaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios
Definidaos - Tasa de desguento: Las madificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada
para descontar las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a
la de los rendimientos de mercade sobre sobre bones corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos carporativos de
alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que 108 beneficios
deben ser pagados). Para lags monedas para las que no existea un mercade prafundo de tales
bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de benos del
gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.
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FORTIDEX S.A. .
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Administracion de la Compania ha revisado las enmiendas, las cuales de acuerdo a su naturaleza,
no han de generar un impacto significativo en los estados financieros separados.

i)

i)

Bases de medlcién

Los estados financieras separados de la Compadia han sido preparados sobre |a base del costo
histérico. Ei costo histdrico se basa en el valor razonable de la conlraprestacion entregada a
cambio de los activos recibidos, :

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activa o el valor pagado para
transferir un pasivo enire paricipantes de un mercado en fa fecha de valoracion,
independientemente de si ese precic es dirgectamente cbservable o estimado utilizando cotra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la compalfiia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercade tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo ¢ pasivo a la fecha de medicion.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la compafiia se expresan en ja moneda
del ambiente econdmico primario donde opera la compafiia (moneda funcional). A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros separados adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses gque cofresponde a la moneda funcional y de
presentacién de la comparila.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usande los tipes de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pagoe de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuandoe son diferidos en el
patrimonic en fransacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones de la
Compafiia.

Juicios y estimaciones contables

La preparacidn de los estades financieros separados requiere que la Compafiia realice
estimaciones, juicios, y supuastos necesarios inherentes a la actividad econdmica que afectan
Ios montos incluidos en estos estados financieros separados vy sus notas relacionadas,

En opinién de la Administracién, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor
utitizacion de la informacién disponible al momente de fa preparacidn de los estadas financieras
separados, los cuales padrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razenables
bajo las actuales circunstancias. En opinion de la Gerencia, estas eslimaciones se efectuaron
sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a ia fecha de
preparacion de los estados financieros separados.

(Véase pagina siguiente).
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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{Expresado en dolares estadounidenses)

Las principales estimaciones y supuestos realizados por la Administracién se encuentran
relacionadas con 108 siguientes conceptos:

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar. La Compafia evalia la posibilidad de
recuperacion de los saldos mantenides en préstamos y cuentas por cobrar, basandose en una
serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacidn financiera, y la falta de
page en si, que se considera un indicador de que fa cuenta por cobrar se ha deteriorada.

Si en un periodo pasterior, el monto de 1a perdida par deteriaro disminuye y, dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento gue haya ocurride después de que se reconocio dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversién de la pérdida
previamente reconocida.

Vida til de Propiedad, Planta y Equipo: La Compafila revisa al final de cada periode contable
sus estimaciones de la vida util y valor residual de Propiedad, Planta y Equipo, adicicnalmente
revisa el método utilizado para el calcuio de la depreciacidn de estos activos.

Obligacionas por beneficios por retiros del persanal: El valor presente de las obligaciones por
planes de pensién depende de un nimero de factores gue se determinan sobre las bases
actuariales usando varios supuestos actuariates. Los supuestos usados al determinar el costo
neto por pensicnes incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estes supuestos tendra
impacto en el valor en libros de |a obligacién por planes de pension.

2.1  Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efective disponible en la empresa y saldos de efective en bancos del pais depositados en
cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

2.2 Actives y Pasivos financieros
2.2.1 Clasificacidn

a) Actives Financiercs

La Compafia clasifica sus activos financieres en las siguientes categorias: i) valor razonable con
cambios en resultados; y ii) Préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propdsito
para el cual se adquirieron los activos ¢ conirataron fos pasivos financieros. La Administracidn
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financiergs a la fecha de su reconocimiento inicial.

Los activas financieros se exponen como activas corrientes con excepcidon de aguellos con
vencimientos originales superiores a 12 meses a parlir de la fecha def estado de situacion financiera,
que son clasificados comao activos no corrientes.

Un activo financiera se reconoce a la fecha de negociacion y se dan de baja cuando expiran les
derechos a recibir los flujos de efective del active o si la Compaiia transfiere el active a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
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(Expresado en délares estadounidenses)

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a
la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasiva; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de perdidas y
ganancias” y este es significativo.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo Activos financieros en la categoria:
Préstamos y cuentas por cobrar. Ademas, se mantuvo Unicamente pasives financieros en las
categorias de obligaciones financieras y cuentas por pagar. Las caracteristicas da los referidos
instrumentos financiercs se explican a continuacion;

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados por las Cuentas por ¢obrar a Clientes, los cuales son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activa corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la facha del
estadoe de situacion financiera.

b) Pasivos Financieros

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros come “Cuentas por pagar’. Los instrumentos de deuda
son clasificados como pasivos financieros de conformidad a la sustancia def acuerdo contractual. La
compafia determina la ¢lasificacidn de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros se exponen como pasivos corrientes con excepcién de aquelios con
vencimientos originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estade de situacion financiera,
que son clasificados comao pasivos no corrientes. Los pasivos financieros son dados de baja cuando
las obligaciones contractuales de la Compaiila se han liguidado.

Los pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a
la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasiva; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiante inicial la Compafia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

. Sobregirc Bancario
Corresponde a sobregiros centratados con Instituciones Financieras, devenga el interés legal.
. Obligaciones Financieras

Representa Obligaciones de Crédito con Instituciones financieras de Cortos y largo plazo
{mayores a 12 meses), contados a partir de la fecha del estado de situacian financiera.

Proveedores y Cuentas por Pagar

Representan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasive corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

(Veéase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Los proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por pagar son pasives financieras, no
derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado activo son cbligaciones de
page por bienes o servicios adquiridos de proveedores o terceros. Se reconocen a su valkor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos
menores a 90 dias.

Las cuentas por pagar proveedores, pasives acumulados y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivas corrientes, excepto 10s vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican coma pasivas no corrientes.

2.2.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
a) Reconocimianto

La Compafiia recenoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar a vender el active o pagar el pasivo.

b) Madicién inicial

Los activos y pasives financieros son medides inicialmente a su valor razonable méas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, si el active o pasivo financiero na es designado como de valor razonable a
fravés de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacian.

c) Medicién posterior
i) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicande el método de
interés efectivo. En especifico, la Comparia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por sus clientes por la venta de bienes en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afic o menos se clasifican come activos corrientes, de lo contrario se
presentan coma activos no corrientes. Se reconocen a su costo amortizade, menos la
provision por deterioro correspondiente.

ii) Pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amertizado aplicando el método de
interés efectivo. En especlfico, fa Compadia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Obligaciones financieras: Corresponde a Qbligaciones con instituciones financieras de corto y
largo plaza devengan el interés legal vigente en el pais. Se mide a su costo amortizado.

Proveedores: Son obligacicnes de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el
curso normal de los negocios, medidos a su coste amortizado.

(Véase pagina siguiente).
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2.2.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o $e transfieren a un tercero y la Compahia ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasive es eliminado cuando las obligacionss de la
Compafiia se han liquidado.

2.2.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros sa compensan, y presentan par un nete en el estado
de situacidn financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalments, de compensar los importes
reconocidos, y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultdneamente.

2.3 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el metodo del costo promedio ponderade para [a impartacion de las salidas de dichos inventarios. EI
costo de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos, deducidos los
descuentos en compras y bonificaciones otorgadas per sus proveedores. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicién mas otros cargos relacionados con la impartacion.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos estimados para llevar a ¢abo la venta. El costo de los inventarics puede ser no recuperable en
caso de que los mismos no estén dafados, o bien si sus precios de mercado han disminuido por
motivos come los citados precedentemente, El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valer neto de realizacion, se reconoce an el gjercicio en que ocurre la pérdida.

2.4 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compaiiia evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deteriorg de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financiercs la pérdida por detericro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
‘evento de pérdida’) y que el evente de pérdida (o eventos) tiene un impacto scbre los flujos de
efective estimados del active financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado
confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efective estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiere. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales.

Si, en un periodo posterior, @l monto de la pérdida por deteriora disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho deteriaro,
se reconoce en gl estado de resultados integrales la reversidn de la pérdida por deterioro previamente
reconocida.

(Veéase pagina siguiente).
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La Administracidn ha realizado los andiisis pertingntes y considera que no se han producidc eventos
gue indiquen gue sus activos financiercs significativos no padrian recuperarse a su valor en libros e
identificd que no existe evidencia de deteriaro significativa.

2.5 Propiedad, Planta y Equipe
a) Reconocimiento y medicidén

La Propiedad, Planta y Equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. La Propiedad, Planta y Equipo se reconocen como
activos si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futures y su costo puede ser
determinado de una manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizades
cuande es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compariia y los costos puaden ser medidos razonablemante.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida uatil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable dque se deriven de eflos beneficios econdmicos
futuros para la compaiiia y si suU costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en mobiliarios y equipos son reconocidos en resuitades
cuando ocurren,

b) Depreciacion

La depreciacion de Propiedad, Planta v Equipo, es calculada linealmente basada en la vida dtil
estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compania
estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida util sera
irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de la Propiedad, Planta y Equipo son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de las estados financieros separados.

Las vidas dtiles estimadas de Propiedad, Planta y Equipo para los periodos actuales y comparativos,
de acuerde al avalio efectuado ¢ la politica corporativa de la Compafia, son las siguientes:

Tiempo Porcentale
Terrend indefinido Indefinido
Edificios 20 anfcs 5%
Instalaciones 10 afios 10%
Muebies y enseres 10 afios 10%
Magquinarias vy Equipos 10 affos 10%
Equipos de computacion 3 afios 33%
Vehiculos 5 ancs 20%

(Vease pagina siguiente).
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cj Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una Propiedad, Planta y Equipo es calculada como
la diferencia entre el precio de venta vy el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.6 Propiedades de inversién,

Las propiedades de inversion son inmuebies mantenidos con la finalidad de obiener rentas per
arrendamiento & para conseguir apreciacion de capital en la inversion o ambas cosas a la vez, pera ng
para la venta en el curso normal del negocio, use en la produccidn o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propositos administratives. Las propiedades de inversion se valorizan al costo al
reconocimiento inicial y posteriormente al costo histérico menos la depreciacidén acumulada y pérdidas
por deterioro.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de la propiedad de inversion.

El costo de actives canstruidos por la propia Entidad incluye el costo de los materiales y la mano de
obra directa, cuaiquier otre costo directamente atribuible al proceso de hacer que el active sea apto
para trabajar para su uso previste v los ¢ostos por préstamos capitalizados.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion (calculada coma la diferencia
entre la utilidad neta obtenida de la disposicidn y el valor en libros del elemento) se reconoce en
resultados.

Cuandoe se vende una propiedad de inversidn que se clasificd anteriormente como propiedad, plania y
equipo, cualquier monto relacionado incluide en la reserva de revaluacion se transfiere a las
ganancias acumuladas.

Cuanda el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta y equipo, su valor
razonable a la fecha de reclasificacion se convierte en su coste para su posterior contabilizacion.

2.7 Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que posee la Compafiia con gl fin
de ejercer control de la entidad receptora de [a inversién. El control se obtiene cuando fa Compafiia
posee el poder para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener
beneficics de sus actividades.

Luego del reconocimienio inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menocs
cualquier importe acumulado de pérdidas de deteriora de vator. Los dividendos provenientes de las
inversionas en subsidiarias son reconocides por la Compaiiia en los resultados de los estados
financieros separados en la fecha qua la Compafifa obtiene el dereche legal de exigir el pago de
dividendos.

(Véase pagina siguiente).
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2.8 Deteriore de activos

Determinacién de activos financiaros (préstamos y cuentas por cobrar)

La Compaifiia evalia en |a fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un active
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas par deterioro.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deteriaro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del active {un evento que causa la
perdida), y ese evento (0 eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, gue pueda ser estimado con
fiabilidad.

Los criterios que uliliza la Compaiiia para determinar si existe una perdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emigor u obligado;

- Probahilidad de que enfrardn en una situacién concursal o en cualquier otra situacion de
reorganizacion financiera del obligado; o,

- Cuando dates observables indican que existe una disminucion susceptible de valoragion en los
flujos futurcs de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en las
condiciones econémicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de préstamos ¥ cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de tener
como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del activo se
reduce y sl imparte de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados,

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida par deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona ebjetivamente a un evento que haya ocurrido después de qua se reconocio dicha deterioro,
la reversién de la pérdida por deterioro previamenie reconocida se reconoce en el estado de
resultados y olros resultados integrales separados.

La Compania, consideranda lo anteriormente mencionado, realizd los andlisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos.

Deterioro de activos no financieros {propiedad, planta y equipo y propiedades de inversidn)

Los activos sujetos a amortizacién o depreciacién se someten a revision para pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso ¢ cambio en las circunstancias indigue que el importe en libros puede no
ser recuperable. Se recenoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que el importe en
tibros del activo excede su imporie recupsrable. El importe recuperable es el mayor entre el valor
razenable de un aclivo menos los costos para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las
pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de
efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo}. La posible reversion de
pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la Plusvalia que sufren una
perdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacién financiera.

(Véase pagina siguiente).
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En el caso que el manto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Comparia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. La Administracién ha realizado los
analisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos y considera que en ningune de
ellos existe evidencia de deterioro.

29 Activos Intangibles

Activos Intanglbles adquiridos de forma geparada

Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacién se reconcce con base en &l métede de linea recta sobre su vida util estimada. La vida
otil estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada afio, siende el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Los activos
infangibles con vida util indefinida que son adquiridas separadamente se registran al costo menos
cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Baja de activos intangibl

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando ne se esperan beneficios
econdmicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en fibras
de un activo intangible, se reconocen en el resultade del periodo al memente en que el active es dado de
baja.

2.10 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta carriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en 8l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se recongcen directamente en ¢f patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utiidades gravables y se carga a los resuitados de! afo en que se devenga con base &n el impuesto
por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sebre las
diferencias temporarias que surgen entrs las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados &n fos estados financieros separadas preparados bajo NHF. Ei Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

(Véase pagina siguiente).
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Los activas por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i} fas diferencias temporarias deducibles;

i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccién fiscal;

iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no $& solicite su devolucidn ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos actives sdlo se recongcen en Ja medida que sea probable gue se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puadan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestas pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.11 Beneficio sociales
2.11.1 Beneficio de corto plaze

Se registran en el rubro "beneficios sociales” del estado de situacién financiera con contrapartida en el
estado de resultado y otros resultados integrales y corresponden principalmente a;

iy Participacidn de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compafiia
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacién laboral es registrado con cargo
a los resultados del ejercicio en gue se devenga.

i) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacidén vigente en el Ecuador.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

2.11.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacién patronal ¥ desahucio {no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laberales ecuatorianas se registra con
cargo a los gastos del gjercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la obligacion, a la
facha del estado de siluacidn financiera, para todos los trabajaderes que a esa facha se encontraban
prestando servicios a la Comparia. Dichas provisiones se determinan anualmentie con base a
estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de crédite unitario
preyectado.

El valer presente de |la obligacion de beneficio definide se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimado usando la tasa de interés del 5.66%. Esta tasa de descuenio se determina
utilizande la tasa de bonos del Gobierno publicados por sl Banco Central que estan denominados en
la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a
los términos de la obligacion por pensiones hasta su vencimiento.

(Vease pagina siguiente).
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Ademas el Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador deber4 pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de afics de servicia.

Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones (varables) como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afics de servicio, remunefaciones, incremento future de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basadas en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la Seccion 28, se cargan en otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de (os servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del ano. Al cierre
del ano las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compariia.

Baneficios por Tarminacién

Las Indemnizaciongs por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas comao gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados de acuerdoe a las
normativas y leyes vigentes.

2.12 Provisién corriente

La Compaiiia registra provisiones cuanda: i} existeé una abligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, i} es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liquidar la obligacién y iii) el mento se ha estimado de forma fiabie. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la Compaiiia, a la fecha de cierre de los estados financieros
separados, de los desembalscs necesarios para liquidar la obligacidn.

213 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones ¢ pérdidas asociadas con pravisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasive en €l estada de situacién financiera cuando
existe una obligacidn legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desemboiso para cancelar la obligacion referida v el monto pueds ser razonablemente estimadao,

El imparte reconocida como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacién financiera, del desembalso necesaric para canceiar la obligacién presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a |a valoracion de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmices sea requerido, o el monte no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacién (no cuantificada) es reveiada camo un pasivo
caontingente obligaciones razenablemente posibles, cuya existencia serd conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingsntes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota.

* (Véase pagina siguients).
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214 Arrendamientos

El ingreso por concepte de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método
de linea recta durante el plazo correspendiente al arrendamiento.

215 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compafia pueda

atorgar.
Ventas de bienss

Los ingresos ardinarios procedentes de las ventas de bienes son reconacidos cuando se cumplen todas
y cada una de |as siguientes condiciones:

. La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes;

. la compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grade usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el contral efectivo sobre
los mismos:

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse can fiabilidad;

. sea probable que la compaiiia reciba los beneficios econémicos asociades con la transaccién; y

. los costos incurridos, o por incurrr, en relacion con la transaceién pueden ser medidas con
fiabilidad.

Los gastos son reconocidos con base al devengade o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatarmente un gasto cuando el desembalso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

216 Ingresos Financlercs y Costos Financieros

Les ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepte de intereses, y cambios en la
evaluacién de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados.

Los ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos de actualizacidn del valor presente de las
provisiones, y las perdidas por delerioro reconocidos en los activos financieros. Los costos par
préstamos gque no son directamente atribuibles a la adquisicién © la construccién de un aclivo que
califica coma tal (capitalizable) se recanacen en resultados usando un metodo de interés efectivo.

2.17 Reserva Legal

Reserva Legal La Ley de Compafias del Ecuador exige que las compafias anénimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la ulilidad neta anual, hasta que represenie ¢
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagade. Dicha reserva no esta sujeta a distribucidn,
excepio en caso de liquidacién de la compafia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones,
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de rlesgos financieros

Las aclividades de la Compaidia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de liquidez,
de crédito v de mercade (tasas de interés, tipo de cambic, y otros). La Campafila se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercades financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempefio financiero.

La administracion de riesgos se efectda a través de un analisis desarmrollado internamente, el mismo
no solo permite minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria.

a} Riesgo de crédito

La Compaiiia s respansable de la gestién y andlisis de riesgo de créditc de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pages habituales.

Las politicas de administracién de riesgo crediticia son aplicadas principalmente por el area de ventas.
El riesgo de crédito se encuentra presente en el efective depositade en bancos, las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, y las cuentas por cobrar clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde sa mantiene ei efectivo y las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles
de solvencia y respalde adecuados; dichas calificaciones en general superan la caiificacion “AAA".

La Compafiia mantiene su efectivo e inversiones en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificaclén
Entidad financiera 2016 2016
Banco de Guavyaquil S.A. AAAIAAA- AAAJAAA-
Banco internacional S.A. AAA- AAA-
Banco Santander BBB+ BBB+

b) Riesgo de mercado

i) Riesgo de valor razonable por tipo de |nterés:
El riesgo de tasa de interés para |a Compariia surge de su endeudamiento de large plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus

flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compafia al riesgo de
tasa de interés sabre el valor razonable da sus pasives.

(Véase pagina siguiente).
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La Compafiia ha establecido una pulitica de endeudamiento en instrumentos de corto y largo
plazo siempre y cuando no se deba comprometer los actives de la entidad, procurando
mantener tasas de un mercadeo competitive, y fijas. El endeudamiento de la compafia es
principalmente con Entidades del Sector Financiero Locales y del Exterior a tasas adecuadas vy
a plazos apropiados que no afectan su flujo de caja.

i) Riesqo de tipo de cambic

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el délar estadounidense, sus operaciones
las reatiza en dicha meneda, paor consiguiente sus estados financieros separados no reflejan
ninguna partida que pueda estar expuesta a algun ajuste por tipo de cambia.

iily Riesqo de precio de venta

Los productos que comercializa FORTIDEX S8.A. se tranzan a valor de mercado, los precios se
rigen por el mercado naciohal o exiranjero, como consecuencia de fa oferta y demanda
existente a lo largo de un pericdo econémico.

¢} Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ha sido las cuentas por cobrar
praveniente de sus actividades comerciales y de las cuentas por pagar por Institucion Financiera.
Para administrar la liquidez de corto piazo, la Compaiia se basa en los flujos de caja proyectados
para un peripdo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra &l mantenimiento de nivel de efectivo v
equivalentes de efective de seguridad y acceso inmediate a recursos. Por tanto, la Compaiia
mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedores, beneficios a empleados, impuestos y atres con antigtiedad mener a un afg,

La Compafia durante el ejercicioc econdmico 2016, concentrd su apalancamianto hetamente con
capital propiq, lo cual na ha griginade en inconvenientes para fa administracién.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja internamente se
administra a liguidez tomando en consideracion las siguientes punios:

. Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédita otorgade, a través de una estructura administrativa
descentralizada que la soporte,

) Elaboracion y anélisis mensual de indicadares que pemmitan evaluar la gestién en determinados
procescs.

La cobranza es realizada por el departamento de finanzas.

{Véase pagina siguiente},
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Riesqo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta orginado de una amplia variedad de
causas asociadas con |os procesas de importacién y camercializacion, el persanal, la infraestructura
de la Compania, y con los factores externos distintos de los riesgos de liguidez, de mercado y de
créditos como aquelios riesgos que se originan de requerimientos legailes y de las normas
generalmente aceptadas de comportarmiento corporativo, Los riesqos operacionaies surgen de todas
las operaciongs de la Companiia. El objetive de la Compafiia es administrar el riesgo operacicnal de
forma tal que logre equilibrar la prevencidn de pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la
Compariia con la efectividad general de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan
restringir 1a iniciativa y la creatividad.

La Administracidn tiene la responsabilidad bésica de desamoliar 8 implemantar lpg controles
direccionados a evaluar y manitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por
el desamolio de normas y procedimientos establecidos por fa Compafiia.

El cumplimiento de las normas de la Compafiia estd respaldado por un programa de revisiones
periddicas efectuadas por ta Administracion y Auditoria Externa.

3.2 Administracién del riesgo de capital

L.os opjetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de fa misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar fondas para mantener nivetes da
capital de trabajo y estructura de capital dptima.

La Compafiia monitorea su capital sabre la base del ratio de apalancamiento. Este ratic se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursas ajencs (cuentas por pagar proveedores, otras cuertas por pagar y provisiones) mencs el
efectivo y equivalentes at efective. Ei capital total se calcula como ef “patrimonio neta” mas ta deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre dal 2016 y del 2015 fueran ios siguientes:

2016 2015
Total deudas con terceras 20.333.306 13.8595.961
Menos: Efective y equivalentes de efectivo {244.21Q) {332.583)
Deuda reta 20.089.096 13.604.368
Total patrimonio 22,262,679 20.134 848
Ratio de apalancamiento - W%k S0

El ratio de endeudamiento es resultado, fundamentalmente del financiamiento con proveedores
locales y con sus relacionadas.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos flnancieros,

A continuacién se presentan los valores libros de cada categorla de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2016

Al 3 de diciembre del 2015

Corrignte Ne cotrlents Corrignte No corrignte

Activos financleros
Efectivo y equivalente de efective 244.210 - 392533
Cuentas por cobrar clientes B.704.398 - 1.250.678
Total activos financieros 6.948.808 - 1.643.209 -

— ————— ——}
Pasivos financieros
Cbligaciones Financieras 1.630.528 3.192.957 502.635 1.206.6584
Sobregire contable 6.745 - 1.218.351 -
Cuentas por pagar proveedores 7.389.320 - 2.599.742 -
Otras cuentas por pagar 88.603 - 86.767 -
Total paslvos financieros 8.115.196 3.192.957 4.787.495 1.296.664

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efective y equivalentes de efectivo, Obligaciones financieras y
Documentos y cuentas por pagar se aproxima al valor rezonable debido a la naturaleza de corto plazo
de estos instrumentos y a que los pasivos generan una tasa de interés de mercado.

EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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Aldlde Al 31 da
diciembro del diciembre del
2016 201§
Efectivo en:
Caja (1) 4,563 8.845
Fondo Retativo (2} 75.000 75.000
79.563 83.646
D sito: orrignte
Banco Pichincha §.A. 31.557 12.768
Banco Uniled Bank 10.928 10.928
Banco International S A, 116,972 281518
Transferencias Bancarias - -
Banco de Guayaquil $.A. ars -
Banco Santander Internacicnal 2.500 1.500
Banco Overseas Panami 1.815 2.175
164.647 308.827
244.210  (3) 362,533

(1)  Valores custodiados por Ing. Jarge Lopez Moreno en caja Taura por US$0,00 (2015: US$786),
Edison Suarez de Caja Logistica por US$68 (2015 US$93), Ruben Egas por US$203 (2015:
US$0,00}, Carlos Oneto por US$0,00 (2015 US$730), Ericka Pérez par US$367 (2015
LUS$764), Rubén Egas de materia prima por US$1.005 (2015; US$ 0,00), Caja Posorja US$118
{2015; US%0,00) y Jorge Egas da muelle Fortidex en Data por US$2.802 (2015: US%6.273).

(2) Corresponden a valores custodiades por la gerente Marfa José Aguirre y estan conformados
par: Fondo rotativo general en Taura por US$ 25000 (2015: US$25.000) v Fonds rotativo
general en Posorja por US$50.000 (2015: US$50.000).

(3} Véase ademas Nota 2.1

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:

{Véase péagina siguiente).
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Clientes Locales (1)
Clientes del Exterior (2)

Pravisién para cuentas incobrables

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015

1.586.994 1.182.752
5.129.656 80.176
68.716.850 1,262.928

(12.252) {12.252)
6.704.308 1,250.676

Conforme se menciona en la Nota 3, la Administracion de la Compafiia considera bajo el riesgo de

crédito de sus cuentas por cobrar - clientes.

{13 A continuacion se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos de los clientes locales al

cierre de cada ano:

Por vencer
Vencidas

1 a 30 dlas
31 a 60 dias
61 a 80 dias
91 a 120 dias
Mas de 120

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015

720.917 5725

349.292 420.086
137.925 15.020
48.132 41.45D
71.187 420
259.541 700.041
1.566.984 1.182.752

(2} A continuacion se muestra un andlisis de antigledad de los saldos de los clientes del exterior al

cierra de cada afio:

Par vencer
Vencidas
1a30dlas
31 a6Q dias
61 a 90 dilas
91 a 120 dias
Mas de 120

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2015

- 53.074
5.129.656 27.102
5.129.656 80.176
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CUENTAS POR COBRAR - DEUDORES VARIOS

Composicion:

Anticipo a proveedores (1)

Cuentas por cabrar a8 empleados (2}
Depositos en Garantia

Viaticos por Liquidar

Garantias Bancarias

(1) Cecrmresponden a valores de anticipos entregados por concepto de compra de servicios de
mantenimientos de vehiculos ¥y compra de repuestos, guardiania, arreglos de Maquinaria y
trabajos en Planta Taura, compras de materia prima en las plantas ubicadas en Data de Pasorja
y Taura km 1942 via Durdn Tambo, se liquidan en el corto plazo y no devengan intereses, y

Al 31 de
dicigmbre del
£018

988.402
153.002
7.2
1.246
60.400

Al 31 de

diciembre ds!

2015

1.585.830
168,880
7.7
1.200
8.420

1.210.281

1.773.081

Depdsitos en garantia que se mantienen en el afio 2016. Véase el siguiente detalle:

{Véase pagina siguiente}.
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Al 31 de Al 3 de
diclembre del diciembre del
2016 2015
Antici veedore
Carlas Alherto Gomez Hidalgo 13.000 10.250
Femanda Gonzales Noguera - 10.000
Angel Salvador Delgado 9.119 24.000
Conprelec 8.a. - 253.730
Bolarios Iturralde Damian-Puertas - 40.000
Ptormasin s.a. - 15.000
Pedro Cedefio Martilla 804 13.840
Victer Monserrate - 1G.800
Granptec - 21.700
Rolande Chavez Camranza - 10.500
Worksystem S.A, 34.500 34.500
Carmen Jara Muyudumbay 3102 14.000
Siman Cedefio Bohorquez 27.800 27.800
Jose Suarez Gonzalaz - 18.273
Ab. Rubén Rodriguez 5.005 -
Elvay Jesica 10.887
Eddy Choez 11.000
Flores Aviles Rosenda 5.833
Reparacion de Calderos Recal 7.500
Maquinarias Henriques C.A 21.050
Moreira Andrade Xavier 8.600
Fishman SAC 33.545
Parrales Vega Joffre £.122
Ser&Pro S.A. 19.200 -
Usbiosoiutions Ecuador 19.000 -
Otros menores 87.260 115.034
324 428 B820.227

Pasan...

{Vease pagina siguiente).
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@)

Vienen...

Anticipos a Proveedores Mataria Prima

Gonzabay willians ©.

Lady vera cevallos

Viri Rodriguez Melisa - Celso Mazzini
Raquel romero

Eraza medina alfredo andres
Chichande briones carlos
Seniterra s.a.

Liliby s.a.

Ricardo baida de genna
Jhonny Espinaies G.

Victor Alejandro Saavedra
Avila Sallos Jhon Emilianc
Manuel Eusebio Romero
Chichanda Brignes Edson
Ubaldo Campeoverde

Rodolfo Jaime

Patricia Maurad

Berbor Rivera Oscar Smith

Loma Garata Nieto

Cedefio Alava Mirian Katherine
Mario Torres - PromoFish
Otros menores

Total Anticipos a Proveedores

Al 31 de Al )
Iclembre del  diciembre del
2018 2015
9.600 10.000
- 17.000
32.336 142.B37
7.631 28.184
4350 10.160
18.432 19.588
49.104 70.064
14,952 14.000
10.507 22.014
95.402 109,193
89.553 101.703
35.974 124.652
39.056 57.000
104.968 109.883
11.866 -
16.614 16.369
8.020 13.100
14.000
17.840 -
22.500 -
1.208 -
47.959 99.956
663.974 965.603
988.402 1.585.830

Las Cuentas por Cobrar Empleados estan conformadas de la siguiente manera:

{Véase pagina siguiente).
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Al 21 de Al 31 de
diclembre del  diciembre del
2016 2015
Jorge Lépez 8.114 10.304
Carolina Neboa Torres 8.807 8.905
Cuentas por cobrar empleadas (3} 30.176 17.108
Algivar Intriago Ramon 2.228 -
Ruben Egas Jr 2.825 -
Holguin Cheez Angel 750
Cardenas Silva Siman Bolivar 8.121 -
Chonillo Mora Jimmy 2100 -
Pérez Escobar Ericka 2.338 2.898
Vera Jaime Jairg Evaldo 2.445 -
Luis Gomez 1.995 1.719
Edison Suarez Vera 1.388 2.388
Mirian de la A Lucas 1567 1.567
Jose Zamora Velez 7.579 8517
Alfredo Paladines Marca 1.340 1.658
Villon de Yos Angeles j. 294 1.652
Raberte Alvarez 927 1577
Marcos Benalcazar 1.280 1.755
Francisco x. Wilson Mendoza 3272 3.551
Pincay Ayovi Nino 942 2.178
Navarro Palma Holger Horacio 1.108 2420
Adum Campafia Cecilia Leonor 55 2.502
Gonzalez Rayo Adrian - 20.258
Velez Delgado Roger Danilo 2.527 1.877
Digstra Marlon 12.702 16.176
Bazurta Moreira Franklin 3.474 2 450
Ctros menores 48.560 56.422
153.001 168.880

(3}

Corresponden a valores por congcepto de péiiza de seguro de vida colective, contratads con
Seguros del Pichincha #0689 por US$8.710.800 con vigencia de un afic desde ) 31 de mayo del
2016. Estos valores son descontadoes de la ndmina mensualmente de acuerdo a Jo convenido v
aprobado por los empleados.
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8. IMPUESTOS POR RECUPERAR,
Al 31 de diciembre, los impuestos par recuperar incluyen lo siguiente:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

del 2016 del 2015

Créadito tributario de Impuesto al Valor Agregado (2) 1.599 -
Crédito tributario de Impuesto a larenta (1) 209.345 271.251
Anticipe Impuesto a la renta. (1) 70.218 39.283
IVA en Compras (2) 518.943 -
800.105 310.534
{1 Estos valores son compensades con el Impueste a la Renta que se generen en el ejercicia

inmediato siguiente.

(2) Estos valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicio de Rentas Interna de acuerdo con
el noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes.

q INVENTARIOS

Composicién:
Al 31 de Al 31dg
diciembre del  diciembre del
2016 2015
Productos terminados (1) 6.723.648 5.225.745
impertaciones en trénsito (2) 12,438 2.001
Sumninistros {3} 1.078.827 1.078.615
Repuestos y herramientas 29.871 25.230
7.842.682 6.332.591

{1) Al 31 de Diciembre del 2016, se mantuvo un stock en productos terminados de Harina de
Pescado US$5.702.010 (2016 US$4.494.514), Harina de Camardn US$825.304 (2015:
US$H542.047), Aceite US$92.963 (2015 US$116.895), Concentrado de Pescado (US$0,00
{2015: US$3.424), Concentrado de Camarén US$8.245 (2015 US$25.464), Harina de
Pescado Taura US$15.042 (2015: US$0,00), Hielo U5%$2,778 (2015; US%2.188), Hidrolizado
de Camarén por US$73.359 (2015: US$41.216), Aceite Taura US$4.062 (2015 US$0,00),
Concentrado de Pescado Taura US$84 (2015: US$0,00}. Véase ademas Nota 2.3.

(Véase pagina siguiente).
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(2} Al 31 de Diciembre del 2018, se realizaron importaciones de un Intercambiador de Calor par
US$7.308, un Filtra de Canastilla por US3$2.100 y Repuestos por US$3.028. Al 31 de
Diciembre dei 2015, se realizaron importacionss a Haarslev Inhdustries por conceptc de
importacién de calibradores de Presién (Senae) por US$ 1.757 y ofros servicios por US$244.

3) Al 31 de Diciembre del 2016, se mantuvo un stock de varios suministros en las siguientes
bodegas: Taura por US$218.452 (2015: US$219.480), Data por US$472.811 {2015:
US$433.209), Muelle por US$297.355 [2016: US$209.833), y otras por US$88.109 (2015:
US$216.113).

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Composicidn:
Al 31 de diciembre Al 31 de dicigmbre
del 2016 de( 201
Terrrenos 1.535.624 1.535.824
Edificios 7.080.823 6.580.154
Instalaciones 1.478.485 1.460.485
Muebles y Enseres 210.502 120,138
Maquinarias y equipos 22.492 440 21.082 B77
Equipos de computacion 125.563 £82.236
Veh{cuios 2.083.169 1.928.093
Naves, Aercnaves, Barcazas y Similares 2.828.421 2.825.421
Oiros Activas 179.687 58.365
Construcciones en curso 1.240.556 &77.779
39.241.479 36.324.372
{menos) Depreciacion y Deterioro Acumulado (16.275.922) {14.691.540)
22.985.557 21.632.832

NMovimiento del afio:

{Veéase pagina siguiente).
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Al 31 de diciemb gl Al 31 de diciembre del

2016 2015

Salde Neto al Inicio del afio 21.632.832 11.689.011
{+) Adiciones (1) 2.925 606 2.719.831
(+) Avaluo de Activo Fijos y Deterioro - 8.258.971
(-) Ventas (2) . (25.000)
(-) Bajas , Devoluciones y Reclasificaciones (9.500) -

{-) Depreciacién y Dep. por Reavaluo del afio (1.584.381) {1.008.981)
Satdo neto al final del afo 22.965.557 __ 21832832

(1} Las adiciones se describen a continuacion:

a)  Construcciones en Curso por US$562.777, Edificios por US$480.669 (2015
LUS$449.892), Maguinarias v eguipos por US$1.449.072 (2015: US$1.718.664), Equipos
de Computacion por US$43,327 (2015: US5$12.910), Vehiculos por US$161.076 (2015:
US$4.707), Otfros Activos por US$121.332 (2015: UUS$58.365), Muebles y Enseres por
US$90.363 (2015: US$1.015), Instalaciones por US$18.000 (2015 US$451.889) vy
Naves, Aeronaves, Barcazas y Simitares por US$0.00 (2015; US$22.388).

(2) Venta de un Caldero York Shipley por U85%25.000 en el afio 2015.

INVERSIONES EN ACCIONES

Composicién:
Proporcion da participacidn accionaria y
poder de volo
Nombre asociada Actividad principal % participacitn 2018 2018
Pesca maritima y ¢antinental de
Globalpesca S.A. peces 8197% 1.821.616

1.821.616 -

—————

El saldo en libres y el valer patrimonial proporcional de las inversiones en asociadas es como sigue:

Saldo Contable

Al31de Al de
diciem el diciembre del

% Participacidn 2016 2018
Globalpesca S.A. 81,97% 1.821.618 -

1.821.618 -
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante sl 2016 y 2015 con
compaliias y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominacidn de partes relacionadas a las
Compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionarias significativa en la empresa y
accionistas de la misma:

Al de Al31de
diciembrs del dicismbre del
Actividad 2016 2018
Cugntas por Cobrar Relacionada (1
Promopesca 5.A, Enlatadora de Pescado 844 874 1.847.463
Globalpesca A, Pesca marltima y continental de peces 14.596 1.988
358470 §.848 452
Cuentas por cobirar Anticlpo & Pravesd 1
Augusto Aguire Ortega Accionista - 500
- 500
Cuentas por cobrar Prestamos a Empleados {2)
faria Jose Aguime Orlega Acdlorista - 1.778
Augusto Aguirre Ortega Accionista 418 .
Bemardg Aguire Oriega Accionista - 489
418 2,267
Relaclonada por Cobrar 859.888 1.852.219
Gocumentos y Cuentas por cobrar a largo plaze {1)
Promopesca S.A. Enlatadora de Pescado 1.675.000 1.676.000
1.675.000 1675000
Retaclonada por Cobrar Largo Plaze 1.675.000 1.675.000

(Véase pagina siguiente).
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Al Y de diciembre Al 31 icigmbire

Actividad del 2018 de| 2015
Cuentas por pagar Relacionada {1]
Promopesca SA, Enlatadara de Pescade 480 7.16h
Glohalpesca S.A Pesca maritima y centinental de peces 713813 330632
714 353 337.797
Otras Cupnias por pagar Relaclonada [1
Globalpesca S.A Pesca maritima y continen(al de peces 134.121 383182
nias por payar Relacionada Corto Plazo 840.514 720,989
uen r pagar Relacionads g | aza {1
Promopesca S.A Enlatadora de Pescade - 332.104
Cuantas par pagar Relacienadag
deal Extenor (3}
Sandex Trading Inversienista 4,555.008 4,750,247
ue| I pagar
Acclonistas {4)
Augusio Aguime Martinez. 638,983 445 44
Maria José Aguime Ortega 7205 369.871
Augusto Aguime Orega. 426677 394773
Bermnardo Aguire Orlega 362.838 352.068
1.845.683 1562586
uentas por pagar ionada Largo Plazo 6.440.691 6.644.902

1) Corresponden a Compra y Venta de pesca fresca y Serviciaos de Muelle realizados, no genera
intereses y se cancelara en el corto plazo y large plazo.

2) Correspanden a préstamos realizados a Accionigtas, no tienen definido plazo de cobro, no
generan intereses pero la administracion estima seran cancelados en corte plaze.

3) Corresponden a préstames para financiar capital de trabajo, no tienen definido plazo de cobra,
no generan intereses pero la administracion estirma seran cancelados en largo plazo.

4) El saldo por Pagar accionista no devenga interés y no tiens plaze definido de cobro; sin
embargo, la administracién estima pagarlo en el corto plazo.

A continuacion se detallan las principales transacciones entre las relacionadas:
(Véase pagina siguiente).
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Ald1 Al
diciembre do| ue;;l;;e d % Respacto L-—m'me;;: 5 % Respgcto
— al Ingreso - al Ingreso
Ingresos
GLOBALPESCA 8.A. (1)
Servicio de muelle y Ventas Locales 14.536 0.03% 34.111 0,08%
14.556 0,03% 34.111 0,08%
PROMOPESCASA. (1
Venta de pesca fresca 856.872 1.78% 3.059.504 7.93%
§71.468 1,81% 3081615 5.02%
Egresos
GLOBA/ CARA 11
Compra de pesca para hatina 713813 1,61% 126.372 0.34%
Compra de pescado Fresca - 0.00% 506.145 1.28%
Compra de WP - 0,00% 930.654 2.53%
713413 1.61% 1.663.172 4,25%
PROMOPESCA S.A. (1)
Compra de MP - 0.00% 42449 0.13%
743.913 1.81% 1.605.621 4,36%

Durante el afio 2016 y 2015, la compania efectuo transaccicnes con su relacionada GLOBALPESCA
S.AY PROMOPESCA S.A., 1as mismas que representaron ingresos y costos para la misma.

Por lo indicado, las transacciones y saldes con su relacionada GLOBALPESCA S.A Y PROMOPESCA
S.A., inciden significativamente en la determinacién de la situacion financiera y los resultados de las
operaciones de la compafia.

Remuneracidn onal ¢lave de la gerencia.

La administracion de la Compafia incluye como miembros claves a la Gerencia General.

La remuneracion total por gestiones administrativas y direccidn durante el afic 2016 ascendio a
US$12B.827 (2015: USS 128.544).

OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
Sobregirg Contable (1} 6.745 1.218.351
Obligaciones Bancariag - Porcion Corriente  {2)
Banco Guayaquil 5.A, 1.103.706 252635
Banco Santander - Intereses 26.822 -
Banca Internacional S.A. 500.000 250,000
1.630.528 502.635
Obligaciones Bancarias - Porcién a Largo Plazo. (2)
Banco Guayaquil S.A. 282 957 386.664
Bance Santander, 2.900.000 S00.000

3.192.957 1.296,664

(1}  Corresponde a Cheques Emitidos y no Cobrados al 31 de Diciembre del 2016.

(2) A continuacién detallamos un resumen de las obligaciones es el siguiente:

2016 Operacidn Interés  {dias} Inicio  Vencimiente Corriente Largo Plazo
Banco Intemacionat 457176 0,02% 90  25M11/2016 23/02/2017 500.000 -
Banco Guayaquil S.A. 196341 8,95% 1796  15/06/2015  15/05/2020 1.103.706 292 957
Banca Santander 15336/00004  3,50% 1097 02122015  03112/2018 26.822 2.900.000
1.630.528 3.192.957
Referencia % Plazo Fecha Saldo
2015 Oparacidn Interés  (dias) Inlcio  Vencimiento Corriente Largo Plazo
Banco Internacional 430510 8.05% 329 14012015 09/12/2015 250.000 -
Banco Guayaquil 3.A. 196341 B.05% 1796 15/068/2015  15/05/2020 252.635 306.664
Banco Santander 15336/00004  3,50% 1097 Q212/2015 Q3/12/2018 - 800.000
502.635 1.296.664

14. CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicién:

{Véase pagina siguiente).
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3de 31 de
diclembre del diciembre del

2016 2015
Proveedores nacionales {1) §.902.028 2.097.556
5.902.028 2.097.556

(1} Corresponde a saldos pendientes de pago a Proveedores de Materia Prima US$2.995.689
{2015: US$542.387), Insumas US$365.927 (2015 US$129.455) y servicios USED24.594 (2015:
US$679.121), vy otros saldos de pago de otros proveedores varios por US$1.615.818 (2015:
USS746.583) que seran cancelados en el corto plazo, dentro de un periodo comercial no mayor
a 90 dias y no devengan intereses.

IMPUESTO A LA RENTA

1. Conciliacién del resultado contable - trihutario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compaiiia
para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2016 y 2015 fueron tos siguientes:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2016 del 2015

Utilidad del Ejercicio (Utitidad Contable) 3.161.316 2.124.508
Ajuste de Precios de Transferencia (1) 28.957 -
Diferencias Permanentes

Participacion trabajadores (474.197) (318.676)
Dividendos Exentos y Efectos por Metodo de participacidn (489.419) )
Gastos no deducibles 519.079 165.826
Gastos Incurridos para Generar Ingresos Exentos 453.500 -
Participacién trabajaderes atribuible a Ingreses Exentos ag7 )
Total Diferencias Permanentes 39.850 (152.850)
Utilidad Gravahle 3.230.123 1.971.658
Utilidad a Reinvertir o Capitalizar 1.900.000 800.000
Saldo Utilidad Gravable 1.330.123 1.171.658
Impuesto a la renta Causado {2) 569.389 377.425
Anticipo Caleulado de Impuesto a la Renta 341.469 272.932
Impuesto a la Renta Corriente 559.28%9 377.425

{Véase pagina siguiente).
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1} Este ajuste es efectuado con base al estudio de precio de transferencia
profesional independiente.

sglicitado a un

2) Incluido en el rubro de Impuesto a la Renta en el Estado de Situacidn Finangiera.

2. Tasa efectiva

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ias tasas efectivas del impuesto a la renta fueron:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciemhre

del 2016 del 2015

(Hilidad antes de Impuesto a la renta 2.687.119 1.805.832
Impuesto a larenta 555.389 377.425

20,82% 20,90%
3. Impuesto a pagar
Composicion:

Al 31 de Al 31ds
diciembre del diciembre del
2018 2015

Impuesto Causado 559.389 I77.425
{-) Anticipo Impuesto a la Renta (341.469) (272.932)
{+) Saldo del anticipo pendiente de pago 271.251 233.698
{-) Retenciones en la fuente que e! realizaron en el gjercicio {209.346) {271.251)
Saldo Impuesto a la Renta (a favor) par pagar 279.825 £6.940

Otros asuntos -

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado
en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2015, se expide el “Reglamento a la Ley Qrganica
de Incentivos a la Produccion y Prevengidn del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se establecen entra
ofras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen

Tributario Interna:

Ampliacidn del concepto de residencia fiscal para personas naturales.
Imposicidn sobre dividendos y anticipo de dividendo,

credites incobrables.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.
Condicicnes para {a deducibilidad de detericro de los activos financieros correspondientes a

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en promocién vy

publicidad de bienes y servicios, y casos en |os cuales na serd aplicable este limite.

(Véase pagina siguiente).
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] Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operacicones.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.
Modificacién de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

Modificacian de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la compesicidn societaria correspondiente a paraisos fiscales ¢ regimenes de menor
imposicidn sea inferior al 50%.

. Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacién de
derechos representativos de capital u otros derechos.

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
exterior.

. Se dispene la aplicacidn de la retencidn en la fuente de |VA sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compaiiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacion tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros separados,

Precios de_ Transferencias.- Las normas fributarias vigentes incerporan el principic de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de
Rentas Internas, Mediante Resolucian No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RQ. 511 del viemnes 29 de mayo del 2016, establece se prepare y remita un Informe
Integral de Precios de Transferencia y un Anexc de Operaciones con Partes Relacicnadas, entre
otros, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior en el mismo periedo fiscal y cuyo manto acumulado sea superior a US$45.000.000
(Anexa e informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucidon se establece ademas las
operaciones que no deben contempiarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumardn los montos de operaciones con partes que sean
relacionadas Unicamente por proporcién de transacciones. Al 31 de diciembre del 2016, la compafiia
realizé un estudio por un profesional independiente y determing operaciones con partes relacionadas
locales y del exterior por un monto de US$6.067.883.

Dicha estudio se efectud aplicando el método del Precio Comparable No Centrolade, mismos que
determina un ajuste de US$ 28.957 respectivamente; al no cumplirse con el principio de Plena
Competencia, El monto total ajustado (US$ 28.957) fue compensado en la respectiva declaracién del
Impuesto a la Renta (101) correspondiente al periado 2016. Véase Nota 15(1).

Notificacién SRI.- La Comparia fue notificada mediante Oficios No. DZ8-GSOQFRE16-00000627-M,
de fecha 21 de noviembre del 2016 y No. DZB-GSQOCDE16-00000276-M de fecha 24 de octubre del
2016, en los cuales se reportan ciertas supuestas diferencias, comunicando a FORTIDEX S.A, que
dentro del término de 20 difas presente la declaracidon sustitutiva del impuesto a la renta para los
ejercicios fiscales de los afios 2015 y 2014. La Administracién de la Compafia ha impugnado los
mencionados Oficios adjuntando los soportes respectivos y actualmente se encuentra en espera de
los resultades de los mismos.
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IMPUESTOS POR PAGAR

Composicidn y mavimiento;

Al31de Al31de
diciembre del diciembre dgl

2016 2015
IVA Cobrada en ventas - 2712
Retencién ded IvA 143.695 28.473
Retencidn en la Fuente 66.003 25.580
Impuesto a la renta smpleados 3.783 11.090
Otras Rentas - 1.631
183.482 69.486

— ]

Estos valores fueron cancelados en el mes siguiente al Servicio de Rentas Interna de acuerdo con el
noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes a través de los Formularios 103 y 104

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compeosicidn:
Al31de Alde
diciembre del digiembre del
Corriente 2018 2015
Deudas Scciales IESS {1} 69.061 64.085
Extensiones de Salud For Conyuges 160 147
Anticipos a Clientes {2} 16.534 2.260
Salario Digno 314 278
Sueldo por pagar 2.534 -
58.603 66.788
No corrignte
Otras cuentas por Pagar no Relacionadas {3) 1,487.202 902.186
1.487.292 002,186

(1)  Estos valores fueron cancelades dentro de los primeros 14 dias del mes siguiente al Instituta
Ecuatoriano de Seguro Sccial.

(2) Corresponde a Anticipos realizados a clientes locales, no tienen plazo definido de pago y no
generan intereses por US$16.534 (2015: US$2.260).

(3) Correspanden a préstamos realizados por parte de Aguiocorp por US$794.741 (2015:

LIS$522.741) y Atlantic por US§692.551 {2015: US$372.445), no tienen definido plazo de cobro,
no generan intereses pero la administracion estima seran cancelados en corto plazo.

Pagina 43 de 50



FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS ACUMULADGS

Composicién y movimiento:

Incrementos Pagos vlp.
2016 Sakdo al Inicio ajustes Saldo al final
Pasivas acumulados
Dacimo Tercer Sueldo 10.832 238,306 215728 42 410
Décime Cuarla Sueldo £9.292 98.277 94 737 72831
Pravision social por pagar - 892 292 .
Vacaciones 58.259 122,806 B9.601 91464
Fondos de reserva 7.082 206.250 205.126 B 206
Parlicipacitn de los trabajadores en las utilidadas JBETE 474.317 31B.796 474,197
473141 1.140.847 924.889 8D.108
Incrompntos Pagos ylo
2018 Saldo al Inicio ajusies Saldo al final
Pagivos acumulados
Dégimo Tercer Sueldo 13.499 212,636 206.303 19.332
Déacima Cuarte Sueldo 58.841 91.230 80.579 69292
Provision sotial por pagar 10 1124 1.134 -
Vacaciones 35,952 109.973 07.858 58.259%
Fondos de reserva 4.217 161.589 158.724 7.082
Participacion de los trabajadorss en las utlidades 351.465 318.676 351.465 318676
463.784 305.228 $35.871 413141

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubilacign patronal y desahucio

El saldo de la provisiones para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuariaimente por un
prafesional independiente para todos fos trabajadores que al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 se
encontraban prestanda servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usadas fueron los siguientes:

{Véase pagina siguienta).
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Basico
Tasa de descuento 12,00%
Tasa de rendimiento de activos 12.00%
Tasa incremanto salariat 6,00%
Tasa de incremento de pensiones 6,00%
Tasa Neta 5.66%
Vida laboral promedio remanente 20

*Equivalencia

10.00%
10,00%
4.11%
4.11%
566%

20

Corresponden a las Tablas de mertalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

en el afo 2002,

Composicion;
Al 31 de digiembre Al 31 de diciembre
del 2016 del 2015
Jubilacién Patronal 664.802 572.687
Indemnizaciones por Desahucio 351.8982 281.973
1.018.784 854.665

Jubilacién Patronal

Los importes reconocidos en los resultados y en los otros resultados integrales de estos planes de

keneficios sociales, son:

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2016 del 2015
0% | servicio:
Costo laboral del servicio actual 86.588 191,631
Costos Financieros Intereses 5.527 15428
Costo Financiera Anterior - -
Reversion de reservas trabajadores salidos - -
Fartidas Reconocidas en Resuliados 92.115 207.059

El costo del servicio actual y el gasto financiero neta del afio se incluyen en el gasto de beneficios a

empleados &n el estado de resultados integrales.

Cambios en &l valor presente de la obligacién por bensficios definidos en el peripdo:

{Véase pagina siguiente).

Pagina 45 de 50



FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del

del 2016 2015
Saldo inicial de la obligacién por beneficios definidos 572687 365.628
Costo laboral del servicio actual B6.588 191.631
Costos financieros infereses 5.527 15.428
Costo financierc anterior - .
Reversion de reservas trabajadores salides - -
Saldo final de la obligacian por beneficios definidos £64.802 572.687

Bonificacién por Dasahucio

Los importes recanocidos en los resultados v en los otros resultados integrales de estos planes de
beneficios sociales, son:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Costo del servicio:
Costo laboral del servicio actual 82.294 68.423
Costos Financieras Intereses 5.252 4.460
Costo Financiero Anterior - -
Reversion de reservas trabajadores salidos - -
Partidas Reconocidas en Resultados 87.546 72.883

El costo del servicio actual y el gaste financiero nete del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estade de resultados integrales.

Cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos en el periodo:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembrg

del 2016 tel 2015
Saldo inicial de la obligacién por beneficios definidos 281.978 232.070
Costo laboral del servigio actuai 82.254 68.423
Costcs financieros intereses 5282 4 460
Costo financiero antetior - -
Beneficios pagados {15.761) {22.975)
Otros Ajustes Actuariales {1.781} -
Reversion de reservas trabajadores salidos - -
Saldo final de la ebligacién por beneficios definidos 351,982 281878
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresada en délares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL
Capital social -

Al 31 de diciembre del 20186, el capital social esta representade por 5.800.000 acciones ordinarias v
nominativas por el valor de US$ 1,00 dolar cada una. (2015: 5.000,000 accianes de US$ 1,00 cada

una).

Mediante Acta de Junta General de Accianista, de fecha 14 de Noviembre de! 2016, deciden los
accionistas de la Compania Forlidex S.A. un aumento en el capital social por un valor de US$
800.000. Al 31 de diciembre del 2016, los accionistas de FORTIDEX S.A. son:

Acciongs Aumento de Capltal Acciongs %
Sandex Trading EE.UU. 2.000.000 320.000 2.320.000 40%
Augusto Aguirre Marinez 750.000 120.000 B70.000 15%
Maria Jose Aguirre Ortega 750.000 120.000 870.000 15%
Augusto Aguirre Ortega 750.000 120,000 870.000 15%
Bemardp Aguirre Ortega 750.000 120.000 870.000 16%
5.000.000 800.000 5.800.000 100%
INGRESOS POR VENTAS
Composicién:
Al 31 de diciembre del 2018 &l 31 de diclembre del 2015
Venlas nacionales (1) 20.605.028 43% 27.379.870 1%
Exportacionas 2} 27.425.768 57% 11.187.502 29%
48,114,796 100% 38.567.3712 1009@_
(1) Corresponden a valores por concepto de ventas de: harina de pescado por US$13.903.881 (2015:

(2)

US518.889.032), harina de camarén por US$457.589 (2015: US$835.489), aceite de pescado por
US54.167.918 (2015; US$2.218.958), concentrade de pescado por US$222.480 (2015
US$614.138), concentrado de camarén por US$116.173 (2015 US$H432.584), Hidrolizado de
camardn por US3193.411 (2015: US$0,00), pesca fresca por US$314.291 (2015: US$3.714.530),
hielo US394.916 (2015: US$288.157), Servicio de Muelle Tarifa 12% por US$117.562 (2015:
USS386.984), Ventas Locales, de Hielo v otros Tarifa 14% por US$320.806 (2015: US$0,00),
Arrendamiento de Barco por US$180.000 (2015: US$Q,00).

Corresponden a valores par concepto de expaortaciones de: Harina de camaron por US$4.248.909
(2015; US$4.026.832), Harina de pescado por US$20.807 688 (2015; US$5.432.718), aceite de
pescado por US$2.369.170 (2015: US$1.727.825) v Concentrado de Camarén por US$0,00
(2015; US$H126).
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

COSTOS DE VENTAS

Composicidn:

Al 31 de diciembrs de! 4131 de diglembre del 2015
% %
Harina industrial de Pescado 28.277.820 75% 21.270.786 64%
Harina de camarén 3341172 5% 3.650.952 11%
Acgite 4.103.453 10% 2.793.993 8%
Concentrade de Pascado 28.850 0% 465 496 1%
Concentrato de Camardn 50351 0% 378207 1%
Afracho - 0% - 0%
Hiela 128.000 0% 184.363 1%
Costo Operacitn Muelle 268.835 1% 327.008 1%
Pesca Fresca 737.210 2% 3.287.3266 10%
Hidrolizado de Camaron 173,357 0% - 0%
Depreciacién 1.052.101 3% 888.575 3%
39.230.760 100% 33.155.748 100%
- .
GASTOS ADMINISTRATIVOS.
Composicién:
Al 3 de Al3lde
diciombre del digiembre del
2018 2015
Sueidos 516.845 15402
Honprarics profesionales 219.340 246120
Gasto de participacion laboral 474 197 318.678
Beneficios Sociales 123.935 121.373
Legales - 1.830
Aportes patronales al IESS 62.849 62683
Mantenimiente y reparaciones 130.081 74.577
Depreciaciones 73.419 62.518
Viaticos y alimentacion 22.683 17.158
Jubilacion Patronal y Desahucio 60.920 83.646
Servicios basicos 6.348 5.410
Suministros de oficina 7.539 5948
lva enviado al Gasto 456.881 -
Contribucion Solidaria sobre U1il. 2015 59.150 -
Arriendos 73.830 16.291
Otros menores 429.540 360.320
2.717.558 1.891.952
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FORTIDEX 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS DE EXPORTACION (VENTAS)

Composicion:

Fletes de bugues

Custodia de contenedores

Comision ventas al exterior

Analisis de harina para exportacion
Tratamiento a contenedores
Transporte de contenedores
Honorarios en tramites de exportacion
Validacién y control de documentas
Institutc Nacional de Pesca

Oftros menores

GASTOS FINANCIEROS

Composicion:

Intereses bancarios
Impuestos a salidas de divisas 1SD

Al31de Al 31 de
iciembre del diciembre det
2016 2015
705.968 813.212
57.572 142,820
1.260.077 154,742
150,823 92.772
301.787 164 276
323.87Q 86.020
£7.357 45.965
55.485 55.006
17.215 28.29%
299,346 170.448
3.239.501 1.453.560
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembrs
del 2016 del 2015
182.368 130.863
60.132 23.566
242,530 154.429

OTROS INGRESOS (EGRESOS} NETOS

Compaosicidn:

(Véase pagina siguiente).
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al31de
diciembre ds] diciembre del
2016 2018
Eqresos
Jubilacién Patronal 31.257 81.957
Otros 481.902 83.869
513.160 165.826
Ingresos
Intereses ganadas en préstamos 23615 24.180
Otros ingresos (1) 438.419 7.704
Interesas ganades en cuentas 1.736 3.088
$14.770 34.972

1.610 (130.854)

(1) Corresponde a Ingresps por dividendos en acciones recibidos por parte de la Subsidiaria
Globalpesca S.A. por aumento de Capital Social.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 vy la fecha de emision de estos estados financieros separados (18
de Abril del 2017} no se produjeron eventos que, en opinidén de la Administracién de la Compafiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros separados que no se hayan
revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 17 de Abril del 2017 del Gerente de la Compafia y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Asaciados para su aprabacidn.
En opinidn de la Administracién de la Compafila, los estados financieros separados adjuntos seréan
aprobadas por los Accionistas sin modificaciones.
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