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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos safionés miembros del Directono v
Accionistas de

FORTIDEX 5.A.

Guayaquil, 22 ce abril del 2013

Hemos auditado los estados fnanciercs adpenios de FORTIDEX S A . gue comprenden &l estado de
siuacion financiera ol 31 de diciembre del 2012 y los comespondienies estados de resultados
integrales, de cambos en el patrmonio y de fujos de efectivo por ol afo terminado en esa fecha, asi
Como un resumen de las polilicas conisbles significativas y oiras nolas explicatvas. Bl afio 2011 fue
aguditado por ofros audiiores independenies cuya opinidn de fecha mayo del 2012 fue emitida &in
salvedades.

Responsabilidad de la Administracidon de la Compafia en relaclén con los estados
financieros

La Administrackin de FORTIDEX S.A  es responseble de la preparacidn y preseniacidn razonable
de oz esiados Bnancieros aduntos de conformidad con Mormas Inlernacionakes de Informacién
Financiera y del control intéima Necesanc para penmitr & preparacidn de astados financieros que
estén bres de distorsiones significathias, debido a fraude o amor

Responsabilidad del auditor

Nuesira responsabeidad & Epiess’ Una oparedn $obre B510% esiados MMantem Basatos &N NUSSs
sudiora Nuesira auddoria fue electuada de acuerdo con Mormas Inlermacionales de Audioria
Dichas normas reguisrén gue cumplamos con reguislos éficos y planifiguemcs y realicemos la
auddora para oblener ceraza razonable de gque ios estados financieros no estdn alectados por
dgtorsiones significatvas, Una auditoria comprende f2 aplicacitn de procedimeentos para oblener
evidencia de auditoria sobre los monios v B informacibn revelada an los estados financieros, Los
procedimentos seleccionados dependen del juicio del auditor @ incluyen |la svaluacion del resgo de
distorsiones significativas an los estados financieros por fraude o ermor, Al glectuar esia evaluacion de
riesge, e suditor toma en consideracitn el control intemo relevanie parn o preparacion y
presentacion razonable de sus estados financiercs, a fin de disefiar procedimisnios de auditoria que
sean apropiados en funcidn de las cincunstancies y, no con ka finalidad de expresar una opinion sobre
la efectividad del conlrol inteimo de la enlidad. Una suditoria también comprends a evaluacain de que
las politcas contables utiizadas son apropaadas y de que las estimacones contables hechas por
Adminstracion son razronables. asl COMO UNE SVELESCON o8 la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de audiloria gue hemos obienido proporciona una base
suficiente y Bpropiada para expresd’ Nuesla opinedn de audtona
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nusstTa opinidn, los estados financeros adiuntos, presentan razonablements, en iodos los
mspactos importantes, 3 stuacitn financiera de FORTIDEX 5.A., ol 31 de diciembre del 2012, ml
como de sus resultados y sus fujos de efectivo por el aflo lerminado en esa fecha de conformidad
con Normas Inlernacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Mo, D Licencia Profesional 25013
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FORTIDEX 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
(Expresndo en dolares estadounidensss)

Notas
ACTIVOS

Activos corrlentes
Efeciivo y equivalentes de efectio 6
Cusnias ydocumentos por cobrar
Clientes
Deudores varios

IMpuUesIos PO reCUDETar ]

L |

Inventanos 10
Tatal actives corrientes

Activos no corrientes

Propledades planta y equipo 1
Relacionadas a largo plazo 12
impuesto a la renta defendo actvo

Orros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Les notas adjuntas son parte imtegranie de los estados fn
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FORTIDEX S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
(Expresado an délares estadounidenses)

Al 31 de Al31 de
PASIVOS Y PATRIMOMNO Hotas diclombre diclembre
del 2012 del 2011

Pasivos corrientes
Coligaciones financlaras 13 ATIETE =
Cuantas y documentos por pagad

Proweadones y obos 14 1.8§T1.540 612.785

Anticipos de clienies 45 854 2038

Ofros pas vos Cormigntes 16 370330 247102

Prowisiones para bensfcios sociales 17 252 8519 199257

2 644283 1.061.180

Total pasives corrientes 3018261 1.061.180
Pasivos no corrientes
Jubilacién paFonal y desahucio 18 250.754 150,654
Pares relacionadas 12 484 ATT 14.862
Impussta diferido - S2.57T
Total pasivos no corrientes 714 811 227183
Tatal pasivos 3732802 1.288.373
Patrimonio, neto 7838137 71448377
Total pasivos y patrimaonio 11571029 B432 750
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FORTIDEX S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

(Expresado en dolares estadounsdenses )
Notas 2012 2011

ingrescs por ventas 20 24.481 575 18.039.189
Costo de ventas (20.822 953) [15.161.374)

Utilidad bruta 36 ez 2.877.825
Gastos administrativos y de venta 22 (2.608.696) {2.165.438)
Otros ingresos, neto 18.677 13.374

Utilidad antes del impuesto a la Renta 858603 725.761
Impuesio a la renta (258 056) (168.336)

Utilidad neta y resultado integral del afo 700 547 557 425

Las notas aduntas son parte ntegrante de ios estados
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FORTIDEX 3.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresadc en dolares estadouncdenses)

Flugo de efectivo de s actividades cperacionales:
Efectivo Recibide da Chentes
Efectvo pagado @ provesdones y empisados
Otros ingrescs (gasios), neto

Edectivo neto provisto por ias actividades. de operaciin

Flujo de sfective de las actvdades o inversion:
Adcones de Actwvo fgo, neta
Electivo nefo uliirado por ies acividades de inversidn

Flujo de efectivg de las achvidades de fnanciamiento

Obhgaciones bancarias
Elpctvo meto uhirado en 35 acivdades de Snanciameerin

Aurmento neta de electiva
Efeciivo y equivalentes de electve al nico del aho
Efectvg y squiviientes 08 slactve 8 in o8 8%
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FORTIDEX 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
{Expresado an dilares estadounidensas)

Vienen

Motas 02 on
Litilidad Mt T00.547 557 425
Partidas da conciliacidn entre la LRilidad neta con el electivo
neto prowsto por las activdades de operacidn

Depreciacion 1 358738 4 488 TH4

Participacsdn de los rabasadores on las ulibdades 17 165,165 128.076

Impussio a la Rents 16 2654005 168 336

impuesto diferdo 5.038) -

Resena para Jubilacidn Patronal y Desahucio, neto 18 100 100 101.276

Amortizacion del impuesio diendo (2011) (52.577) -

Salana digno (3.456) (4,823)

Realizacidn de ka resenas por Revallo de Propiedad,

Piants y Equipo . 1,637,565
Total Partidas Concilisionas 1.530 584 7076619
Cambios on SCHNDS y PaSneS.

Aumento en Cusntas por Cobrar y gastos anticpados A I24 B23) (574.451)

Disminucion [aumento) en gasios anticipados por cobrar Q40 458 (598 435)

Aumento (disminucitn) en cusnias por pagar 1.635.724 (309.114)

Disminucidn en gastos acumulados por pagar git‘r.% (120.618)
Total cambios en actvos y pasivos (761.703) (1.B0Z.676)
Efective neto prowsto por las acthidades de operacidn ToE B S4TI543

|
!

"\
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FORTIDEX 3.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
(Exprasadao an ddlares astadounidanses)

INFORMACION GENERAL

FORTIDEX S.A., fue constituida el 23 de Julio de 1997, su domicilio principal estd ubicade en fa
parroquia Posorja de Ia cuwdad de Guayaquil Su aclividad prncipal es la produccidn y
comarcializacidn de harina industrial de pescado y de camardn, y seovicio de muelie v desembarnco,

La compadia FORTIDEX 5.4, tiena dos sucursales, los cuales son a). Parmoguia Eloy Alfaro (Duran)
del cantdn Duran, Provincia dal Guayas en el kisdmetro 19,5, y b). Paroguia Tarqui del cantdn
Guayaquil, Provincia del Guayas en ks civdadela Kennedy Nueva calle Benito Judrez, numero 100 y
calle Teodoro Maldonado Carbo

BASES DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS -

Los presentes estados financieros de FORTIDEX S.A.son preparados de acuerdo con Normas
Intermnacionales de Informacikin Financiera (NIIF) emifidas por el LASE (Intermational Accounting Standard
Boand) que han sido adopiadas en Ecuador y representan ia adopcidn integral, explicita v sin reservas
de las referidas normas infemacionales y aplicadas de manera uniforme 8 los ejercicios que se
presantan.

Los estados financieros sa han preparado baio el criteno dal costo histonoo.
2.1 Uso de estimaciones y juicios

La preparaciin de estadcs fnancercs requiere que la Adminisiraciin reslice cieries estimaciones,
juicios vy supuestos necesarios e inherentes a la actividad economica de la Entidad que afectan los
montos incluidos en estos estados financieros y sus nolas relacionadas. En opinidn de la
Administracidn, dichas estimaciones y supuesios se& han basado en la mejor uliizecién de la
informacidn disponible al momento de ka preparacion de los estados financiercs, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efecios finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estidn basados en la experencia histdrica y
otros factores, incluyendo la expecialiva de evenlos fulures que =e cree son razonables bajo kas
actuales circunstancias. En opinsdn de la Gerencia, estas estimaciones se efeciuaron sobre ia base de
&1 major conocimients de los hechos relevanies y circunsiancias a la fecha de preparacion de los
estados financieres.

2.2 Maneda funcional y moneda de presentacién

La compafiia, de acuerdo con bo establecsdo en ka Norma Inlemacional de Contabilided N"21 (NIC- 21)
"Efecios de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda exiranjera’, ha deteérminado que el
ddlar de los Estados Unidos de Aménca representa su moneda funcional . ¥ las transacciones en olras
divisas distintas de dicha moneda se consideran “moneda extranjers”, Los estados fnancieros se
exprasan an dolares sstadounidenses, que &5 i moneda funcional y la monada de presentaciin de la
Compaiiia
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FORTIDEX 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacitn de estos

estados financieros. Tal coma lo requiere la MIIF 1, estas politicas han sido definides en funcidn de las
MIIF vigantes al 31 da diciemibre del 2012, aplicadas de manera uniforme a lodos los periodos qoe se
pregentan

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectvo y equivalentes de efectivo inchuye squelios aciivos fmancieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, gue se pueden transformar répidamente en efectvo en un plaza inferiar
a tres meses y scbreginos bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes
en el estade de siluaciin financieras

3.2 Activos y pasivos financieros
3.2.1 Clasiicacidn

La Compafiia ciasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financienos a
valor rezonable B través de ganancias y péndidas”, ‘ﬂﬁtmmymﬁauwmm’ “gctivos
mantenidos hasta su vencimeento” y “activos financieros disponibles para la venia’. Los pasivos
financieras se clasilican en las siguienies calegorias: “pasives financleros a valor razonable a
través de ganancigs y pérdides™ y “otros pasivos financieros™. La clasificeciin depende del
propasito para el cusl se adquirieron kos activos o contrataron los pasivos. La Administracidn
determina fa clasificacidn de sus aclivos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimbento
irlcial

Al 31 da diclembre dal 2012 y dal 2011, s Compafiia mantuvo activos financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar. De igual forma, le Compeadiia solo mantuvo
pasivas financieros en la categoria de “paskos financieros’ cuyas caractedsticas se explican
seguidamente;

Préstamos y cuentas por cobrar: represeniades en el estado de situackin financiera por las
Cuentas y documentas por cobrar a chentes, deudores varios & Impuestos por recuperar, Son
activos financieros no derivados que dan derecho 8 pages fjos o delerminables y gque no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen an el activo cormiente, excepto por los de vencimsento mayor a
12 meses cortados desde la facha del estado de situacsdn financiera,

Pasivos financieros: representados en el eslado de situacion financiera por las cblipaciones
financieras, cuenias y documentos por pagad a provesdores, anbicipos a clentes y obligaciones
financiaras ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo comente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados s partir de la fecha del estado de situacitn financiera.
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIENBRE DEL 1012 Y 2011
(Expresado en dolares estadoundenses)

3.2.2. Reconocimiento y medicidn inicial y posteriar:
Reconocimiento -

La Compafila reconoce un active o pasivo financiens en el estado de sifuacidn financiera a la
fecha de la negociacidn y s& I8 rECONCCEn Cuando S8 cOMPromelE 8 COMPIET 0 vandsr &l Bctivo o
pagar &l pasivo.

Medicidn inicial -

Los actwos y pasivos financiercs son medidos nciaiments & su valor razonable mas cuslquier
costo atribwible a la transaccidn, si @l aclive o pasivo financiero no &8 designado como de valor
razonable a trawks de ganancies y péndidas y ésie es significalive. Con postenoridad al
reconoCimento nicial 3 Compaliia valonza los Msmos coMmo e descnbe a contnuacion

Medicidn posterior -
a) Pristamos y cuentas por cobrar Posterion a su reconocimento inicial se miden al costo

amorizado aphcando &l método de intenes efectiva. En especifico, la Compafiia presenta las
sigulentes cuentas denlrd de esta categoria

b)

(0]

iy

()

Cyentas por cobrar Chgnies Estas cuentas comesponden a ios monics adesudados
por clhertes por [ venta de hanna de productos (harina de pescado). Los saldos por
cobrar tienen un vencimienio entra 30 y 180 dias y no géneran intérés. Estas cuentas
£8 regatran 3 sU vakor nomnal Que & squivalants 3 5U COSI0 amortizads.

La provisiin para cubrr el deterioro de estos saldos por cobrar estd basada en la
antigledad de los deudoras y otros antecedentes relevanios. Se regsind con cargo &
s resutados del pericdo corrente

Deudores varnos Representados principaiments por anticipos a proveedores que 56
liquidan en el cono plazo y también 88 regisiran los segurcs pagados por anticipado.
Se regsiran al velor del desemboiso realizado. que es equivalents a su costo
amortizacsa

Impugsips pof recuperar. Estas cuentas cormesponden principalments a Créditos
tributarios de Impuesto & ka renla pendientes de ser reclamados a l1as auloridades
tributanias S& regestra 3 Su valor nominal

Pasivos financieroa: Postenor a su reconocimiento nicial se miden al costo amonizado

aplicando &l mélodo de interés efectivo. En especilicn, Ia Compalfiia presenta las siguientas
cugsntas deniro de este calegoria

Véase paging siguiente.
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FORTIDEX 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounidensas)

i) Cusntas por pagar proveedores: Son cbbgaciones de pago por bienes o Servicios
adquiridos de proveedores locales o del exieror an el curso nomal de los negocios.
Se reconocen & su vakor nominal que es equivalents a su costc amortizado pues no

generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

i) Anticipos de Chenies: Comesponde principalments a anticipos de los clienies
entregados a la compafia. gue son lquidados al momento de entregar los productos.

fiij Obligaciones financieras: Se regisiran inicialmente a su valor nominal que no difiers de
su valor razonable, pues eslan contratades a las lasas vigentes en &l mercado. Mo
existen cosios de fransacciones significativas incumidos 8] momento de su
contratacikin.  Posteriormente se miden al costo amortzado utitizando las tasas de
interés pactedas. Los intereses devengados que colresponden a préstamos y
obhgaciones uliizadas en e fnanciamenio de sUs operaciones se presentan en &l
estado de resullados integrales. bajo ol mubro de Gastos financieros, neto. Los
intereses pendientes de pago se presentan el estado de situacion fmanciera, dentro gl
rubro Porcion comiente de kas cbgaciones financieras de lango plaro,

Baja de actives y pasivos financieros

Un activa financiero se elimina cuando expiran los derechos & recibir los flujos de efective del
active o sl la Compafiia fransfere el activo a un lercero sin relener suslancialmenta los
resgos y beneficios del acivo. Un pasivo es eliminado cuando las oblgacicnes de la
Compafiia especificadas en el confrato se han higuidado,

3.3 Cuentas por cobrar y otras cuantas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son actives financisqos no dedvados con pagos fijos o
determinablas, que no cotizan en un mercado sciivo. Esfos activos se reconocen micialmenie a valor
razonable mas cualquier costo de transacciin directamenta sfribuible. Posterior al reconocimianio inicial
&2 miden al costo amortizado utilizando & mélodo del interés afecivo, menos cualguisr daledion.

Las Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se clesfican en aciivos comientes, excepto los
vancimientios superiones a 12 meses desde a fecha del estado de Situacidn Financiera que sa clasifican
como activos comiente. Dichos saldos se presentan al walor nominal &l mismo que se aproxima al valor
razonabls.

Las cuentas comercales por cobrar incluyen una provisabn para reducik su valor al probable de

realizacion. Dicha provisién se determing en funcidn de un anélisis de la probebilidad de recuperacikin de
las cuanias.

3.4 Inventarios
Los inventarios =& registran al costa o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de

los productos terminados (hanng y aceile de pescado) comprende i materia prima, la mano de obra
directa, lpg gastos indirectos de fabricaciin basados en una capecidad operativa normal y ofros costos
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FORTIDEX S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2012 ¥ 201
{Expresado en dolares estadounidenses)

incurfidos para dejar o8 producios en las ubicaciones y condiciones necesanas para su venta, nelos
atribuibles a los inventancs. El cosio de los inventarios de producto terminados  se determina por e
miblodo promedss ponderaos

El valor neto de realizacion es &l precio de venta estimado an & curso normal del negocio, menos ios
gastos estimados para levar a cabo la venta. El costo de los inveniarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos no estén dafdados, o bien sl sus precios de mercado han disminuido por
motvgs comao los cilados precedentements E) mpone de cualguier rebaja de valor de los inveniaros,
hasta aicanzar su valor nefo de reslizacsdn, s& reconoce &n o SjErcicio &n gue ocwTe i@ pledhda

1.5 Propiedad planta y equipo
a) Reconoccimiento y medicidn

Loz Activos fios son registrados al costo histdfico, mengs depreciaciones acumuladas y
pérdidas por defefiorn, &n cas0 de produciss Las propiedades, plants y eguipo se
FECONOCEN COMO BCves & o8 probable que e denven de alios benoficios aconbmicos
futuros y su costo puede ser delerminado de una manera confiable; el costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles & k8 adquisicidn o construccion del activo, Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisickdn solo son capitalizados cuando es
prabable que beneficios econdmicos fuluros asociados & la inversidn fluyan hacia la
Compafiia y los costos puaden ser medidos raronablemants

Los activos fijos se presentan a su cosio o cosio afribuido. Especificaments, los femenos y
idificios se presentan 5 su valer razonsbie con base & avallos practicados por peritos
independientes como costo atnbuido, y los muebles y equipos se presentan a sus coslo de
adquisicibn, deblde a que la Administracsdn considend innecesara la comparacién con
avalios relacionados, basado en la naturalera y coslos mvolucrados de los citados activos 8
I fecha de emmin de esios estados financeros  Las péndidas por delerioro si aphcanan, ss
MCONooEN & traves 08 wna rebaa BConal 80 Su VB 8 0% componenies alectadon

Las mejoras y renovaciones mayonss que mcremenien la vida ot del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que s& derven de ellos beaneficios
acondmicos fuluros para @ compafia y 5i su coso pusde ser confiablements estimado. Por
oira parte oS cosios por reparacioneés y mantenimaenios de ruting &n Activos fijos son
MecoOnoCKios &N resultados cuanco OCUITen.

Los costos por repareciones y mantenimientos de rutine de ectivos fijos son reconocidos en
resultados cuando se incurren Cuando partes dé una partida de propiedades y equipos
posean vidas Otiles distintas, son registradas de forma seaparada comd UN CoOMPOoREnts
integral del activa
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{Expresado an didlares estadounsdenses )

bl Depreciacion

Los lerrencs no s& deprecian La depreciacidn de actvos fijos, es calkculada knealments
basads en ke vida Gt estimada de o3 benes 0 08 componentes signiicativos denificables
que posean vidas Uiles diferencisdas, y no considers valores residuaies, debido @ que i3
Adminstraciin de @ Compafia estima que & valor de realizacion de sus propeedades, planta
y eQuipcs al término de su wida 04 serd imelsvante. Las estemacionss de vidas (tles y
valores residuales de 08 aclivos fijpos son revisadas, y ajusiadas si e necesanc, a cada
fecha da cherre de s satados financieros

Las vidas dtiles estimadas de propiedades. plantas y equipos para kos pericdos actuales y
comparatives, de acuerdo al avalud efectuado o la politica corporativa de la Compafa, son

las pguienies:

Tiempo Porrentae
Termeno Indefinido Ireh i
Musbles y enseres 10 afos 10%
Equipos de oficina 10 afcs 10%
Inmuehles 20 afios 6%
Instataciones 10 ahos 10%
“Wehiculos 5 afios 0%
Equipos de computacidn 3afos %

c} Ratiro o venta de Activos fijos

La utihidad o pérdida que surja del reliro o venta de un activo fjo &3 calculada como la diferencia
enbre @l precio de venta y &l valor en libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venla o refiro subsiguiente de propiedades rovaluadas, el superavil de revaluacion
atribulble 8 |a reserva de reveluacién de propiedades resianie es transferdo directamente a las
utiidadas retenidas.

3.8 Pérdidas por deterioro de valor de los actives no financleros

Los activos supaios a depreciacson (propesdades, pianias y squipd) 2 someion a prusbas de detenom
cusndo s8 producen evenios o circunytancias gue indican gue podrin RO recCuperarss de su veior en
libros. Las pérdidas por deteron corresponden al monto en &l que el valor en libros del active excede
su valor recuperable. El valor recuperable de ks activos coresponde al mayor entre @ monto neto
gue &8 oblendria de su venta o su valor én uso. Para efeclos de evaluar el deleriono, o8 Bcivos &8
agrupan a los niveles mas peguefos en los gue s& genera flujos de efectivo identificables {unidades
generadoras de efectivo)

En & casd que e monio dal valor libros del aclve exceda & su monlo recuperables, la Compaftia
regesira una pérdida por detenom en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

no se han reconocido pérdidas por detencro de activos no financieros (propiedades, planta y equipa),
por cuanio el valor razonable de esios activos, segin avallo practicado por un perito independiente,
$& @proxima a su valor an ibros

1.7 Obligaciones Bancarias

Representan financieros gue §& reconocen micialmenie a su valor razonable, neto de los
costos de la lransaccikdn incurridos Eslas obfigaciones so regatran subsecuentements @ su coato
amortizado; cualqueer diferencia entre los fondos recibidos (neto de 108 COSl0s de transacciin) y el
vaior de redencidn s@ reconoce &n & estado de resullados durante & periodo oe ka obligacon
bancana usando & mélodo de interds efectvo

Las obégaciones bancaras & clefican como pasvg cOmente &8 mends gue B Compadia tenga
derecho incondicional de diferr o pago de @ dewda por ko mencs 12 meses despuss de ia fecha del
estado de situacion financiera

1.8 Cuentas por pagar Proveedores y olras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar Proveadores y ofras cuentas por pagar son pasivos financieras, no dervados
con pagos fijes o determinables, que no colizan en un mercado activa. El periodo de crédito promedia
para la compras de blends y servicios & de 60 dias.

Las cuentas por pager Proveedores y olras cuentas por pagar se clasfican en pasivos correntes,
exceplo los vencimienios superiones a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que e clasifican como pasivos no comentes. Dichos sakdos se muesiran a valor neminal e mismo
que S aproxima ai vaior razonable

1.8 Impuesto a la renta

El gasio por impuesio a la rents del afio comprende &l Impuesto a s renta comienta y el diendo. £
impuesto 38 reconoce &n & estedo de resuftados integrales, excepio cuando s trala de partidas que
se reconocen directameante en ol patnmonso.  En este caso el mpuesto también $& reconDos en olros
resultados integrales o directamente &n el patrmaonso.

Impuesto a la renta corrients

El cargo por impuasto a la rents comente se calcula mediante i lasa de impuesio aphcable a las
utilidades gravables y se carga a los resuftados del afio en que se devengs con base en &l impusslo

A partir del ejercicio fiscal 2010 enird en vigor la norma que exige o pago de un “anticipe minimo de
impuesto a la renta”. cuyd valor 88 calculado en funcdn de las cifras reporiadas & afic snienor sobre
&l 0.2% dal patrimono, 0.2% de o3 costos y gasios deducihies. 0.4% oe 08 iIngrésos gravables y
0.4% oe los actvos.

Pagina 15 de 33



FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
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(Expresado en dolares estadounidenses)

La referida norma establecic que en caso de que el impuesio & Is renta causado sea menor qua el
monto del anticipo minmo, esta Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

Les nonmas tributarias vigenies sstablacen una tasa de mpuesto dal 23% (2011 24%) de les
utiidades gravables, la cual se reduce ol 13% (2011 14%) sl ias utiidades son meinvertidas por af
cortnbuyente.

En adicidn, &3 importante sefislar gue de acuerdo con o Codigo Orgéanico de la Produccion, Comencio
@ inversiones, la tasa del impuesto & la Renta se reduce progresivaments, iniciando en el 2011 con el
24% hasta liegar al 32% en e 2013, por o que & impuesto diferdo estd calculado considerando al
decremento progresive de ka tasa imposithva.

impuesto diferido

Los efectos de wmpuesios originados por las dfierencias entre & balance financero y tributario, se
régistran por todas las dferencias temporanas, consderando la 1asa de mpuesto que estard vigente a
la fecha estimada de reverso. Los sfectos derivados de los impuesios diferdos existentes a la fecha y
no reconcCidas anleriorments, & reconocen en resultados solo a8 medida que las diferencies
temporales se reversen

El impuesio a la renta diferido es medido a la 1833 de mpuesio gue s& expera aphque al momento de
ia reversiin de ips dferencias temporanas de acustdo 8 la ley de impussio @ la rents promuigada o
sustanciaimente promuigada a la fecha de reporie. Los activos y pasivos por mpussio diferido son
compensados 8i exste un cerecho kegal de compensar ios pasives y BCIVDS DOF IMpUESIDS. coMmenias,
¥ esian relaconados con & mpuesto a W renta aphcado pof I misma aulondad Inbulana

Un activo por impuesio diferdo es reconocido por las pérdidas tributarias trasiadables & pérdidas
fuluras y diferancias lemporarias deducibles, ganancias gravables futuras, contra las gue puede ser
ulilizado ef impuesto diferido mencionada Los activos por impuesto diferido son revisados en cada
fecha y =on reduckios en [ madida gue no $8a probabls que los beneficion por mpuesios
redacionadog o0 realrasos

Solo & coOMpeEnaan BNINE S y, cConsecusniemenis, sa prasentan en oS estados Tnanciercs por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores tributanos, reconocidos como lales por autoridad
tribulanos, reconocidos como tales por aulondad tribulana, y siempre que los chbdilos tributarios
respeclivos no sa hallen prescritos ¥ que, ademas. se relacionan con el mismo tpo de impuestos a

COMpEnsar.
110 Beneficios a los empleados

Beneficios de corte plaro: Se regmtran &0 & rubro de prowvseonied del estado de situacan financers
¥ comespanden principalments a
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i Participacion de ks empleados en las utiidades: El 15% de lg utiided anual gue la Compafiia
debe reconocer a sus irabajadones de acuends con la legsianion laboral es registrado con camgo a
o8 resuftados del ejprcicio en gue s& devenga,

Iy Vacaciones. Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del parsonal sobre base
devengada,

iy  Dubcimo tercer y décimo cuarlo sueido: Se provisionan y pagan de acuerdo a la lsgislacion
vigente en el Ecuador

Beneficios de largo plazo (Jubilacidn Patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacidn patronal y desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de
bensficia definido pars jubilacion pelronal. nommado por les leyes laborales ecuatorianas.
Adesonalmeanta de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion da la relacion leboral por
desahucio soficitado por el empleador o por el traba@ador, ol ampleador bonificard al trabajador con al
veinficinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de
sefvicios prestados a fa misma empresa o empleador, este beneficio se dencmina desahucia.

La Compafia determina anualmente & provision para jubilacion patronal y desahucic con bass en
estudios actuaniates practicacos por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio splicando ¢ método de Costeo de Crédilo Unitaric Proyectado vy
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de siuacidn financera, el cual
s obtendo descontando oz flujos de salda de efecive a una tasa de 7% (2010 B.5%) anual
equivaiente a la tasa promedio de los bonos de gobiemo, publicada por el Banco Central def Ecuador
gue estén denominados en la misma moneda en la gue los beneficics serdn pagados y que tienen
términos que & aproximan a los lérminos de tas obiigaciones por pensiones hasta su vencimients,

Las hipotesis ectuariales incluyen varables como son, an adicion a la tasa de descuento, lasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de seniclo, reMUNSrAcIONes, INCrementos futuros de remuneracicnes,
tasa de rotacidn, entre ofras

Las ganancias y pardidas acluariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
&N los supuesios actuarales se cargan a resuftados en el penodo en el gue surgen

Los costos de los sarvicios prestados se reconocen inmediatamente &n resultados del aho,

Al cherre del afo las provisiones cubren a todos los frebejadores que se encontraban trabajando para
la Compaiiia

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por teiminacn nlempestva o cese leboral son reconocidas como gasto cuando
ez lomada |a decisidén de dar por terminads la relacidn contractusl con los empleadas
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3.11 Provisiones y Contingencias

Las chligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, fitigios,
multas o penalidades en general, s& reconocen coma pasivo an &l eslado de situacidn financiera cuando
#xiste una obdigacidn lagal o implicits resultante da evenios pasados, &5 probable que s8a nacesario un
desemiboizo para cancedar fa obligacion referida y el monio puede ser razonablemente estimadgo. El
importe reconocide como provisiin comesponde a ka mesor estimacian, a la fecha del estado de s#uacion
finarciera, dal desembalso necesario para cancelar la obligacién presents, lomands en consideracicn
los riesgos @ incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrantes a la
valoracsin de estas,

Cuando no es probable gue un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o &l monto no
puede ser estimado de manera fiable, Ia obBgaciin (no cusntificeds) es revelads como un pasivo
contingente chiligaciones razonablements posibles, cuya exslencia sera conformada por & ocumencie ©
no ocurmencia de uno o mas evenios fulwos, son tambsén reveladas como pasivos contingentes [no
cuantficada) al menos que la probabifidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota.

3.12 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingrescs provenientes de [ venta de harmna de pescado en e curso de las actvidades ondinarias
son reconocidos 8l valor razonable de b contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuentos, bonificaciones y rebajas comerciales. Los ingresos son reconocidos cuendo existe
mmmmqmﬂrMymunﬂmmnﬁmmummmmmmm
comprador, y nos subsisten incertidumbres significalivas y relativas a la recuperaciin de la considaracién
adeudada. de los costos asociados o por la posible devolucion de los bienes asociados

La oporiunidad de las transferencias de resgos y beneficios varia dependisnds de los términos
individusles del contrato de venta.

Loz gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incumidos. Se reconoce
mmediatamante un gasto ceando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros,

313 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financiercs estan compueslos por ingresos por conceplo de intereses en pofzas,
présiamos de cuenias comentes, expuesios en resultados. Los ingresos por intereses zon reconocidos
al costo amortizado, uhliizando e melodo de inlerés efectivo,

Los costos financiercs estan compuesios por gasios por mlereses sobre préstamaos o financiamianios, |a
actuglizacion del valor presente de las provisiones, ¥ kas perdidas por delenoro econocidos &n los
activos financieros. Los cosios por préstamos gue no son directamante atrbuibles a la adguisicion o la
construcckdn de un activo que califica como tal (capitalzabla) se reconoccen en resultados usando un
meétodo de interés efiectiva
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314 Reserva Legal

Reserva Legal La Ley de Compafiias del Ecuador exige gue las compafias andnimas fransfieran a
Rezerva Lagal un parcantaie no menor del 10% de la ulllidad neta anual, hasla que represants o alcance
por lo menos el 50% del capital suscrilo y pagado. Dicha reserva no e3id sujeta a distibucidn, excepto
en caso de quidacion de la compafiia, pero puede ser uliizada pare sumenty de cepital o pare cubrir
pérdidas en las operaciones.

315 Resultados acumulados - Reserva de capital

Do acuverdo con disposicionas legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrd capitalizarse
en la parte que exceda kas pérdidas acumuladas y kas del UiEmo ejercicio econtmico concluido, si las
hubieren utilizado para absorber pérdidas. o devuelto en el caso de liguidacion de la compafiila

3.16 Resultados acumulados provenientes de la adopcion de las NIIF

Los ajustes provenbentes de [a adopcidn por primera vez de las Normas Inlernacionales de
Informacion Financiera "NIIF°  que se regsiraron en e patrimonic en fB cuenta Resulledos
acumulados, subcuents “Resultados Acumulados provenienies de la adopcion por primera vez de las
“NIIF”, gue generaron un saido acreedor, s0i0 podran ser capilalizados en fa parte que excada al valor
de las pérdidas acumuladas, las del dismo ejercicio econdmico concluido, sl las hubleren. o devuello
en el caso de liquidacidn de la Compatia

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Durante o curso normal de sus operaciones la Compafia esléd expuests a los siguientes riesgos
refacionados con el uso de instrumenios financieros:

Riesgo de credito
Rigsgo de liquidaz
Riesgo de mercado
Riesgo operacional
a) Ambiente de administracion de riesgos

La Administraciin es responsable por esiablecer y monitorear el ambiente de administracion de
riesgos, 83 como también, es responssbie del desamolio y moniforeo de las politicas de
gdminisiracian de resgo de la Compafia

Las politicas de administracion de resgo de la Compafila son establecidas con la finalldad de
idenfificar y analizar aquelio riesgo que pudiera enfrentar la Compafiia determinar imites de afeciacidn
tolerablas vy dafinir kos controles de nesgo adecuado; asi como para monitorear los riesgos ¥ el
cumplimienta de dichgs limites. Le administracian a5 responsabla también de revisar periddicamente
ias politicas y los sistemas de administracion de riesgo de 3 Compafiia 2 fin de que reflejen los
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cambios an las condiciones de procedimigntos de administracion, prelends desarmallar un ambants da
control disciplinado y constructivo en e que fodos los empleados entisnden sus funciones y
ghligaciones,

La adminisfracidn monitorsa & cumphmeanto de la poitca y los procedimeantos de sdministracidn de
MESgo ¥ Mevies 8 U marco de adminisiracion 08 resgo Bpropiado respecto de los riesgos 8 los gue S8
ies enfrenta la Compariia

b} Riesgo de cridilo
i. Riesgo de las inversiones de los excedentes de caja

Histdricamenie la Compafila no ha manfenido inversones #n instrumenios financiems ya
gue o8 excedeniss o8 ca@ fundamentalmente 8 JesinAION & 80 NeENVertioss &n o
nagocios © bien en &l pago de pasivos. En lof casos que s8¢ realizaron inversiones, la
Compafila tiene como politica hacerio soip en instituciones donde mantiens sus cuentas
bancaras

ii. Riesgo proveniente de las operaciones de venta

Ls Compafiia liene por politica de venta que los producios comercializados localmente son
retirados por los chenies directamente en la planta, ¢l clente corme con los riesgos de
Iraslada hasta su destino final Pere =l caso de las exponacionss o productos
comerciakizados son puestos en puerto, a partic de este punto of riesgo se trasiada al cliente
hasta su desting final

Las ventss locales son realzadas a chenbss con un cOmMportameenis BCepiable de loa
crédilps concadadon y Con un Nivel o8 referencias de primed nivel, cuando se trata de clienies

nuevos las venies son canceladss por anficipado, previo al despacho del producto desde
planta

Para o caso do veniss para exporisciones, 8 venls s& meaiZa CON Chenel recuimEnies
mediante la firma de un convenio donde se estipuian las condiciones o venla. y. para
ciientes nuevos medante pago antcpada del producto antes de la sakda de planta,

c)  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gasios
operativos y linancieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) v laa fusntes de los mismos.

La Compafifa mantiens sus recursos monetanos n &f corio plazo, de tal forma que pueda cumplir sus
obiigaciones por la operacidn de sus actividedes. En caso de ser requendo flujp adicional, la
Compafia cuenta con &l apoyo linanciero de su principal accionsia
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A contnuacion sa muestian los pasivos finencieros al cieme del afo, clesficedos en funcicn del
vancimiants contractual pactado con kerceros:

Menos de 1 Entre 1y 2 Mas de 2

Al ) de diclembse de 2012 afio afing afios
Cibiigacianes financieras aTigfe
Cuentas par pagar provesdones y offas cuantas por pagar 2544 TEF

Manos de 1 Entra 1y 2 Miis de 2
Al 31 de diciembre de 2011 afio afios afios

Obligaciones fnancieras - - -
Cuentas por pagar a proweedores ¥y 0ias cuentas por pagar 1.087.180 - -

d}  Riesgo de mercado
8. Riesgo de lipo de cambig

Por haber asumido ef Ecuador como moneda oficial el ddlar estadounidense, sus operaciones las
realiza en dicha moneda, por consiguiente sus estados financieros no reflefan ninguna partida que
pueda estar expuesta a algen ajuste por lipo de cambio.

b. Riesgo de precio de venta

Los productos que comerciaiza FORTIDEX S.A | s& tranzan a valor de mercedo, los precios s rigen
por el mercedo internacional, como consecuencia de la oferta y demanda existenta a lo largo de un
periodo econdmico.

&) Riesgo de operacional

El fesgo operacional a5 al fesgo de pérdda directa & indirecta oniginado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos de importacion y comercializacion, el personal, la infraestructura
de la Compafia, y con los factores externos distintos de los riesgos de bquidez, da mercado y de
creéditos como aguellos nesgos que S8 onginan de requenmienios legales y de s normas
gensraimants aceptadas de componamento corporativo. Los nesgoes operacionales surgen de todas
ias operaciones de |a Compafila El ohjetive de Iz Compafila es adminisirar el riesgo operacional de
forma tal que logre equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafo a la reputacidn de ka
Compania con la afeclividad general de coslos. asi como de limitar kos procedimientos que puedan
restringic la iniciativa y la creatividad

La Administracidn tiene la responsabiidad basica de desamollar € implementar los controles
direccionades a evaluar y monitorear & nesgo operacional Esta responsabifidad esta respaldada por
el desarrallo de normas y procedimientos establecidos por la Compafia

El cumplmianto de las normas da & compaiia de las normas de ta Compafila esta respaldado por un
programa de revisones perddicas efectuadas por la Administracion y Auddoria Externa,
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4.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetives de la Compafiia al adminizirar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con ef propdsilo de generar fondos para mantener niveles de

capital da lrabajo y esiruciura de capital optima.

Consistente con 18 industria, 8 Compafia monfores su capital sobre Ia base del ratio de
apalancamienta. Este ratio se catcula como la deuda neta dnidida entre el capital total La deuda neta
e calcula comeo el total de los recursos ajenos (Incluyendo obligaciones financieras correntes y no
cormenies, cuentas por pagar provesdores, otras cuentas por pagar y provisiones) menos e efectivo y
equivatentes al efectivo. El capital tolal se calculs como el “patrimonio neto” mas la deuda neta

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los sigulenies:

2 201
Tolal dewdas con terceros 2.T65 TaZ 861,923
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {311.086) {714.253)
Dewda nata 454 656 147 870
Total patrimanio TA3E 13T T 144377
Capeial totad 10282 783 7292 047
Ratio de apatancamiento T35 203%

El ratio de endeudamienio es resultado, fundamentalments, del fimanciamientc con proveadores
lzcates e instituciones financieras.

La politica de & Compafila es maniener un adecuado nivel de capital que le permila mantener la
confianza de los inversionistas. los acreedores v & mercads, y sustentar e desarrcllo fuluro del
negocia en Ecuador. La Compalila no estd supla requenmienios externos de capital. La junia de
Accionistas establece las necesidades sdicionsles de mversiones de capital y en funcitn de elio
determing e nivel de ulfidades que se reinvierde y el nivel de dividendos que se paga a los
accionlstas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

Véase pagina siguiente
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A contnuaciin s& presentan los valores libros de cada categoria de instrumenios financleros al cisme
dis cada ej@rcicio;

A} de diciombre del 2012 AJ 31 de diciembre del 2011
Corente  Nocomiente Comrienls  Nocorrjente

Agtivos fnancieros mededos al costo

Efgctwe vy oguivalentes da efecte 311088 " 714 253 i

Documenios ycuentas por cobear 5091817 . 1 856 G0 i

Total sctivos fimancisros 402702 - 2581247 .
e — —— e — e —___—

Pasnvos fidn: sios medidos &l costo

amortizado

Oblrgaciones Enancieras aTigTe . . .

Documentos youanitas por pagar 2544 2R3 - 1.081 180 -

Total pasivos financieros 1018281 - 1.061.180

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de Documentos y cuentas por cobrar, efectve y equivalentes de electvo,

financieras ¥ Documentos y cuentas por pagar 8¢ apromme al valor razonable debido a la neturaleza de
corlo plazo de estos instrumantos y & que los pasivos ganeran una tasa da inlerés de mercada.

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composicain:
Al de digiembre.  AID] de dicigmbre
- el 2011
Efaclive 8n caja 288 458 83 TR4
Depdssics en ousnial COimenies
Banco Guayagul - 114 864
Banco Piehincha © A 2arT 111 388
Banco Uinited Bank 11213 11,212
Irversones Fnenoeras - 380000
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FORTIDEX 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en ddlanes eatadounidenses)

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES

Composicicn:
Allige Aldide
diclembre del giciembre dei
w2 211
Clhentes Locales 2208870 1.206.008
Chentes del exteror 1.587 802 125898
Provisitn de cusntas incobrabies. ;1%% 12
: 1.318.663
et I

Conforme s& menciona &n ia Nota 4, la Administracion de ia Compafia considera bajo el rissgo de
crédito de sus Documantos y cuentas por cobrar — clientes

A continuacion s& mussira un andlisis de antigledad de los saldos de lod clanles localas al cierme de
cada afio;

Alilde Al de
diglembre del diciembry
2012 del 2011
Por vencer S90.TE2 342 703
encadas = 5
31 a 60 dias 1.07a 182 158630
&1 2 00 dias 20 452 85 583
o1 a 360 dias 505 574 638 183
Mas de 350

A continuacidn se muestra un andlisis de antigledad de ks saldos de los clienies del exlerior al clermrme
de cada aho.

WVeass pagna siguente
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FORTIDEX 5.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
{Expresada en dalares estadounidenses)

Al3lde Al3de
diciembre del diclembre del
202 2011
Por vencer 177.534 .
Vencidas & 2
31 a B0 dias 1.350.085 125.818
@1 a 90 dias - -
91 a 360 dias - -
Mas de 380 . _-
1.557 522 125 616
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR - DEUDORES VARIOS
Compasicidn:
Al 31 da Al31 de
diciembre del diciembre del
2012 "
Seguros pagados por anticipado 1.2 50.706
Anticipo a proveadores (1) 1.070.090 324 284
Cuentas por cobrar a empleados 454 46,128
1.116. 762 421117
= —_—

(1) Anbcipos a proveedores, se quidan en el corto plazo y no devengan intereses.
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FORTIDEX 5.A.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
{Expreaado an ditares estadoundéensas)

IMPUESTOS POR RECUPERAR.
Al 31 da diciembre, los mpuesios por recuperar inchuyan o sguisnte

AldY de A3
diciembre del  dediciembre del

FithF] 2011
Crédio tibutanc ce Impuesto a ta reata (1) 187 588 3 685
AntiCipo Impuesto 3 s renta. 53229 12 529
220815 126214

{1} Coresponde a los anticipos del impuesio a ia renta del aflo 2012 Estos vaiores serdan
compensados con e mpuesio B ia renta gue s& genenesn en prodmos ejencicios.
INVENTARIOS

Composician
Allide AMilde
dcembre se!  gicwmbee el
W m
Pracuctos temmnados (harnade pescedo y camaron, o) (1) 1034512 2086613
Surmirsstron 12500 202 608
Aepuiiics y RerEmentas 18.540 1BE3E
importaciones en transitc 80,839 -
1,347 601 2288047
e — E— |

{1} Al 31 de dicembre del 2012, se mantuve uh slock en producios leTminados de Hanna de
Pascade USS 933,775, havina de camantn USS 64 558 Alrecho USS B.556, Concentrado de
pescado USS 14 444 Concentrado de camartn USS 5 585 Viase ademas Nola 3.4

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD
Composician;
" —
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

{Expresado en ddlires estadounidenses)

..o famams G N R mamad T lum

}f“—-;::_... — = = e
T v e — e e — S S &2 gm a2
S s e

e s V0 e o 8 :ﬂ&:&:’i:ﬁﬂ:ﬁ

&1 31 e diminmbes dai 1010
otz tantrom Ik 2000 0

T e i I e A e S —SE 28

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El sguiants &3 un fesumen de B prncipaies tremaaccionss reglirades durante o 2012 y 2011 con
compaiiies y partes relacionadas. Se ncluye bago la denominacidn de partes relacionadas a las
Compafias con accionisias comunes, con participacidn accionaries significativa en la empresa y
accionistas da la misma

A} dediciembre  Al}1 de dicigmbre

Sel 2012 del 2011
Cuentas por cobrar 3 large plaro
Promopesca S A 472311 .
Giobal Pesca S A J41 552 -
’Wﬁi -
Cumntss y documentos pof pagar
Paries refaconadas (1) A54 877 T4 562
A5LATT 14 BB2

Veass pagna sguents
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FORTIDEX S.A.

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

(Expresadg en dolares estadounsdenses)

(1) Coresponde a préstamos concedidos para financiar capital de trabajo, no tiene definido plazo
de cobro yio pago no devengan inlereses, pero la administrackin estima serd cobrada y
cancalada &n &l largo plazo.

Durania los aftos 2012 y 2011 no se han realzado lransacciones significalives con paries
reiacionadas

OBLIGACIONES BANCARIAS
Composgicain
I"mm 21 de diciembre
del 2012
2012
—— %
Banco Guayaguil prestamo (1) 9,43% 151913
Banco Guayaquil sobregiro bancario (2) 222 083
373978
—_—

{1} Coresponde a saldo de un adelanio 8 caras de créditos por LSS 300000 concedido e 18 de
diciarmbrg del 2012 a 30 dias plaro y un nlerés del 9,43% anual,

(2) Corresponde a un sobreging conlable. el mismo que s& ligusdd en os primercs dias del mes de
enem del 2013

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Composicidn
31 de diciembre 31 de diclembre
del 2012 del 2011
Proveedores nacionales (1) 1.771 840 B12.78%
Provesdores del axiena 200 000 -
1,871 540 G612 TES

{1} Comresponde principalments a sakios pendientes de pago a proveedores de materia prima, a
ser cancalado en el cono plaro, dentro de un pariods comercial no mayor a 50 dias.
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FORTIDEX 5.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
{Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal.

A |a fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada. Los afos
2008 al 2012, se encuentran abieros a mevision fiscal por parte de les autoridades comespondientes.

Conciliacion contable-tributaria -

A continuacion 5& detalla la determinacion de & provisibn para impuesto sobre la renta del afio
terminado el 31 de diciembna:

LT Al3tde
dediclembre del  diciembre

2012 dei2011

Ltilidad antes de la participacion de los rebajadores en las

tiidades v de! impuesto a ka renta 1127 788 BS3 BT
Parlicipacidn de los trabajadones en las uliidadas {165 165) {128.07a)
Salde Utilidad grawabie G5 o0l T25. 761
{+) Gastos no deducibles 220.4%6 218.072
(-} Deducciones por discapacidad {30.862) (24 358)
Utilidad triwstaria 1.148.238 020474
Tasa impositiva 3% 4%
Irpesho cavsado 264 085 220914
{-} Impuesto ditarido (5.038) {S2.577)
impuesto a la Renta por pagar 258,087 168 337

Otros asuntos -

El 24 de ncviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se pubficé La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacidn de los ingresos del Estado.

Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesio 2 la renta se deducirdn los gastos
ralacionados con |a adquisicion, uso o propiedad de vehiculos utiizedos en el ejercicio de la actividad
econdmica siempre y cuando el avallo comescial de dichos vehiculos no superen los USEm.35: los
vehiculos hibridos o eléciricos mayores a US535.000 gravardn 12% de IVA e ICE; se determina una
nueva base imponible de ICE para cigarilios y bebidas alkcohblicas; se crean los impuestos B Ia
contaminacion wehicular y &l impuesto redimible a las botellas pidsticas no relomables y se
incrementa el impuesta a la safida de divisas ded 2% &l 5%
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

OTROS PASIVOS CORRIENTES
Compeosicidn y movimiento:
Aldide Aldide
diciembre del diciembre del
2012 2011
Obligacidin Adminisiratva fributans (1) TS S3 854
impuesio a la Renta por pagar del ejercicio (2) 264 095 168.337
Obligacianes al IESS 30 504 24 911
370350 1AL

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR - BENEFICIOS SOCIALES

Compaosicion y mavimisnio al 31 de diciembre del 2012 y 2011:

a1 T b rmy

Panivos ecumylpdon

i Teroer Susico bagn T
Dézmo Cuaro Suaido i s
Vatacianes AN 55 448
Foradas da reserag 1. eI
Paricgason de 08 TERSSO0m &0 2 Laidades M s 1
Ssiarc Do e .
Prowslones sacales por pager 180 -

12803 B REE
AT 4TH e
204 3741
BE28 21850

1Hm 168 165

L] e .

180

Wi T T T

Pagon iy

a Sscosbich  lemmestss oo e Saidoalfng
Paeeis wumudcy

Décim Tercer Suaids £ =4 e demy B451

Déermo Cuang Suskls nan 45838 AR Hin

Wacaciones e 4812 402 =

Pareoacon 58 08 THEEOOTS & U oieaoe Vil Sig ;R 138 e 13 0TE

Salerio Bigro . 480 - £ rs)

Prowisianes sociales por pager - 47 27 130

Wan L T T
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FORTIDEX 5.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubitacion patronal y desahucio

El saldo de la provisiones para jubiiacion pabronal y desahucio al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
corresponda al 100% de! velor actual de la reserva matemdlica calculada actuariaimente por un
profesional independiente para todos los frabajadores que al 31 de diciembre del 2071 y 2010 que se
encontraban prestando senvicios para la Compadiia

Los principales supuesios actuanales usados fueron los siguentes

Basico ;4 lencia
Taza de descuenio 12005 10,00%
Taza de rendimients de activos 12,00% 10.00%
Tasa incremants salarial 6.00% 4 11%
Tasa da incremeanio de pensioneas 5,00% 4 1%
Taza Meta 5 BEY% 5 6E%
‘\fida Isboral promedio remanents 21 21

(1) Corresponden a las Tablas de montabdad publicadas por & Institule Ecuatorianc de Seguridad

Social en el afio 2002
Composicidn

2012 Saldoalinicio |ncrementos (1] Saldoalfinal
Desshucio 76.249 49.243 125.452
Jubilacién patronal B3.405 50857 134 262
158 654 100,100 258,754
2011 Saldo alinicio  Incrementos (1)  Saldo alfinal
Desahucio 34.800 41.449 76.249
Jubilacién patronal 23578 50827 B3.405
5§afeé 101278 2 158654

{1} Walor neta USS 100, 100 cargado a los resultados del afo. (2011: USS 101.276)
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FORTIDEX 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2012 ¥ 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL ¥ APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Capital social -

Al 31 de diciembre del 2012,  capital socal estd representado por 5.000.000 acciones ordinarias v
nominativas por el valor de USS 1,00 dolar cada una. (2011 4,000 acciones de USS 0,20 cada una)

Al 31 de diciembre def 2012, los accionistas de FORTIDEX 5.A. son:

Acciones b}
Sandex Trading EE.U. 2.000.000 405
Augusto Aguirre M 1.5040.000 300e
Maria Jose Aguire 500.000 10%
Augusto Aguirre Ortega 500.000 10%
Bemardo Aguirre 500,000 10%
S5.000.000 100%
INGRESOS POR VENTAS
Composicign:
4 ded e
Al 21 de diciembre del 2012 o
% %
Ventas naconales 16822 845 E8% arei T S
Expariacianss TABTAT4 % E.204 897 43%
Obtros ingresos en acividades ondinarias 51555 e 42512 0%
24 461 575 1B.005. 135
F — ]

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTA.

Composicion:

Véase pagina siguiente.
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FORTIDEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
{Expresado en dolases estadounidenses)

Al31 de Al 31 de

diclembire diciembre

del 2013 del 2011
Gasios de exportacion 1.142 883 830150
Gastos administratives 1318304 1.088 154
Gastos Friamcieros 35 847 29315
Otros gasios 2T 743
Gaslo de participackén laboral 168 168 128.078

2608608 2 2165438
— ——— ]

Entre el 31 de diclembre ded 2012 y la fecha de emisiin de esios estados financeros (22 de absil del
2013) no se produjeron eventos qua, @n opinidn de i3 Adminisiracion de la Compahia, pudieran lenar
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financleros por & afo terminado el 31 de diciembre del 2012, que comesponden & los
eslados financiercs bajo NIIF PYMES de la Compaiiia, han sido emitidos con I autorizacion de fechs
18 de abril del 2013 del Gerente de la Compafia y postenorments Serén puesios a consideracidn de
ia Junta Genersl de Asociados pars su aprobaciin. En opinidn de t2 Administraciin de la Compafiia,
ios esiados financieros adjunios serdn aprobados por los Accionistas sin modificaciones,

T
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