
CONSORCIO NOBIS 5, A. 

Notas a los Estados Financieros 

1. Información General 

Consorezo Nobis S A “La Compañia” fue consttda mediante escritura publica otorgada ante la 
Notaría Tngesumo Octava del canton Guayaquil el 25 de juno del 1997 e mscrita en el registro 
mercantil del cantón Guayaquil en zulio 16 del 1997, bajo la razon social de Nobis Consorcro 
Noboa 5 A Posteriormente, mediante escritura pública de enero 31 del 2003, la compañsa cambré 
su razón social a Consorcio Nobis S A, aumentó su capital suscrito a US$S0,000 y reformó 
ntegralmente sus estatutos socxales 

Su poncipal actividad es la prestación de servicios de asesoría en los campos juridicos, 
admimstrativos, económicos, contable, agricola, :nmobiliario, comercial, mdustrial y financiero a 
toda clase de empresas El domicilio principal se encuentra en la ciudad de Guayaquil, Av Juan 
Tanca Marengo y Av Joaquin Orranta Edificio Executive Center 

AL31 de dicierabre del 2018, la Compañía reporía pérdidas acumuladas por US$173.527 y un 
patrimonio negativo de US$33,306 Sus accionistas han confirmado la tención de entregar el 
apoyo financiero necesano para que la Compañía contmue con sus operaciones, e ancrementar el 
capital social en el mediano plazo, para lo cual ha efectuado aportes para futuras capitalizaciones, 
lo que le permitirá a la Compañífa afrontar la sutuacion antes mdicada. 

La Compañía es una subsidiaria de Vindelcorp S A entidad domiciliada en Ecuador, y su 
controladora final es Umonar S A entidad domcthada en la Republica Onental del Urugnay 

La mibrmación contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Adrmmstracion de 
la Compañía. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por 
la Gerencia de la Compañía el 1 de abril de 2019 y seran presentados a la Junta General de 
Accromstas para su aprobación En opinión de la Gerencia de la Compañia, los estados Enancieros 
serán aprobados sin modificaciones 

La Compañía opera en Ecuador, un país que desde el año 2000 utihza el US dólar como moneda 
de cxrculación Tegal, con una economía que, de acuerdo con mformacion publicada por el Banco 
Central del Ecuador, presenta los siguientes mdices de inflación en los tres últimos años 
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2. Resumen de las Principales Políticas Contables 

Base de Preparacion y Presentación 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Infomación Financiera (NUF) emutidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabnlidad (en adelante LASB) y vigentes al cxerre del 2018



2 Resumen de las Prinexpales Políticas Contables (contuación) 

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico El costo 
histórico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de los bienes y servicros 

El valor razonable es el precio que se recrbma por vender un activo o el valor pagado para 
transferr un pasivo entre participantes de um mercado en la fecha de valoracion, 
udependientemente de s1 ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra tecnica 
de valoración 

Al estar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañia tiene en cuenta las 
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el 
precio del activo o pastvo e la fecha de medición El valor razonable a efectos de medición y o de 
Tevelación en los estados financieros, se determina sobre un base de este tipo, a excepción de las 
transacciones relacionadas a pagados basados en acciones que se encuentran dentro del alcance 
de la NIIF 2, las operaciones de arredramiento que están dentro del alcance de la NIC 17, y las 
medictones que tiene algunas similrtudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, 
tales como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36 

Adrcionalmente, a efectos de 1nformación financtera, las mediciones efectuadas a valor razonable 
se clastfican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de amportancia de los 2msumos para la 
edición del valor zazonable en su totalidad los cuales se desoniben a continuación 

Nivel 1 Son precios cotizados (2 ajustar) en mercados activos para activos o pasivos 1dénticos 
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion 

Nivel 2 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nrvel 1 que sean observables 
pare el activo o pasivo, ya sea directa o mdirectamento 

Nivel 3 Insumos son datos no observabjes para el activo o pastvo 

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en el año anterior, sin 
embargo, cualquier diferencia con los montos comparanvos de los estados financieros al 31 de 
ésciembre del 2018 es resultado de reclasificaciones efectuadas para fines comparativos 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U $ completos, excepto 
cuando se especifique lo contrario 

A continuación, se descmben las pnncipales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros 

Instrumentos Financieros 

Activos Financieros 

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compañía forma parte de la 
transacción Son reconocidos 1meralmente a su valor razonable que usualmente es el valor de la 
transacción, más los costos jacrementales relacionados con ella, que sean directamente atribmbles 
a le compra o emisión del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a 
valor razonable, cuyo costo de transacción se reconocen en resultados 

 



2 Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Posteriormente, los actrvos financieros son valorados a costo amortizado usando el método del 
1oteres efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de credito considerados 
normales 

AL final de cada perrodo sobre el que se informa, los 1mportes en libros de los activos Einancteros 
se revisan para determunar s1 existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables 
$: es así, se reconoce mmedtatamente en resultados ana perdida por deterioro del valor 

El valor ea libros del acfivo financiero se reduce por la perdida por detertoro directamente, 
excepto pare las cuentas por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta 
de provision Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se 
elimina contra la cuenta de provisión Los cambios en el importe en libros de la cuenta de 
provisión se reconocen en el estado de resultado integral 

La Compañaa dará de baja en cuentas un activo financiero úntcamente cuando exprren los 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo finanosero, y transfiere de manera 
sustancial los sesgos y benefícros mhetentes a la propiedad del actevo financiero 

La Compañía clasifica Sus activos financieros como sigue 

» Efectivo y bancos, meluye depósitos en una institucion finanorera local, los ouales no generan 
intereses 

« Cuentas por cobrar, activos financieros no denvados con pagos fijos o determmables que no 
son cotizados en un mercado activo Las cuentas por cobrar son medidas al costo amortizado 
usando el método de la tasa de mterés efectiva, menos cualquier deterioro de valor 

Pasivos Financieros 

Los pasivos financieros se reconocen u1ctalmente a su costo, neto de los costos que se haya 
ncurndo en la transacción. Postenormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencra 
entre los fondos obtemdos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del 
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el 
metodo de la tase de smterés efectiva, cuando los términos meluyen o enando los termnos no 
moluyen 1ntereses, pero st plazos supentores a las conerderadas comercialmente normales 

La Compaña de de baja en cuentas un pasivo financiero st, y solo s,, expuran, cancelan o cumplen 
Jas obligaciones la Compañra. 

La Compaíña tiene implementadas políticas de manejo de riesgo Financiero para asegurar que 
todas las cuentas por pagar se paguen de conformdad con los térmos credificios pre- acordados 

La Compaña clasifica sus pasrvos financieros como sigue 

+ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, corresponde a deudas con pagos Éjos que 
po cofizan en un mercado activo, melufan obligaciones con terceros generados por la compra 
de servicios con credito normal e mteres 

Instalaciones, muebles y equipos 

Las partidas de 1ostalaciones, muebles y equupos se miden micralmente por su costo El costo de 
las instalaciones, muebles y equipos comprende su precio de adquisicion más todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condrojones de funcionanmento 

   



2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Después del reconoc:muento mcral, las instalaciones, muebles y equipos son registradas al costo 
1enos la depreciación acumulada y el amporte acurmiado de las pérdidas de deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se 
producen. 

El costo de mstalaciones, muebles y equipos se deprecta de acuerdo con el metodo de linea recta, 
hasta que la depreciación acumulada ¡guale el costo menos su valor residual La vida únl 
estumada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A contsnuación, se presentan las prnorpales partidas de zostalaciones, muebles y equupos y las 
vidas útiles nsadas en el cálculo de la depreciación 

Lem Vida útil (en años 

Instalaciones 10 
Muebles y enseres 10 
Equipos de comunicación 10 
Equipos de computacion 3 

Vehículos 5 

La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de una partida de mstaleciones, muebles y 
equipos €s calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del actrvo y 
reconocida en resultados 

Deterioro del valor de los activos tangibles 

Al final de cada penodo, la Compaña evalúa los valores en libros de sus activos tangibles a fin 
de determinar sí exuste un indicativo de que estos activos han sufiido alguna perdida por 
detenoro En tal caso, se calcula el importe recuperable del ackvo o unidad generadora de 
efectivo a fin de determuar el alcance de la perdida por deterioro (de haber alguna) 

Las pérdidas y reversiones por deten.oro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo s1 el 
activo se registra a un importe revaluado, en cuya caso ss debo considerar la perdida por detenoro 
como una disminución o un neremento en la evaluacion 

AL 31 de diciembre del 2018, no se determino detenoro de los actrvos tangibles 

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido 

El gasto por rpuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta cornente y el 
gasto de impuesto diferido 

Impuesto Corriente 

El impuesto a la renta comente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de las 
autondades tributarias por la uttlidad o pérdida imponible del período comente, usando las tasas 
impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada año, siendo de un 25% para el año 2018, más 
cualquier ajuste al impuesto por pagar en relación con años antentores La wilidad gravable 
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de mgresos o gastos imponibles o deducrbles 
y partidas que no serán gravables o deducibles 

 



2. Resumen de las Prancipales Políticas Contables (contimuación) 

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la 
renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de mterpretación 

Impuesto Diferido 

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el 
valor en libros de los activos y pasivos para propósito de mformación financiera y los montos 
usados para propósitos tributarios 

Los pasrvos por impuesto a la renta dafendos se reconocen para todas las diferencias temporarras 
que se espera que 1ncrementen las utilidades ampontbles en el futuro 

Los activos por impuesto a la renta difendos se reconocen para todas las diferencias temporanas 
que se espera que reduzcan las utilidades mpombles en el futuro, y cualquier pérdida o credito 
fiscal no utilizado Los activos por impuestos difendos se nuden al importe máximo que, sobre la 
base de las utilidades mmpontbles estrmadas futuras, es probable que se recuperen 

Los activos y pasivos por mpuestos difendos se mden a las tasas imposrhwvas que se espera sean 
de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad 
con las disposiciones legales vigentes 

El importe neto en libros de los activos por ampuestos a la renta difendos es revisado en cada 
Techa del balance y se ajusta para reflejar la evaluación actualizada de las utilidades impombles 
futuras Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan sí existe un derecho legalmente 
cmerble de compensar los activos ¡mpositvos comentes contra los pasivos Ímpositivos 
comentes, y s1 los impuestos dafendos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la 
misma autondad inbutaria. 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) 

Los mgresos de actividades ordmanas, los gastos y las compras de activos se reconocen 
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA) Cuando el importe del IVA pagado en las 
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese 
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición o como parte del gasto, según 
corresponda, 

Él importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que 
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta corno tna cuenta por cobrar o una cuenta por 
pagar en el estado de situación financiera 

Provisiones 

Una provision es reconocida cuando la Compañia tene una obligación presente (legal o implícita) 
como resulíado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las 
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la misma. Las 
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion finanorera y se ajustan para reflejar la 
mejor estimación que se tenga a esa fecha, 

$1 el efecto del valor temporal del dinero es sigmficativo, las provisiones se determinan 
descontando el flujo de efectevo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de 
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los nesgos específicos de la obligación. 
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2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del trempo se 
reconoce como un costo financiero en los estados de resultado integral 

Beneficios a empleados 

Inoluyen principalmente los siguientes 

« Beneficios defimdos jubilación patronal y bomficacion por desahucio 
El costo de los beneficios definidos Gubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 
aotuanales realizadas al final de cada penodo 

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que se 
generan, así como el interes financiero generado por la obligación de beneño1o definido 

Las muevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuanales, se reconocen 
en el estado de situacion Énanciera con cargo o abono a otro resultado mtegral, en el persodo 
en que se producen. El reconooimiento de las ganancias y pérdidas actuanales en otto 
resultado mtegral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son 
reclasificadas a la utilidad o pérdida del persodo 

+ Participación a trabajadores 
La Compañra reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las 
utilidades de la Compañia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades 

hquidas de acuerdo con disposiciones legales 

Ingresos 

Comprenden mgresos obtenidos por asesorza tecmca, representación legal y otros Se reconocen 
en función a la prestación de los servicios, cuando el importe de los ingresos y los costos 
mcurridos o por mcurrr, en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es 
probable que el Grupo reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion 

Gastos 

Se registran al costo histonco Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
1ndependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período en 
el que se conocen 

Compensación de Saldos y Transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actrvos y pasivos, mn los 
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensación sea requerida O permitida por 
alguna norma y esta presentacron sea el reflejo de la esencxa de la transacción 

Los ingresos o gastos con omgen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la postbslidad de compensación y la Compaña Gene la atención de liqurdar por su 
importe neto o de realzar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea se 
presentan netos en las cuentas de resultados 

1



2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Contingencias 

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmación está 
sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compañía, u obhgaciones presuntas 
surgidas de hechos antenores, cuyo importe no puede ser estumado de forma fable, o en cuya 
Lquidación no es probable que tenga lugar nna salida de recursos Consecuentemente, los pasivos 
contingentes no son registrados, sino que son revelados en caso de extstig 

Juicios y Estimaciones Contables 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administración 
realice crertos juleros y estunaciones contables que afectan los importes de mgresos, gastos, 
activos y pasivos incluidos en ellos Bn opuuon de la Admimstración, tales juxc1os y estemaciones 
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la snformacion disponible al momento, los cuales 
podrían llegar a dsferr de sus efectos finales 

Las estimaciones y Juicros subyacentes se revisan sobre una base regular Los efectos de los 
cambios surgidos de estas revistones se reconocen en el periodo de la revision y penodos futuros 
$1 la revision afecta tanto al periodo actual como a períodos subsecuentes 

Eventos Posteriores 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la 
situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de 
ajuste) son wcluidos en los estados financieros Los eventos posterores que no son eventos de 
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros 

Normas Internacionales de Información Fmanciera aún no Vigentes 

A la fecha de aprobación de los estados financieros, Ja Compañía no ha aplicado las siguientes 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIE) nuevas y revisadas que han sido 
emitidas pero aún no efectivas 

Efectiva a part de 
períodos que ¡ucien en. 

NIE Título o después de 
NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 

NIF 17 Contratos de seguro Enero 1,2021 

Modificaciones a la NIF 9 Caractesticas de prepago con Enero 1,2019 
compensacion negativa 

Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero 1,2019 
en Asociadas y Negocios 
Conjuntos 

Modificaciones a la NIF 10 Venta o aportación de bienes Fecha a ser determuada 
y NIC 28 entre un Inverstorusta y su 

Asociada o Negocio Conjunto 

Modificación a la NIC 19 Modificacion, reduccion o Enero 1, 2019 
lrquidacion del plan 

   



2. Resumen de las Prnepales Políticas Contables (continuación) 

Efectiva a parir de 
penodos que micien en. 

NIE Títolo o después de 
CINIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019 

tratamientos del impuesto a 
las ganancias 

Mejoras anuales a las NIIF Enomendas a la NIF 3, NIF 11, — Enero 1,2019 
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23 

La Admunistracion de la Compañía anticrpa que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro 
no tendra impacto en los estados financieros de la Compañia 

3. Electvo y Bancos 

Un resumen de la composicion de efectivo y bancos, es como sigue 

2018 2017 

Efectivo 672 1,391 
Bancos 25,146 117.024 

Total 25,818 3415 

Al 31 de diciembre del 2018, bancos corresponde a depósitos en bancos locales, los cuales no 
generan antereses 

4. Cuentas por Cobrar 

Un resumen de la composición de las cuentas por cobrar, es como sigue 

2018 2017 
Compañías relacionadas, nota 12 144,466 56,354 
Funcionanos y empleados 44,100 40,100 
Otras 43,162 140,388 

Total 231.728 236,842 

AL 31 de diciembre del 2018, las cuentas por cobrar a relacionadas no generan intereses y mo 
tenen plazo de vencimiento 

5. Instalaciones, Muebles y Equipos 

Un resumen de la composición de las instalaciones, muebles y equipos, es como sigue 

2018 2017 
Costo 143,948 133,243 
Depreciación acumulada (77.109) 164,910) 

Total 56.839 68333, 
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5. Instalaciones, Muebles y Equipos (continuación) 

    

2018 2017 
Instalaciones 6,339 7,924 

Muebles y enseres 12,845 13,803 
Equipos de computación 8,068 11,996 
Equipos de comunicacion 32.113 23 988 

Vehículos 5,874 10.622 
Total £6,839 68,333 

Un movimento de instalaciones, muebles y equupos fueron como sigue 

Mueble, 
enero 
egugordo — Equperde — Bguposde 

Enstajas oñana computación — comumicsción — Welículos Total 

Costo 

Saldos 9 enero [ 2017 27 27 M9 
Adiciones 12m 
Ventas (£.000) 4.000) 

Saldos > eseme 34 2017 Da Ma 
ross 11353 1536 

Bajas. — == 3231) 
Salos «dxcembre 0), 2018 za ma 13348 
Depreciación acumulada 

Saíos a enero | 2017 65m Y en La 5 0 
Deprecai (52 05) 0 am) da) sam 

Ve = A TA o 00 Saldos a diciembre 31 2017 GD (55 dm E) Em Em 
Depreciación (1,585) (2,587) (6,282) (428) (3.748) (17,00) 

Bajas 5251 == a == _ 21 
Saldos a diciembre 31 2018 (1.585) (1 ALAS 12 (Laó9, 0 

6. Cuentas por pagar 

Un resumen de la composición de las cuentas por pagar, es como sigue 

2018 2017 
Compañias relecionadas, nota 12 61,192 51,949 

Proveedores 32,239 32.743 
Otras cuentas por pagar 33792 41,970. 

Total 11% 176,662 

AL 31 de diciembre del 2018, proveedores representa saldos por pagar por adquisicion de bienes y 
servicios, con vene1mientos promedio de 30 días, los cuales no devengan mtereses 

7. Impuestos 

Un resumen de la composicion de los actrvos y pasrvos del año conmente, es como sigue 

2018 2017 
Áctreos por impuestos corrientes 
Retenciones en la fuente 62,416 247,513 
Credito tributario IVA 62.325 45.022 

Total 124.741 292,535



7. Impuestos (continuación) 

Pasivos por impuestos corrientes 

Impuesto al Valor Agregado, retenciones e IVA 
Retenciones en Ja fuente de impuesto a la renta por pagar 
Impuesto a la renta por pagar 

Total 

2018 2017 

40,845 34,840 
20,024 15,812 
16,392 12,241 

77,26: 62.893 

Impuesto a la renta cargado en resultados, Una reconciliación entre la utilidad segun estados 
financieros y gasto por impuesto a la renta comente, es como sigue 

2018 2017 
(Perdida) utilidad antes de impuesto a la renta (193,927) 22,512 

Gastos no deducibles 132,278 48,611 
Deduccrones adicionales (11.269) (23.159) 
(Pérdida trbutana) uttlidad gravable (22,918) 47,964 

Impuesto a la renta causado 10,552 
Anterpo de ampuesto a la renta 16,392 12,241 
Impuesto a la renta cargado a resultados 16,392 12,241 

Los movimientos de provisión para impuesto a la renta fueron como sigue 

2018 2017 
Saldos al iscto del año 12,241 21,409 

Provisión 16,392, 12,241 
Compensación de retenciones de impuesto a la renta (12.241) (21,409) 

Saldos al final del año 6.392, 1241 

Los movimientos de credito tnbutano para ampuesto a la renta fueron como sigue 

2018 2017 

Saldos al 1n1c10 del año 247,513 250,355 

Retenciones efectuadas durante el año 62,416 61,748 
Compensaciones de retenciones (12,241) (21,409) 
Recuperacion de crédito tmbutario (189,727) 
Baja de saldos (45.545) (43,181) 

Saldos al final del año 62.416 247,513 

$. Obligaciones Acumuladas 

2018 2017 
Beneficios sociales 96,002. 81,688 
Partcipación a trabajadores 3,973 

Total 26,002 ESS 

   



8. Obligaciones Acumuladas (continuación) 

Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabazadores tienen 
derecho a participar en las ntilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o 
contables Durante el año 2017, la Compañía determinó una parhcipación a trabajadores de 
US$3,973 

9. Obligaciones por Beneficios Definidos 

2018 2017 
Tubilacion patronal 141,068 152,538 
Bonificación por desabucio 40,978 57.955 

Total 182.046 210,493 

Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que 
por vemte años o más hubieren prestado sus servicios en forma contiuuada o mierrumpida, 
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sim pexpuicio de la jubilacion que les 
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socral 

Los movimientos de la obligación de jubulación patronal fueron como sigue 

  

2018 2017 
Saldos al comenzo del año 152,538 156,777 

Cargo axesultados (4,239) 
Pagos 11,470 

Saldos al final del ao 141,068 152.538 

Bonyficación por desahucio De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabayo, en los casos 
de terminación de la relacion laboral por desahacto solicitado por el empleador o por el 
trabajador, la compañía entregara el 25% de la últuma remuneracion mensual por cada uno de los 
años de servicio 

Los movimentos de la boruficación por desahucio fueron como s1gue 

2018 2017 
Saldos al comienzo del año 57.955 60,688 

Pagos (16,977) 2.333) 
Saldos al final del año 40,978 51955 

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la expenencia y cambios en los 
supuestos actuanales se cargan o abonan a otro resultado 1mtegral durante el remanente de vida 
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes Las hipótesis actuanales 
significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por beneficios definidos son la 
tasa de descuento, incremento salanal esperado y la mortalidad 
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10, Patrimonio 

Capital Pagado 
Al 31 de diciembre del 2018, el capital pagado consiste de 50,000 acciones ordmaras con un 
valor nominal untarso de US$1 00 La estructura accronania es como sigue 

  

3% Participacion Valor Nominal Diciembre 31 
Nacionalidad 2018 2017 2018 2017 Unitario 2618 2013 

Vindelcorp Sá, Ecuador 99998 99998 49999 49599 1 49899 48909 
Lalo S.A. Ecuador 0002 0002 1 o 1 1 1 

100.07, 100 0050509 50000 30000 30,900 

Aportes para futuras capralizaciones 

AL 31 de diciembre del 2018, comprende aportes efectuado por su acciomista Vindelcorp S A 
para futuras capatalizaciones por US$4,000 

Reservas 
Un resumen de la composición de reservas es como sigue 

2018 2017 
Reserva legal 15,158 14,131 
Reserva facultanva. 71.063 71063 
Total 86221, 55,194 

» Reserva legal - De conformidad con la Ley de Compañías, de la utilidad anual, debe 
transfenzse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que esta 
alcance por lo menos el 50% del capital social Dicha reserva no es dispomble para el pago de 
dividendos en efectivo, pudiendo ser caprtalizada en su totalidad o utilizada para absorber 
perdidas 

+ Reserva facultativa - Representan reservas de libre disposicion de los aceromstas cuyo saldo 
puede ser distabudo, capttalizado o uhlizado para cubres perdidas 

Dividendos distribuidos 
Durante el año 2018, la Junta de Acoronistas resolvio la distribucion de drvidendos por US$9/243, 
correspondientes a resultados del ejercicio económico 2017, los cuales se encuentran pendientes 
de pago 

11. Gastos por su naturaleza 

Un detalle de la composicion de los gastos de admmustración, es como sigue 

2018 2017 
Costos de personal 2,018,097 1,964,234 
Honoranos profestonales 753,944 564,064 
Gastos de viaje y hospedaje 80,873 120,128 
Servicios básicos 77,133 81,237 
Mantenmntento y luapieza 49,225 s4031 
Alquiler 40,987 39,597 
Promoción y difusión 25,477 42,613 
Licencias y software 25,431 39,419 

Deprecracion 17,430 18,003 
Otros gastos menores 224,858 166,865 
Total 3,313,455 3,090,191 

13



12. Principales Saldos y Transacciones con Compañías Relacionadas 

4131 de diciembre del 2018, los saldos con compañias relacionadas meluyen los siguientes 

2018 2017 

Cuentas por cobrar, nota 4 
Bamboo Export $ A Bamport 104,474 
Duncan Business Ine 23,745 23,745 
Compañía Azucarera Valdez S A 11,200 10,160 
Pachakay S A 2.812 2.664 
CodanaS A 38,128 
Otros 2.235 11,657 

Total 44.466 36,354 

Cuentas por pagar, nota 6 
Compañía Azucarera Valdez S A 26,031 26,031 
Hacienda San Rafael S A 12,500 12,500 
Cosmocenter S A 9,829 9,829 
Vindelcorp S.A (1) 9,243 

Otros 3.589 3,589 

Total 61,192 51,94: 

(1) Comprende dividendos distribuidos durante el año 2018, pendientes de pago 

AL 31 de diciembre del 2018, las cuentas por cobrar y por pagar no generan mtereses y no poseen 
un plazo de vencimiento 

Las principales transacciones con compañías relacionadas, efectuadas de común acuerdo entre las 
partes, meluyen las siguentes 

  

  

2018 2017 

Servicios de asesor 
Codana S A 759,998 668,000 
Compañia Azucarera Valdez S A 707,997 719,100 
Inmobsliana del Sol S A Mobrlsol 460,003 361,100 
Promotores Inmobiliarios Pronobis $ A 280,845 265,100 

Eooelectrio S.A 252,000 252,000 
Bamboo Export S A Bamport 102,829 
Universal Sweet Jadustries S A 151,230 
Solcentro S A 20,000 
MomnS A 24,000 
Tecnobis S A 1200 

Total 2,563,672 2,461,730 

Servicios de representacion legal 
Iomobilana del Sol S A Mobrlsol 108,001 108,000 
Promotores Inmobiliarios Pronobis $ A 79,199 79,200 
Compañia Azucarera Valdez S A 60,002 60,000 

Ecoelecinc $ A 60,002 $60,000 

Codana S A 59,999 60,000 

Unuversal Sweet Industries S A 103.970 
Total 367,203 LIA 

 



13. Precros de Transferencia 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la 
renta que hayan efectoado operaciones con partes relacionadas, del exterior dentro de un mismo 
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar 
el estudio de Precios de Transferencia, el cual determuna sí tales operaciones han sido efectuadas 
a valores de plena competencia El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con 
partes relacionadas del exterior durante el año 2018, 1o supera los amportes acumulados antes 
mencionados 

14, Aspectos Tributarios 

Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, fortalecimiento de la 
dolarización y modernización de la gestión financiera 

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se meluyen a contenuación. 

Será deduorble la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones 
Jubilares patronales que obligatorramente se deberán afectar a las provisiones ya constitudas en 
años antenores, en el caso de provisiones realizadas en años antenores que hayan sido 
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberán reversarse contra ingresos 
gravados o mo sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido 
deducibles o no 

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto difendo relacionado con las 
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que 
sean constituidas a parwr del 1 de enero del 2018, el cual podrá ser utilizado en el momento en 
que el contribuyente se desprenda efectevamente de recursos para cancelar la obligación hasta por 
el monto efectivamente pagado 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de 
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiseal 

El 21 de agosto del 2018, se emutió la Ley Orgamca para el Fomento Productivo, Atraccion de 
Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilrbno Fiscal, a continuación se detallan 
los aspectos mas importantes de la mencronada Ley 

+ Se establecieron smeentivos específicos para la atracción de versiones piivadas tales como 

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas mverstones productivas en sectores 
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 años, contados desde el 
primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y umocamente a la nueva 
versión, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o 
dentro de las mismas por 8 años Esta exoneración aplicará solo en sociedades que 
generen empleo neto Para los sectores prorizados industrial, agromdustrial y 
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozarán de esta exoneración por 15 
años 

-  Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior 
por importación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas 1nversiones productivas 
que susenban contratos de inversion. 
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14, Aspectos Tributarios (continuación) 

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al extenor por dividendos para las 
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el país desde al menos el 
50% de las utulidades 

- Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para Inversiones que se Imcien a partir de 
la vigencia de esta ley en los sectores econonucos determmados como ¡0dustnas básicas 
por 15 años, contado desás el primer año en el que se generen ungresos atriburbles directa 
y únicamente a la nueva inversion y se ampliarao por 3 años más, en el caso de que dichas 
1nversiones se realicen en cantones fronterizos del pais Esta exoneración aplicará solo en 
sociedades que generen empleo neto 

Reformas a yartos cuerpos legales.- Impuesto a la renta: 

Ingresos 

- Se consudera ingreso exento, los dividendos y utdidades distribuados a favor de sociedades 
o de personas naturales domicihados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor 
1mposicion, siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como 
beneficiano efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador 

- Se elumno el último 1ne1so del artículo 9 Exenciones que establecia lo siguiente “En la 
determanación y hquadacion del impuesto a la renta no se reconocerán más exoneraciones 
que las previstas en este artículo, aunque otras leyes, generales o especrales, establezcan 
exolustones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto 
en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generación de 
Empleo y de Prestacion de Servicios” 

- Se determmó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como agricola, 
oleoquímica, cinematografía y audiovisuales, eventos mternacionales, exportación de 
servicios. desarrollo y servicios de software, producción y desarrollo de hardware 
tecnologico, infraestructura digrtal, seguridad mformañica, productos y contenido digital, 
servicios En línea, eficiencia energótica, ¡ndustnas de materiales y tecnologías de 
construccion sustentables, y, sector mdustrial, agromdustnial y agroasociafivo 

- Los adnumstradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto 2 
La renta y su anticipo por los primeros 10 años, contados a part del primer egercicio fiscal 
en el que se generen mgresos operacionales 

Gastos Deducibles 
- Se establece que la deducrbilidad en el Impuesto a la Renta y la exención del ISD 

relacionados con los pagos onginados por financiamiento externo seran aplicables a todo 
perceptor del pago en el extranjero, stempre y cuando se cumplan los enteros 
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régamen Tributario Interno y con estándares 
mterpacionales de transparencia. 

Tarija 

- La tarifa del ampuesto a la renta para sociedades se wmcrementará al 28% cuando la 
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de 
capital, exista un tifular residente, establecido o amparado en un paraíso fiscal, 
jursdicción de menor impostcion o regimen fiscal preferente y el beneficiano efectivo sea. 
residente fiscal del Ecuador 
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14. Aspectos Tributarios (confinuación) 

Utilidad en la enajenación de acciones 

- $e establece nn impuesto a la renta maico a las utilidades que perciban las sociedades 
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas O extranjeras, 
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenación directa o indirecta de derechos 
representativos de caprtal, de sociedades domiciliadas o establecarmentos permanentes en 
Ecuador 

Adicionalmente, se establece que en restrucfuraciones societanas no se entenderá 
producida enajenación directa nu mdrrecta alguna. 

Anticipo de Impuesto a la Renta 

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto mínimo y se 
establece su devolucion, en el caso en que este supere o no exista impuesto a la renta 
causado 

Impuesto al Valor Agregado: 

+ Los seguros de desgravamen en el otorganuento de créditos y los obligatorios por accidentes 
agropecuanos, los servicios de construcción de vrvienda de mterés social, y el arrendamiento 
de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA 

« El uso del crédito tbutano por el IVA pagado en adquisiciones locales e amportaciones de 
bienes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de $ años contados desde Ja fecha de pago 

+ Se podrá solicrtar al SRI la devolucion o compensación del crédito tributario por retenciones 
de IVA basta dentro de 5 años 

Impuesto a la Salida de Divisas: 

+ Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de mststucrones del sistema 
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 15D 

+ Se ieluye como exencion de ISD, los pagos al extenor realizados a instituciones financieras 
por otros costos relacionados con el otorganmento de sus creditos 

+ Estan exentos del ISD, los pagos de capitel e miereses sobre creditos otorgados por 
intermediarios financieros que operen en mercados mtemacionales y que cumplan con ciertas 
condiciones como lumte de la tasa referencial, plazo mmumo 360 días, destimado a 
Interocrédito o inversiones productivas 

15, Instrumentos Finanereros 

Gestion de riesgos financieros 
Durante el ourso normal de las operaciones, la Compaña esta expuesta a una variedad de mesgos 
financieros El programa de admmistracion de riesgos de la Compañía trata de minimizar 
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañia. La Gerencia Financiera 
de la Compañía momtorea y admumstra los mesgos financieros relacionados con la operacion a 
través de reportes internos, con los cuales analiza la expos1cion a los distentos nesgos 

Riesgo de liquid: 

Los acciomstas son los que tenen la responsabilidad final por la gestión de liquidez Los 
accionistas han establecido un marco de trabajo aproprado para la geshon de hqudez de 
manera que la Gerenera pueda manejar los requersmientos de financiamiento a corto, mediano 
y largo plazo de la Compañía 

 



15. Instrumentos Financieras (continuación) 

Ruesgos de caprtal 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como 
empresa en marcha mueníras maximiza el rendsuiento de sus acciomstas a través de la 
optimización de saldos de deuda y patramonso 

Ruesgo de crédito 
El nesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, as1 como de la exposteron al 
eredito de las cuentas por cobrar Respecto a bancos e instituciones financieras, la Compañia 
acepta a instituciones cuyas calificaciones de nesgo independientes determman mveles de 
solvenera que garanticen estabilidad y respaldo a las inversiones de la Compañia. 

La Admuustración de la Compañía efectúa el análisis y monitoreo de las cuentas por cobrar y 
su recuperación Esto es realizado con el objeto de miiigar probable impacto en los diferentes 
nesgos que se pueden originar en los créditos y la evalacion de este mesgo es periódicamente 
analizada por la Gerenora Financiera 

16. Heehos Ocurridos Después del Período Sohre el que se Informa 

Entre el 31 de diciembre del 2018, y la fecha de emision de los estados financieros (Abril 1 del 
2019) no se produjeron eventos que en opmuon de la adunmstración pueda tener un efecto 
importante sobre los estados financieras adjuntos 

  

 


