CONSORCIO NOBIS §. A.

Notas a los Estados Financieros

1. Informacion General

Consorcio Nobis S.A. “La Compafifa™ fue constituida mediante escrifura piblica otorgada ante la
Notaria Tngesimo Octava del cantén Guayaguil el 25 de junio del 1997 e mscrita en el registro
mercanti] del cantén Guayaquil en julic 16 del 1997, bajo la tazdn social de Nobis Consorcio
Noboa S.A. Posterioriente, mediante escritura piblica de enero 31 del 2003, la compafiia cambit
su razdn social a Consorcio Nobis 8.A., aumenté su capital suscrito a US$50,000 v reformé
integralimente sus estatutas sociales.

Su principal actividad es la prestacién de servicios de asesorfa en los campos juridicos,
adrmunistrativos, econdmicos, contable, agricola, inmobiliario, comercial, tndustrial v financiero a
toda clase de empresas. E] domicilio principal se encuenira en la ciudad de Guayaquil, Av. Juan
Tanca Marengoe ¥ Av. Joaquin Orrantia Edificio Executive Center.

AL 31 de diclembre del 2018, la Compefifa reporta pérdidas acuronladas por US$173,527 v un
patrimonio negativo de US$33,306. Sus accionistas han confirmado la intencidn de entregar ¢l
apoye financiero necesario para que la Compafiia continde con sus operaciones; e incrementar el
capijtal social en ¢l mediang plazo, para lo cual ha efectuado aportes para futuras capitalizaciones,
le que le penmititd a la Compafifa afrontar la sitwacion antes indicada

La Compafifa #s una subsidiatia de Vindelcorp S.A. entidad domiciliada en Ecuador, v su
coniroladora final es Unionar 8.A. entidad domiciliada en la Repiblica Oriental del Urugnay.

La informnaciém cormienida en estos estados financieros es responsabilidad de la Adminisiracion de
la Compaififa

Los estados financieros por el afic tenminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafiia el 1 de abiil de 201% y serdn presenfados a la Junta General de
Acelonistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Cormpafiia, los estados financieros
seran aprobados sin modificaciones.

La Compatifa opera en Ecuador, un pais que desde 2l afio 2000 utiliza €] US délar come moneda
de circulacién jegal, con una economia aque, de acuerdo con informacién peblicada por &l Banco
Central del Ecuador, presenia los siguientes mdices de inflacién en los fres dltimos afios:

Indice de

bre: acii al
2018 0.27%
2017 _ -(.20%

2016 1.12%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Base de Preparacidn y Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerde con las Normas Internacionales
de Informacién Finenciers (MNP emitidas por el Comsejo de Wormas Internacionales de
Contabilidad (en adelante TASB) ¥ vigentes al clerre del 2018,




2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacidn)

Loz presentes estados fmancleros han sido preparados en base al costo historico. El costo
histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la confraprestacion eniregada a
cambio de Jos bienes v servicios.

El valor razonahle es el precio cque se recibirla por vender un activo o el valor papade para
transferiv un  pasivo enfre participantes de uwn mercado en la fecha de wvaloracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoracidn.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, Ja Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que [os participantes del mercado tomarfan en cuenta al fijar el
precio del active o pasivo e la fecha de medicién. E] valor mzonable a efectos de medicién y o de
revelacidn en los estados financieros, se determina sobre un base de este tipo, a excepeidn de las
transacciones relacionadss o pagados basados en acciopes gque se encuendran dentro del alcance
de la NIIF 2, las operaciones de arredramiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonabie, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de reelizacidn de la NIC 2 ¢ el valor de uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en €l nmivel 1, 2 0 3 con base en el grado de imperfancia de los insumos para Ja
medicién del valor razonable en su fotalidad, los cuales se describen a continuacicn:

Niyal 1. Son pracios cotizados {3in ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: [nsumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel I que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con [as aplicadas en el afio anferior, sin
emberge, cualquier diferencia con los montos comparativos de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2018 es resultado de reclasificaciones efectuadas para fines comparativos.

Los importes de las nofas a los estados financieros estin expresados en U.S. completos, excepto
cuando se especifique lo copfrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Ingtrumentios Financieros
Activos Fingncigros

Los activos financieros sop registrades en la fecha en que la Compafiia forma parte da la
transaccién. Scon reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de la
transaceidn, mas los costos jncrementales relacionados con ella, que sean directamente atribuibles
a la compra o emisidn del instrumente financiero, excepto en €l caso de 105 activos Uevados a
valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en resultados.



2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién)

Posteriormente, los activos finaneieros son valorados a coste amortizado usando el método del
interés efectivo cuando ios plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados
normales.

Al final de cada periodo sobre el que #e informa, los importes en libros de los activas financieros
se revigan para determinar si existe aiguna evidencia objetiva de gue no vayan a ser recuperables.
51 es as, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por detedoro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar, donde el importe en libros se reduce 2 través de una cuenta
de provision. Coando se considera que una cuenta cometcial por cobrar s de dudoso cobro, =e
elimina contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de Ja cuenta de
provisién se reconocen en el estado de resultado integrai.

La Compafiia dard de baja en cuenfas un active financiero Ginicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre Jos flujos de efectivo del active financiero, y fransfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficins inherentas a 1a propladad del active financiers.

La Compaiifa clasifica sus activos financierns comao sigue:

» Efectivo y bancos, incluye depdsites en nna institiueldn financiera local, los cuales no generan
intereses.

« Cuentas por cobrar, activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
son cotizados en un mercado active. Las cuentas por cobrar son medidas al eosto amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Posivos Fingncieros

Los pasivos financieres se reconocen inicialmente a su costo, neto de Jos costos que se haya
incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amorfizado ¥ cualquier diferencia
enfre los fondos obteudos (neto de los costos necesarios para su cbtencion) v el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva, cuando los térmipnos incluyen © cuando [os terminos no
incluyen intereses, pero i plazos superiotes a log congiderados comercialmente normales.

La Compafija da de baja en cuentas un pasivo financiero si, v solo &, expiran, cancelan o curmplen
las obligaciones la Compafifa.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas Jas cuentas por pagar se paguen de conformidad con Ios términes crediticins pre- acordados.

La Compafiia clasifica sns pasivos financieros como sigue:

» Acresdores comerciales ¥ ofras cuentas por pagar, corresponde a deudas con pagos fijos que
no cotizan en un mercado activo, inclufan obligaciones con terceros generados por la compra
de servicios con crédifo normal e interes.

Instalaciones, mnoebles ¥y equipos

Las partidas de instalaciones, mnebles ¥ equipos se miden micialmente por su costo. El costo de
las instalaciones, muebles ¥ equipos comprende sn precic de adquisicidén més todos los costos
directamente relacionados.con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.




2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion}

Despugs del reconocimiento inicial, las instalaciones, muebles y equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de detetiore de valor.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en que se
producen.

El costo de instalaciones, muebles y equipos se deprecia de acuerdo con el método de [Inea recta,
hasta que [a depreciacién acumulada iguale el costo mepos su valor residual, La vida uiil
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier camabio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A confinuacidh, se presentan las principales partidas de ipstelaciones, muebles v equipos v las
vidas fifiles nsadas en el cdleulo de la depreciacion:

Item Vida 1tif (en afios
Instalacienes 10
Muebles y enseres 10
Equipes de comumicacion 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

La utilidad o pérdida que surja del retito o venta de una partida de instaleciones, muebles v
equipos es caloulada como la diferencia entre el precio de venta v e valor en libros del activo v
reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al fina] de cada pertodo, la Compafila eval(a. los valores en libros de sus activos tangibles o fin
de determinar si existe un indicative de que estos activos han sufrido alpuna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula e] importe recuperable del activo o unidad generadora de
efective a fin de determinar el alcance de la pérdida per deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
active se registra a un importe revaluado, encuya caso 28 debe congiderar Ta pérdida por deterioro
como una disminueidn o un incremento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2018, no se determind deterioro de los activos tangibles.
Impuesto a Ja Renta Corriente v Diferido

El gasto por impuesto a la repta representa la suma del gasto de impuesto a 1a renta corriente v el
gasto de impuesio difendo.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corrlents es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de [as
antoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corrients, usando las tasas
impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afie, siendo de un 25% para el afio 2018, rmds
cualquier ajuste al impuesio por pagar en relacidén con aflos anterores. La wtilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos mmpeonibles ¢ deducibles
¥ partidas que no serdn gravables o deducibles.




2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

La gerencia evalia periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la
renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacidn.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporatias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasives para propdsito de informacién financiera v los montos
usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporartas
que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espera que reduzean las utilidades imponibles en el futuro, ¥ cualquier pérdida o crédito
fiscal no utibizado. Los activos por impuestos diferides se miden al importe méximo que, sobre [a
base de las uiilidades imponibles estimadas foturas, es probable que se recuperen.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden a las fasas impositivas que se espera sean
de aplicacidn en ¢l perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad
con |as disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en cada
fecha del palance v se ajusta para reflejar 1a evaluacion actualizada de las utilidades imponibles
futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del perfodo.

Los activos v pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos imposifivos cormentes confra los pasivos impositivos
cortientes, ¥ si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujsta al impuesto y la
misma autoridad tributaria.

Impuesto al Valor Agregado (TVA)

Los mgresos de actividades ordinatias, los gastos ¥ las compras de activos se recohocen
excluyendo el mnpuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la auforidad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicidn o comp parte del gasto, segin
corresponda,

El importe neto del impoesto al valor agregado (TVA) que se espera recuperar de, 0 que
corresponde pagar a la antoridad fiscal, se presenta como una cuents por cobrar o una cuenfa por
pagar en el estado de situacion financiera.

Provisiones

Una provisidn es reconocida cuando [a Compafila tiene una ohligacidn presente (legal o implicita}
como resultado de un evento pasade ¥ es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de ]a misma Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacién que se tenga 1 ega fecha.

81 el efecto del walor temporal del dinero es significative, las provisiomes se determinan
descontando el flujo de efective que se espera desembolsar en el firtwo 2 una tasa anfes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado ¥ los riesgos espectficos de la obligacion.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (confinuacién)

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de [a provision producte del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en los estados de resultado integral.

Beneficios 2 empleados

Incluyen principalmente los siguientes:

s Beneficios defimidos. fubtlacion patronal v bonificacion por desalnicio
El costo de los beneficios definides (jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio) es

determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
sctuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en €l resultade de] afio en el que se
generan, asf como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio defipido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias ¥ perdidas actuariales, se reconocen
en el estado de sifuacidn financiera con carge o abono a otro resultado integral, en el periodo
en gue se producen El reconccimiento de las ganancias v pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas ¥ no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periode.

e Parficipgcion g trabajadores
La Compafiia reconoce un pasivo ¥ un gasto por la patrticipacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafifa. Este beneficlo se calcula 2 la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Ingresos

Comprenden ingresos obtenidos por asesoria técnica, representacion legal v ofros. Se reconocen
en funcidn a Ia prestacién de los servicios, cuando el importe de los ingresos v los costos
inerirridos o por incwrrir, en relacidn con [a transaccidn pueden ser medides con fiabilidad ¥ es
probable que el Grupo reciba los beneficios econdmicos asociados con la fransaccion.

Gastos

Se registran al costo histdrico. Los gastos s2 reconpcen a medida que son incurridos,
independientermente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en e perfodo en
el que se conocen.

Compensaciin de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ol los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacién sea requetida o permifida por
algnna nerma v esta presentacion sea el reflejo de Ia esencia de la fransaccion.

Los ingresos o gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensactdn y [a Compafiia tiene la inteneidn de liquidar por su
importe neto ¢ de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea se
presentan netos en las cuentas de resultados.
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2. Resumen de las Principales Polificas Coniables (continnaeisn)
Contingencias

Los pasivos confingentes son obligaciones surgidas de nn evento pasado, cuya confirnacion estd
sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafiia, u obligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya
liquidacién no es probable que tenga Tugar tna salida de recursos. Consecuentements, los pasivos
confingentes no son registrados, sino que son revelados en caso de existir.

Juicios v Estimaciones Contahles

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere que la Administracion
realice ciertos juicios v estimaciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos,
activos ¥ pasivos incluides en ellos. En opinidn de [a Administracién, tales juicios y estimaciones
estuvieron basados en [a mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podiian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y Juicios sub}raﬂentes se revisan scbre uns base regular Los efectos de los
cambios SUIgldGS de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision v periodos fll‘[l].‘L'DS
si la revision afects tanto al pedodo actual come a perfodos subsecuentes.

Eventos Posteriores

Los eventos posterlores al clerre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacién financiera de la Compafiia & la fecha del estade de situacion financiera (eventos de
ajuste} son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos de
ajuste son expuestos en hotas a los estados financieros.

Normas Internacionales de Informacion Financiera aiin no Vigentes

A la fecha de aprobacién de los estados financieros, Ja Compafiia no ha aplicade las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas gque han sido
emitidas pero aln no efectivas:

Efectiva a partir de
perfodes que inicien en
NIIE Titnlo o despuds de
WIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 17 Contratos de seguro Enerc 1, 2021
Modificaciones a [a NIIF © Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacion negativa
Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero 1, 201%
en Asociadas y Negocios
Conjuntos
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacidn de bienes Fecha a ser determinada
v NIC 28 enfre un [nversionista ¥ sn
Azaciada o Negocio Confunto
Modificacidn a la NIC 19 Modificacién, reduccion o Enero 1, 2019
liquidacion del plan
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Efectiva a partir de
petiodos que inicien en
NITF Titolo o después de
CINIIF 23 La Inmcertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las gapancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,  Egero 1, 2019

Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

La Administracién de la Compafifa anticipa que la aplicacion de estas modificaciones en e] fiuro
no tepdra impacto en los estados financieros de la Compafiia.

3. Efectivo y Bancos

Un resumen de la composicion de efective v bancoes, es como sigue:

2018 2017
Efectivo 672 1,391
Bancos 23,146 117.024
Total 25,818 118415

Al 31 de diciembre del 2018, bancps corresponde a depésitos en bancos locales, los cuales no
Zeneran intereses.

4. Cuentas por Cobrar

Un resumen de la composicidn de lag cuentas por cobrar, €s como sjgue:

2018 2017
Compafiias relacionadas, nota 12 144,466 56,354
Funecionarios y empleados 44,100 40,100
OAras 43,162 140388
Total 231728 236,842

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por cobrar a relacionadas no generan intereses y mo
tienen plazo de vencimiento.

5. Imstalaciones, Muebles v Equipns

Un resumen de |3 composicién de las instalaciones, muebles ¥ equipos, es como sigue:

2018 2017
Costo 143,948 133,243
Depreciacion acirnulada (77.109) (64,9100
Total _66.8309 £H8.333



5. Imstalaciones, Muebles y Equipoes (confinuacion)

2018 2017
Instalaciones 6,339 7,924
Muebles ¥ enseres 12,845 13,803
Equipos de computacién 8,068 11,9%6
Equipos de comunicacion 32,713 23,988
Yehiculos 6874 10,622
Total 66,839 68,333
Un movimiento de instalaciones, muebles ¥ equipos fueron como sigue:
httebles,
ergeres
equinas da Equipos de Equipos de
[nytalaci oficing sommIEcidn comumicaciag Vehicolag Tolal
Costa
Saldos a enero 1, 2017 5231 23,300 35411 20,287 23,743 115572
Adiciones 7,924 5,695 7652 . 11,271
Verllas o P (£ 000y EAHI1A)]
Saldos o diciembre 31, 2017 13,155 18,595 43,083 29287 18,743 133,243
Adiciones 1,620 2.354 11,953 15,836
Baijag [£231) - - _[2231]
Saldos a disiembre 31, 2013 2024 0G24 45417 41,230 12743 143,048
fd7 L
Saldos a enern [, 2017 £4,708) (13,1243 (23,000) (2,370 £5,305) {48.507)
Depraciacidn . (523 {2,068 {4,067) (2,525} 4,416 {12,002
Wenias . _ . - Ls00 _L.a0n
Saldog = diciembrs 31, 2017 (5,231 {15,199) (A1,067) - [5.299) {3,120) {64,210
Depreciaciin {1,383} (2,58T) {8.282) (3.228) (3.748) (17,430
Bajaz 23] - - N 3.23[
Saldos a diciembre 31, 2018 (1,585) (17,779} Rt .52 (129 (T 1087

6. Cuentas por pagar

Un resurnen de la composicidn de las cuentas por pagar, es como sigue:

2018 2017
Compafifas relacionadas, nota 12 61,192 51,949
Provesdores 32,239 82,743
Otras coentas por pagar 33,792 41.970
Total 127.223 176662

Al 31 de diciembre del 2018, proveedores representa saldos por pagar por adquisicion de bienes ¥
servicios, con vencimientos promedio de 30 dias, los coales no devengan intereses.

7. Impuestos

Un resumen de 1a composicidn de 1os activos v pasivos del afio corrente, es como sigue:

2018 2017
Activas por impuestos corricplas.
Retenciones en la fuente 62,416 247,513
Crédito tributario IV A, : 62.325 45.022
Total 124.741 292,535




7. Impuestos (continuacidén)

2018
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado, retenciones e IVA 40,845
Retenciones en Ja fuente de impuesto a la renta por pagar 20,024
Impuesto a la renta por pagar 16,392
Total 17,261

2017

34,840
15,812
12,241

62 893

Impuesto a la renta cargado en resultados: Una reconciliacion entre la utilidad segin estados

financiercs v gasto por impuesto a la renfa corriente, es como sigue:

2018

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (193,927)
(astos no deducibles 132,278
Deducciones adicionales (11.269)
(Pérdida tributaria) utilidad gravable {72.918)
Impuesto a la renta causado

Anticipo de impuesto a [a renta 16,392
Impuesto a la renta cargado a resultades 16,362

Los movimientos de provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2018
Saldos al inicio de] afio 12,241
Provision | 16,392
Compensacion de retenciones de impuesto a la renta {12.241)
Saldos al final del afio 16,392

Los movimientos de crédito tribufario para impuesto a [a renta fueron como sigue:

2018
Saldos al inicio del afio 247,513
Retenciones efectuadas durante el afio 62,416
Compensaciones de retenciones (12,241}
Recuperacion de erédito tributario (185.727)
Baja de saldos {45.545)
Saldos al final del afio 62416
8. Obligaciones Acumuladas
213
Beneficios sociales 96,002
Participacion a trabajadores
Taotal 096,002

2017
22,512

48,611
(23.159)

47,064

10,552
12.241
12,241

2017
21,409

12,241
(21.409)

12.241

2017
250,355

61,748
(21,409)

(43,181
247,513

2017

81,688
3.973

5.6
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8. Obligaciones Acumuladas {continnacion)

Participacidn a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los frabajadores tienen
derecho a participar en las otilidades de la empresa en un 15% aplicable & las utilidades Hquidas ¢
contables. Durante el afio 2017, la Compafila determind una participacién a trabajadores de
J5$3,973.

. Obligaciones por Beneficios Definidos

2018 2017
Jubilacién patronal : 141,068 152,538
Borificacion por desahncio 40,578 57.955
Total 182,046 210,493

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos de 1a ohligacidn de jubilacion patronal fueron como sigue:

2018 2017
Saldos al comienzo del afio _ 152,538 156,777
Cargo aresultados (4,239
Pagos (11,470)
Saldos al final del afio 141,068 152.538

Bonifieacién per degghucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacién laboral por desahucio selicitado por el empleader o por el
trabajador, la compafifa entregard el 25% de la (ltima remuneracién mensoal por cada uno de los
afios de servicio.

Los movimientos de la bonificacidn por desahucio fueron como sigue:

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 57,955 B, 688
Pagos 16977 12.73%)
Saldos al final del afio 40,878 57.955

Las ganancias y pérdidas actuariales que surfan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes. Las hipdiesis actuariales
significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por beneficios definidos son la
tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.
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1. Patrimonio

Capital Pagadn
Al 31 de diclembre del 2018, €l caprtal pagado consiste de 50,000 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario de US$1.00. La estructura accionatia es COmo sigue:

%% Participacién Valor Nominal Diciembre 31
MNacjgnalidad 2018 mr7 2013 2017  TUnitarie 2018 2017
Vindeloorp S.AL Eeuagac 90 598 094908 49899 49,5494 1 44 049 40959
Lakut 5.4, Ecuadar 0.0o02 (DALY I 1 1 [ . 1
110,00 100.00 50000 30,000 50,000 50,0460

Aportes para futuras capitalizaciones
Al 31 de diciembre del 2018, comprende aportes efectuado por su accionista Vindeleoip S.A.

para futuras capitalizaciones por US$4,000.

Reservas
Un reswmmen de la composicion de reservas €8 como sigoe:

2018 2017
Reserva legal 15,158 14,131
Reserva facudtativa 71043 71043
Total 86,221 85,194

= Reserva legal - De conformidad con la Ley de Compafiias, de la ufilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar [a reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos el 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser eapntalizada en su totalidad o utilizada para absorber
perdidas.

* Reserva facultativa - Representan reservas de libre disposicion de los accionistas cuyo saldo
puede ser distribuido, capitalizado o utiizado para cubrr pérdidas.

Dividendos distribuidos

Durante el afio 2018, 1a Junta de Accionistas resalvid [a distribuctdn de dividendaos por US$H9 243,
correspondientes a resultados del ejercicio econémico 2017, los cuales se encuentran pendientes
de pago.

11. Gastos por su naturaleza

Un detalle de [a composicion de los gastos de administracidn, e$ como sigue:

2018 2017
Costos de personal 2,018,057 1,964,234
Honorarios profesionales 753,944 564,064
(Gastos de vigje ¥ hospedaje 80,873 120,128
Servicios bdsicos 77,133 81,237
Mantenirmiento v limpiera 49,275 34031
Alquiler _ 40,987 39,597
Promoeidn v difusidn 25477 42,613
Licencias v software 25,431 32,419
Depreciacidn 17.430 18,0603
Oiros gastos menores 224 858 166,865
Total . 3313455 3.060.19]
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12. Principales Saldos y Transacciones con Compajifas Relacionadas

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos con compaiifas relacionadas incluyen los sipuientes:

Cuentas por cobrar, nofa 4
Bamboo Export 5.A. Bamport
Duncan Business Ine.

Compafiia Azucarers Valdez S.A.
Pachakay S.A.

Codana S.A.

Otros

Total

Cuentas por pagar, noia 6.
Compafiia Azucarera Valdez 5.A.

Hacienda San Rafael S A,
Cosmocenter 8_A.
Vindeleorp 8.A. (1)
(Mros

Total

{1} Comprende dividendos distribaidos durante el zfio 2018, pendientes de pago.

2018

104,474
23,745
11,200

2812

2235
144 466

26,031
12,500
9,829
9,243
3.589

61,192

2017

23,745
10.160
2,664
8,128
11.657

56,354

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por cobrar y por pagar no generan infereses y no poseen

un plaze de vencimiento.

Las principales transacciones con compafifas relacionadas, efectuadas de comtin acuerdo entre las

partes, incluyen las siguientes:

wervicios de dasesoria:

Codana 8.4

Compafifa Azicarera Valdez 8.4,
Inmobiliaria del Sol S.A. Mobilsol

Promaotoras Immobiliarios Pronobis S.A.

Ecoelectric 5.A.

Bamboo Export §.A. Bamport
Universal Sweet [ndusiries S.A.
Solcenfro 8. AL

Momin S A.

Tecnobis 5 A,

Toal

Servicios de represermtacion legal:
Inmobiliaria dei S0l §.A. Mobilsol

Promotores Inmobiliatios Pronobis §.A.

Compafija Azucarera Valdez S A,
Ecoelectne 5.4,

Codana B.A.

Universal Sweet Industiies S A_

Total

2018

759,998
707,997
460,003
280,845
252,000
102,829

2,563,672

108,001
79,199
60,002
60,002
59,599

367.203

2017

668,000
719,100
361,100
265,100
252,000

151,230
20,000
24,000

1200

2,461,730

108,000
79,200
60,000
60,000
60,000

103.970
471170




13. Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los confribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectnado operaciones con partes relacionadas, del exterior dentro de un mismo
periodo fiscal por tn importe acumlado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar
el estudio de Precios de Transferencia, el cual determina si tales operaciones han sido efectuadas
a valores de plena competencia. El importe acumulade de las operaciones de la Compafifa con
partes relacionadas del exterior durante el afio 2018, no supera los importes acumulados antes
mencionados.

14. Aspectos Tribotarios

Reglamento a ]a Ley Orgdnica para la reactivacion de la econemia, fortalecimiento de la
dolarizacién y moedernizacién de la gestion financiera

Los aspectos més Importanfes de dicha reglamento se inzluyen 2 continazcidn:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio ¥ de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones va constitnidas en
afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anferiores que hayan sido
consideradas deducibles o ne, y que ne fueren utilizadas, deberdn reversarse confra ingrescs
gravados o no suetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido
deducibles o uo.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un Impueste diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir [0s pagos por desahucio ¥ pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de epero del 2018, el cual podra ser niilizado en el momento en
que ¢l contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por
e[ monto efectivamente pagado.

Ley Orginica para el Fomento Productive, Atraccion de Inversiones, Generacién  de
Empleo ¥ Estabilidad y Equilibrie Fisecal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacidn de Empleo v Estabilidad v Equilibrio Fiscal, 2 continuacion se detallan
los aspectos mas importantes de Ja mencionada Ley:

« Se establecieron incentivos especificos para la atraccidn de inversiones privadas fales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, confados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atrjbuibles directa y dpicamente a la nueva
mversidn, ¥ que se encuentrenl fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito ¥ Guayaguil o
dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoperacion aplicard solo en sociedades que
generen empleo neto.  Para los sectores priorizades industrial, agroindustrial y
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozardn de esta excneracion por 15
afios.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados a] exterior

por importacidn de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas
que suscriban confratos de inversion.
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14, Aspectos Tributarios (confinuacion)

- Exoneracion del ISD en los pagoes realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reioviertan en huevos activos productivos en e] pafs desde al menos el
50% de las utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anficipo para inversiones que se iniclen a partir de
la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas
pot 15 aflos, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atributbles directa
y linicamente 4 la nueva inversion y se ampliaran por 5 aflos més, en €l caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion apiicara solo en
socledades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales.- Impuesto a la renta:

Ingrasos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distnbuidos a favor de sociedades
0 de personas naturales domieciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion; siempre vy cuando, las sociedades que distmbuyen no tengan como
beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador,

- Se elimind el iltine inciso del artleule 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacidn v Nguidacion del impuesto a la renta ne se recomnoceran méis exoneraciones
que las previstas en este articulo, aunque ofras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto
en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo ¥ de Prestacion de Servicios™,

- Se determind nuevos sectores como priorizades para el Estado, tales como: agricola;
oleoquinics; cirematografia v audiovizuales, eventos internaciomales; exporiacion de
servicios; desarrollo ¥ servicies de software, produccién vy desamrello de hardware
tecnolégico, infrasstructure digital, seguridad informética, productos ¥ contendde digital,
serviciog en lnea; eficiencia energética; industrias de materiales v tecnologlas de
construccion sustentables; v, sector industrial, agroindustrial vy agreasociativo.

- Los administradores u operaderes de ZEDE, estardn excnerados del pago del impuesto a
la renta ¥ su anficipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer efercicio fiscal
en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en e] Impuesto a la Renta v la exencidn del ISD
relacionades con los pagos originados por financiamiento externo serdn aplicabies a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en e] Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno v con estdndares
internacionales de transparencia.

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadens de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un fitular residente, establecido o amparade ep wn paralso fiscal,
jurisdicci6n de menor imposicidn o régimen fiscal preferente v el beneficiario efectivo sea
residente fiscal del Ecuader.
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14. Aspectos Tributarios (continuacion)

Litilidad en la enajenacion de aeefores;

- B esfablece nin impuesto a la renta finico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas ¢ no en Ecuador v las personas naturales, ecuatoriapas o exiranjeras,
residentes 0 no en el pals, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador,

Adicionalmente, se establece gue en restructuraciones societarias no se emntenders
producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anficipo de Impuesto a Ig Renta:

- Se elimina el anficipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo v se
establece sn devolucidn, en el caso en que éste supere ¢ no exista impuesto a la renta
causado.

Impueste al Valor Agregado:

+ Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de eréditos y los obligatorjos por accidentes
agropecuarios; los servicios de construccidn de vivienda de interés social; v el arrendamiento
de tierras destinadas a usos agricelas pasan a gravar 0% de IVA,

+ El uso del crédito fributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes v servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 aflos contados desde la fecha de pago.

«  Se podra solicifar al SRI la devolucldn o compensacién del crédito tributario por retenciones
de IV A hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas:

+ Las compensaciones realizadas con o sin Ia intermediacién de instituciones del sistema
fmanpciero ya no representan un hecho generador para ¢l pago del ISD.

« Se ncluye como exencion de ISD. los pagos al exterior realizados a instituciones imancieras
por ofros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

«  Estan exentos del ISD, los pagos de capital e infereses sobre créditos oforgados por
intermediarios financieros que operen en mercados intemacionales y que cumplan con clertas
condicicnes como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microerédito o inversiones productivas.

15. Insiromentos Financieros

Gestion de riesgos financieros

Durante el eurse normal de las operaciones, [a Compafiia esta expuesta a una variedad de riesgos
financieros. El programa de administracién de riesgos de la Compafifa frata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia. La Gerencia Financiera
de la Compafifa monitorea v administra los riesgos financieros relacionados con la operacidn a
través de reportes intemos, con los cuales analiza ]a exposicion a los distintos riesgos.

Riesgo de liguidez

Los accionistas son los que tienen la responsabilidad final por la gestidn de liquidez. Los
accionistas han establecido nn marco de frabajo apropiade para la gestion de liguidez de
manera que la Gerencia pueda mangjar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano
v large plazo de la Compafifa.



15. Instrumentos Financieros (conifinuacion)

Riesgos de capital

La Compafifa gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mienfras maximiza el rendimiento de sus accionistas a través de la
optimizacion de saldos de deuda y patrimonio.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, asi como de 1z exposicién al

crédito de las cuentas por cobrar, Respecto a bancos e instituciones financieras, la Compafila
acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinan miveles de
solvencia que garanticen estabilidad ¥ respaldo a las inversiones de Ia Compafifa.

La Administracidén de la Compafifa efectila ¢l analisis y monitores de las cuentas por cobrar y
su recuperacion. Esto es realizado con el objeto de mifigar probable impacto en [os diferentes
riesgos que se pueden originar en los créditos v 1a evalnacion de este rissgo es periddicamente
analizada por la Gerencia Financiera.

16. Hechos Ocurridos Después del Perindo Sohre el que se Informa
Entre el 31 de diciembre del 2018, v la fecha de emision de los estados financieros (Abdil 1 del

2(119) no se produjeron eventos que en opinidn de la administracién pueda tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.




