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CONTADOR PUBLICO-AUDITOR EXTERNO

Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas de
PESMADECA S. A.

Introduccion:

1.

He auditado el estado de situacion financiera adjunto de PESMADECA S A. al 31 de diciembre del 2015 y
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de
efectiva por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables y
otras notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion sohre los estados financieros:

2.

Como se indica en la nota 1, la Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion v
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financigra Para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES). Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno pertinente en la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros para que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como
resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y. realizar las
estimaciones contables razonables de acuerde con las circunstancias del entornc economico en donde
opera la Compafiia.

Responsahilidad del Auditor Independiente:

3.

Mi rasponsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros, basada en mi
auditoria. Efectué mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
{NIAA). Estas normas requisren que cumpla con requerimientos éticos y que planifique y ejecute la auditoria
para obtener sequridad razonable de si los estades financieres no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de prushas selectivas, de la evidencia que respaldan las cifras y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientas seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo que los estados financieros contengan errores impoitantes
ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacidon de riesgo, el auditor toma en
consideracion el control interno pertinente de la Compaiiia en la preparacion y presentacién razonable de {os
estados financieros con el proposito de disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunsiancias, pero no con el prepésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compania. Una auditoria incluye también una evaluacion de si los principios de contabilidad utilizades son
apropiados y si las estimaciones imporiantes hechas por la Administracion de 12 Compaiiia son razonables,
asi como una evaluacién de la presentacion de los estados financiercs tomados en su conjunte. Considero
que la evidencia de mi auditoria que he obtenido es suficiente y aproptada para proporcionarme una base
razonable para exprasar una opinion.

QOpinion;

4.

En mi opinidn, los estados financieros menciocnados en el primer parrafo presenian razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de PESMADECA S.A." al 31 de diciembre del 2015,
los resultados de sus operaciones, 105 cambics en su patrimonic y flujos de efectivo por el afio terminado en
esas fechas, de acuerde con Normas Internacionales de Infermacién Financiera Para Peguefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES).

Atentamente,

Abrit 25, 2016
Guayaquil, Ecuador

Cdta. Coviemn Mz, 17, V. 6. Telfs: 2496297 - 2421297 Cel: 0998458560, e-mail; edocazar@hotmail-com - romulocazar@gmail.com

Guayaquit - Ecuador



PESMADECA S. A.

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre

2015 2014
Activos {US Délares)
Activos corrientes
Efectivo 9.685,51 9128 44
Cuentas por Cobrar {(Nota 3) 54.382,63 52.245 36
Inventarios {Nofa 4) 8.173,76 845913
Teotal activos corrientes 72.241,90 69.832,93
Propiedades, plantas y equipos (Mota 5) 771.347 A7 74174546
Cuentas per cobrar relacionadas (Nota 8) 1.962838,11 193264147
Inwrsiones en sociedades - 50.000,00
Total Activos 2.806.427,48 2.794.219,86
Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar (Nota 7) 357.743,72 375.321,43
Gastos acumulados por pagar (Nota 8) 27 694,89 25.160,49
Total de pasivos corrientes 385.438,61 400.481,52

Pasivo a lago plazo
Impuestos diferidos - -
Obligaciones de largo plazo (Nofa 9} 1.931.267,86 1.927.34112
Total pasivo a large plazo 1.931.267,86 1.927.34112

Patrimonio de los accionistas

Acciones pagadas (Mota 10) 800,00 800,00

Superavit par revalorizacion de activos 326.832,01

Otros resultados integrales - (25.778.87)

Adopcian NIIF por primera vez {25.778,87) 326.832,01

Resultados afos anteriores 164.543,68 164,543,668

Utilidad del ejercicio 23.3241% -
Total Patrimonio de los accicnistas 489.721,01 466.396,82

Total Pasivos y Patrimonio de los accionistas 2.806,427,48 2794.219,86

Yer notas adjuntas



PESMADECA S. A.

Estado de Resultado Integral

INGRESOS
Ventas netas gravadas

Total de ingresos

Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos operacionales;
Gastos de administracion y ventas
Gasltos financieros

Total de gastos operacionales

Utilidad antes de Participacién de los trabajadores e impuesto

(-) 15% Participacion de los frabajadores
(-) Impuesto a la renta (Tarifa 25% afio 2015, 22% afio 2014)

Utilidad Neta del ejercicio

Ver notas adjuntas

(Nota 11)

31 de diciembre

2015 2014
{US Ddlares)

536.034,13 595,782,25
636.034,13 595.782,25
(142.478,64) (129.368,62)
493.56549 466.413 .63
{428.770,26) (420.250,48)
(3.816,04) -
(432.586,30} (420.250,48)
60.969,19 48.163,15
{9.145,38) (6.924,47)
(28.499,62) (14364 87)
23.324,19 24.873 61
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PESMADECA S. A,

Estado de Flujos de Efectivo

Actividades de operacién:
Efectivo recibide de clientes
Efectivo pagado a proveedores, gastos yempleados
Inlereses pagados
Paricipacion de los frabajadores
Impueésto a larenta de sociedades
Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Actividades de inversiém:
(Adiciones) de prapiedades y equipos
{Aumento} en saldos companias relacionadas
(Aumenta) en ofras activas no cortientes
Retiro en inversiones permanentes

Efectivo neto (usado} por actividades de inversién

Actividades de financiamiento:
Aumento {FPaga) de obligaciones de largo plazo
Efectivo neto {usado) provisto por actividades de financiamiento

Aumento neto del Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efactivo al principio del afio
Efectiva y equivalentes de efectivo al final del afo

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta def efercicia

Ajustes para conciliar (a utitidad neta con el efeclivo neto provisto
porlas actividades de operacion:
Depreciacion, neto
Cambios en aclivos y pasivos de operacion:
(Aumento) én cuentas par cobrar
Disminucién en inventarios
{Disminucidn) Aumento en cuentas por pagar
Asmento en gastos acumuladas por pagar
TOTAL AJUSTES
Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Ver notas adjuntas

31 de Diciembre

2015

2014

(US Dolares)

633.896,86 677 582,82
(584.461,64) (341.988.60)
(3.816,04) -
{8.145,38) (6.924 47)
(28.499,62) (14.364,67)
797418 714 304 88
(31.147,21) (17.793,88)
(30.196,64} (187 402.25)
. (2.353,04)

50.000,00 -
{11.343,85) (208.049.17)
3.926,74 (5.669,24)
3.926,74 (5.865.24)
557,07 336,47
9.128,44 374197
9.685,51 912844
23.324,19 24 873,81
1.545,20 16.623,89
(2.137.27) (18.199,43)
285,37 603,37
(17.577.71) 190.163,32
2.534,40 239,02
{15.350,01) 185.431,07
797418 214 304,88




PESMADECA S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2015
1. Actividad de la Compania

La Compafia fue constituida en la civdad de Guayaquil, Ecuador el 13 de junio de 1897 ante Notaria Trigésimo
Octavo del Cantén Guayaquil, Provincia del Guayas inicialmente con un capital social de § 800,00 dolares de los
Estados Unidos, e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de julio de 1997,

Su objgtivo principal es dedicarse a fomentar y desarrollar el turismo nacional e internacional, mediante la
instalacion y administracién de agencias de viajes, hoteles, hosterias, moteles, restaurantes, clubes, cafeterias,
centros comerciales, citdadelas vacacionales, parques de recreacion, etc.

De acuerdo con 108 boletines de informacién estadisticos publicados por el Banco Central del Ecuador e indicador
relacionade con la inflacian anual en el comportamiento de la econcmia ecuateriana por el Ultimo afio, fue como
sigue:

indice
Diciembre 31, Inflacion Anual
2015 3,38 %
2014 367 %
2013 2,70%

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros
Declaracidn de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera Para Pequenas y Medianas Entidades (NIF para PYMES) emitidas por el
Consejo de Narmas Internacionales de Contabilidad (LASB).

Moneda funcional — La moneda funcional de fa Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S.
Ddlar), el cual es la moneda de circulacion en la Republica del Ecuador.

Bases de preparacion - Les estados financieros han sido preparados sobre la hase del costo histérico, 1al como
se explica en las politicas contables incluidas en el informe. El costo histdrico estd basado generalmente en el
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

Ej valor razonable es el precio que se recibiria por vender unp activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre
pacticipantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
chservable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo,
la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado tomartan en
cuenta ai fijar el precie del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Los importes de las notas a los estades financieros estdn expresados en U.S. Délares, exceplo cuando se
especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros:

Efectivo y bancos - Incluye saldos en Caja y saldos en cuentas corrientes en bancos locales.
Cuentas por cobrar — Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo, e incluyen cuentas por cobrar a campartias relacionadas las cuales sop registradas a su valor

razonable y se clasifican come corrientes. La politica de crédito de la Compania es de 30 dias promedio.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado ulilizando el método de la tasa
de interés efectiva, menos cualguier deterioro,




PESMADECA S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2015
2. Politicas Contables Significativas {Continuacién)

Inventarios.- Los inventarios se registran al costo de adquisician. EY coste incluye todos los costos incurridos en la
adguisicion, asi como todos aquellos costos en los que se ha incurrido para darles su condicion y ubicacién actual.
El costo de los inventarios es determinado utilizando el método de costo promedio. El costo no excede el valer de
mercada.

Propiedades y equipos.- 5¢ reconocen como sigue:

+« Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se miden
inicialmente por su costo y comprende su precio de adquisicion mas lodos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcienamiento,

«  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipcs son registradas al cosio menos la depreciacién acumulada y el importe acumuiado
de las pérdidas de deterioro de valor, si hubiere. Los gastos de reparaciones y mantenimienios se imputan
a resultados en el periodo en que se producen.

* Método de depreciacion y vidas (tiles.- El cosio de las propiedades y equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrade sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas Utiles utilizadas
en el calculo de la depreciacion:

Vida 1
Activos depreciables {en anos)
Edificios 40
Muebles y enseres y equipos de oficina _ 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

» Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida qué surja del retiro o venta de una
partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precic de venta y el valor en
linros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles.- Al final de cada periodo, la Compania evalla los valores en libros
de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos acgtivos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro, si hubiere. Las pérdidas y reversiones por deteriorn se reconocen inmediatamente en resuitados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro come
una disminucidon 0 un incremento en la revaluacién,

Garantias de propiedad arrendada.- Es un activo financiero mantenido hasta su vencimiento con pago y plazo de
vencimiento fijo, que la Administracion de la Compafiia tiene la intencion de tener hasta su terminacion del plazo
establecido. La garantia es un deposito bancaric entregado al arrendador de acuerdo a lo estipulado en el contrate
de arriendo, el cual al cumplir el plazo de entrega del bien, son devueltos en su totalidad siempre y cuando el bien
se encuentre en buenas condiciones. Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto
aguellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
gue se clasifican como activos corrientes.

Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros no derivados ¢on pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado active.  Incluyen obligaciones con terceros y entidades relacionadas. Estos pasivos financieros son
registrados a su valor razonable, y para el reconocimiento posterior se miden al coste amortizado ulilizande el
método de 1a iasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periode de crédito promedio para la compra de

bienes y servicios es de 45 dias en promedic. ;




PESMADECA S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2015
2. Politicas Contables Significativas {(Continuacién)

Arrendamientos.- Se clasifican como financieros cuandc los términos del arrendamientn  transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todes los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los deméas
arrendamientos se clasifican como operativos.

Impuesto a la renta.- El gasto por impuesto a la renta se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afe. La utilidad gravabile difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las iasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

» De conformidad con disposiciones legales vigentes, el impueste a la renta se determina con la tarifa del
22% sabre |lag utilidades sujetas a distribucion, no obsiante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre
la proporcién de la base impoenible que corresponda a la participacién directa o indirecta de accionistas
que sean residentes en paraizos fiscales o regimenes de menor imposicion. Para los afos 2015 v 2014, la
tarifa de impuesto a la renta fue del 25% y 22% sobre las utlidades sujetas a distribucion,
respectivamente.

Impuestos corrientes.- Se reconocen come gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una fransaccion 0 sucese gue se reconoce fuera del resultade ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuye caso el impueste también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones.- Se reconccen cuando ia Compaiia tiene una chligacidn presente (ya sea ‘egal ¢ implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa tenga que desprenderse de recursos que incorparen
beneficios econdmicas para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacién. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la cbfigacion
presente, su importe en libros representa el valer actual del referido flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es matedal). El impore reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacién del
desembalso necesario para cancelar ta obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos
y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores.- se definen como sigue:

+ Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio.- El costo de los beneficios
definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Métocdo de la
Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo por un
perito independiente. Los costos por servicio presente y pasade se reconocen en &l resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por ia obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periode en que se producen. El
reconocimiente de las ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perioda.
< Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Céodigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mas hubieren prestade sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al IESS.

< Bonificacién por desahucio.- De acuerde con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleadar o por el trabajador,
la Compafia entregara & 25% de la dltima remuneracién mensual por ¢ada uno de los afos de
servicio.

+ Participacion de trabajadores.- La Compafifa reconoce un pasive y un gasto por la paricipacion de fos
trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este bengficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales vigenies en la Republica del Ecuador.



PESMADECA S. A,

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2015
2. Politicas Contables Significativas {Continuacian)

Reserva Legal.- De acuerde a la legislacién vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la vtilidad
neta de) afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
iegal no esta disponible para ta distribucion de dividendos, pero puede capitalizarse o aplicarse a la absorcion de
pérdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la junta general de socios.

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos ordinarios corresponden a 1a prestacion de servicios cobrados. los
ingresos por intereses son reconocidos como rendimientos financieras en los resultados del afia.

Gastos.- Se registran al costo histérico ¥ se reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el pericdo en @i que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones.- Como norma general en Jos estados financieros no se compensan
los aclives y pasivos, tampoco 108 ingresos y gastos, salve aguellos casos en los que la compensacidn sea
requenda o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene (a intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simuitanea, se presentan netos en resultados

Activos y pasivos financieros.- La Compania registra sus activos y pasivos financieros relacionados con cuentas
paor cobrar ¥ cuentas por pagar, las cuales se miden al costo amortizado. Estos son activos y pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos 6 pasivos
corrientes, excepta los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como activos o pasivos no cofrientes.

Estimaciones contables.- La preparacion de Jos presenies estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera Para Pequefias y Medianas Entidades (NUIF para PYMES) requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciongs y establezca algunos supuestos inherentes a 1a actividad econémica
de 1a Compania, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacion de la informacion disponitie al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta lanio al periodo actual
como a periodos subsecuentes.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros.- En &l curso normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, la
Compafia estd expuesta a distintos riesgos de naluraleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y actives y, en consecuencia, sus resultados.

La Comparfiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, que permiten identificar los referidos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas y
controlar su efectividad. A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una
caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafia, sies
& caso.

o Riesgo de crédito.- Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania. La Compaiia ha adoptado una
politica involucrarse con partes sclventes y realiza transacciones con Compafiias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

+ Riesgo de liquidez.- La Administracién de la Compaiia tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que se pueda manegjar 10s requerimientos de financiamiento a corte, mediano y largo plazo.

La Compafia mangja ! riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades financieras, monitereando
continuamente los flujos efectivos proyectadas y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

* Riesgo de mercado.- Las actividades de la Compania lo exponen principalmente a riesgos financieros de
cambios en (as fasas de cambio, tasas de interés o precios de los instrumentos financieros que pudieran
afectar los ingresos de la Compania o el valor de los activos financieros que tiene.

E! objetivo de la administracion de este riesgo de mercado es de administrar y controtar las exposiciones a
este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar |z rentabilidad. Las exposiciones
del riesgo det mercado se miden usando el valor en riesgo complementado con un andlisis de sensibilidad.

Durante el afio 2015, no ha habido cambios en la exposicidn de la Compaiiia a los riesgos del mercado o
la forma en ia cual estos riesgos san manegjadas y medidos.

» Riesgo de capital.- La Compariia gestiona su capital para asegurarse que se encenirard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras qua maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de
la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracién revisa la estructura de capital de (@ Compafiia sobie una base anual. Como parte de
esta revision, la Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos financieros mantenides por la
Compaiiia es como sigue:

Activos y Pasivos Financieros Dic-31-201% Dig-31-2014

Activos financieros

Efectivo v bancos 9.685,51 9.128.44

Cuentas por ¢obrar 54.382,63 52.245.38

Inventarios 8.173,76 8.459.13
Total 72.241,90 £9.832,83
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar 35774372 375.321,43

Gastes acumulados por pagar 27.684 89 25.160,49
Total 385.438,61 400.481 92

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandateriamente efectivas en el afo actual.-

Durante el afic en curso, la Compafiia ha aplicado algunas modificaciones a las Nermas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Nermas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que scn
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero de! 2015 o posteriormente, come sigue:

Modificaciones a ta NIC 19 Planes de Beneficios Definides: Contribuciones de Trabajadores

La Compafia ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en este afo. Antes de las
modificaciones, Ta Compariia reconocia tas contribuciones discreciongles de los trabajadores, a 10s planes de
beneficics definidos, como una reduccion del costo del servicio, cuando se pagaban las contribuciones a los planes,
y se reconocian {as contribuciones de los trabajadores especificados en los planes de beneficios definidos como
una reduccidn del cosio del servicio cuando se prestaban ios servicios.
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3. Cuentas por cobrar
Las Cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

3 de diciembre

2015 2014
(US Ddlares)
Clientes nacionales 813,72 683,31
Cuenias por cobrar empleados 300,70 447 59
Cuentas por cobrar refacionadas 22.931,52 2340200
Anticipo yretencignes del impuesto a la renta 10.141,63 2.853,04
Crédito tibutaric yretenciones en la fuenis IVA 17.642,84 9.815.08
Ofras cuentas por cobrar 245222 15.044 34
Total 54 382 63 52.245 736

4. Inventarios
Los Inventarios estan constituidos como sigue:

31 de diciembre

2015 2014

{US Dolares)

Bedega uno 1.174,24 55.07
Suministros y materiales 6.999,52 8.404 06
Total 8.173,76 845913

5. Propiedades y equipos
Las Fropiedades y equipos estan constituidas coma sigue:

31 de diciembre

2015 2014
(US Dolares)
Terrenos 210.000,00 210.000,00
Edificios e instalaciones 534.672,00 534.672,00
Muebles y equipos 33.557,30 32.169,59
Equipos de comunicacion 4.817.66 4.817 66
Equipes de computacion 2.250,18 2.250,18
Vehiculos 52.072,00 2231250
Instalaciones 10.683,21 10.683,21
Subtotal 848.052,35 816.905,14
Menos Depreciacion acumulada (76.704,88) (75.159.68)

Total 771.347 47 74174546
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5. Propiedades y equipos {continuacicn)

El mavimiento de las Propiedades para el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, fue como sigue:

Saldolnicial  Adiciones  VoMASYR  goiie Ainal
Retiros
(US Ddlares}
Terrenos 210.000,00 - - 210.000,00
Edificios e instalaciones 534.672,00 - - 534.672,00
Muebles y equipos 3216959 1.387,71 - 33.557,30
Equipos de comunicacidn 4.817 66 - - 4.817,66
Equipos de computacion 2.25018 - - 2.250,18
Vehicules 2231250 29.759,50 - §2.072,00
Inatalaciones 1068321 - - 10.683,21
Subiotal 816.905,14 34,1 - 848.052,25
Menos Depreciacion acumulfada (75.158,68) {1.545,20} {76.704,88)
Total 741.745 46 29.602,01 - 771.347 47

6. Cuentas por cobrar relacionadas
Las Cuentas por cobrar relacionadas estan constituidas como sigue:

31 de diciembre

2015 2014
(US Ddlares)

Artencia S. A 214.144 96 -
Zetcard 5. A 198.455,53 -
Jaleym S.A 3.546,99 -
Jelasa S A 4.441,09 137092
Jelusi S A 31.013,38 31.029,80
Carfig S. A 465,97 -
Carnepac S A 251.137,72 578.382,08
DikenetS. A 227380 -
Dompucerp S.A 50.000,00 -
Ingope S. A 1.037,19 37,19
Barufini S. A 304.159,00 304.159.00
Bygred 5. A 002.108,06 1.017.608.086
Mireva S. A 54,42 54,42
Total 1.962.838,11 1.932.64147

Cuentas por cobrar a refacionadas representan entregas de fondos para capital de trabajo, no generan ningun tipo -~
de interés y no tienen fecha de vencimiento definida. ;
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7. Cuentas por pagar

Las Cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

Proveedores Nacionales

Proveedores relacionados

Ofras cuentas por pagar

Retenciones en la fuente impuesto a la renia
VA Y retenciones por pagar

lmpuesto a la renta

Total

8. Gastos acumulados por pagar

Los Gastos acumulados por pagar estan constituides como sigue;

Provisiones Sociales
Aportes IESS
Participacion trabajadores
Otras provisiones

Total

9. Obligaciones de largo plazo

Las Cbligaciones de largo plazo estan constituidas come sigue:

Jubilacién patronal y Desahucio
Belasco & Asociados
Total

10. Capital social

31 de diciembre

2015 2014
(US Ddlares)
30.643,72 360.757.17
186.932,14
104.342,33 803279
272863 100344
4.597,28 4.628,03
28.499,62 -
357.743,72 375.321,43

31 de diciembre

2018 2014
(US Dolares)

13.808,00 13.728,3%
3.730,21 3.733.32
9.145,38 6.924 47
1.011,20 774,31

27.694,89 2516049

31 de diciembre

2015 2014
(US Dalares)
46.823,35 42.696.61
1.884.444 51 1.884.444 51
1.931.267,86 192734112

Al 31 de Diciembre del 2015, el capital pagado esta representado por 800 acciones comunes con un valor ncminal
unitario de US$1.00. El capital suscrito y pagado esia conformado como sigue:

Pais 2015 % 2014 %
Godwin Enterprises S.A Panama $ 720,00 90,00% $ 72000  90,00%
Dompucarp S.A Ecuador 806,00 10,00% 80,00 10,00%
$ 800,00 100,00% $ 800,00  100,00%
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11. Régimen Tributario

s [mpuesto a la Renta: El impuesto a la renta causado por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 y
2014, se determiné como sigue:

31 de diciemhre

2015 2014
(US Dolares)
Utilidad antes de participacion de los trabajadores € impuestos 60.969,19 46.163,15
Menos:
15% Partictpacion de los trabajadores {9.145,38) (6.524,47)
Mas :

Gastos no deducibles 62.174,65 17.073.34
Base imponible para el impuesto a la renta 113.998,46 56.312.02
Tarifa de impuesto a la renia de sociedades 25% 22%
Impuesto a la renta de la compafiia 28.499,62 12.355,64
Impuesto a la renta de la com pafia (Anticipo minimo afic 2014) - 14.364,87

« Revisidn tributaria: De acuerde con lo establecida en el articulo 94 del Cadigo Tributario, la facultad de la
entidad supervisora para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca:

i. En tres afos, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo;

ii. Enseis afios, a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando
no se hubiere declarado en todo o en parie; y,

iii. En un afo, cuande se trate de versificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
pasive o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacidon de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar la declaracion de impugsto a la renta del 2012 al 2015
de acuerdo con lo indicado en el literal i) anterior, aun no ha prescrito.

«  Amortizacion de pérdidas operativas

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario interno, las pérdidas tributarias pueden compensarse con las
utilidades gravables que se obtengan por parte de la Compafia, dentro de los cinco afios siguientes a aquel
en que se produjo la pérdida, sin que dicha compensacion exceda, en cada pericdo, el 25% de las utilidades
obtenidas.

«  Cambios en la legislacion tributaria

Ley Organica de Incentivo a la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal: Con fecha 29 de diciembre del
2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencidn del Fraude Fiscal 1a misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

» Ingresos gravados para impuesto a la renta: Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana, y
gravados con el impuesto a la renta las ganancias provenientes de la enajenacidn de acciones,
participaciones y derechos de capital. De la misma manera, se considera ingreso gravado el
incremento patrimonial ne justificado.

*» Exenciones: Se establece una limitacidn 2 la exencion correspondiente a dividendos y utilidades,
determinanda que si el beneficiario efective de las utilidades que perciban las sociedades o personas
naturales es una persona naturat residente en el Ecuador, la exencion del impuesto a la renta no sera
aplicable y se elimina la exencidn por deposito a plaze fijo a las sociedades e instituciones del
sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.
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11. Régimen Tributario (continuacion)

P

‘:"

Deducibilidad de los gastos: Se establece lo siguiente:

o En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacidn de activos revaluados no sera
deducible.

o Se eliminan las condiciones gue actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interng para
la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinaran via
Reglamento.

o Via Reglamento se establecerzn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, administratives y de cansultoria en general efectuado entre partes relacionadas.

o Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que el
Reglamento establecera los casos y condiciones, Las normas tributarias prevaleceran sobre las
cantables y financieras.

Tarifa de impuesto a la renta: Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
Sociedades, estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% scbre la proporcion de la base impenible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes
en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si esta participacion excede el 50% |a tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades ¢ dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior, pagaran
la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccidn de los créditos tributarios a los que
tenga derecho.

Anticipo de impuesto a la renta: Para efecios del célculo del anticipo del impueste a la renta, no se
debera incluir en ta férmula el valor del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el
rubra dei activo y del patrimonio.

Se excluird del calculo del anticipe de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinades a la
mejora productividad e innovacion tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos
efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impueste a
la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccion.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

.

>

Impueste a la salida de divisas: Los pagos efectuados al exterior par créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos Unicamente respecto de aguellos crédilos para financiar segmentos
definidos por el Comité de Poiitica Tributaria.

Se establece como hecho generadar del ISD cualquier mecanismo de extincion de obligaciones cuando las
operaciones se realicen hacia el exterior

Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012.- Emitida por el Servicio de Rentas Internas con fecha 21 de
diciembre del 2015, donde se incluyen entre ofros aspecios tribidarios los siguientes:

Deducibilidad de gastos:

o Al ser et impuesto a la renta un tribute de naturaleza anual, los costos y gastos incurridos con
el propésito de obtener, mantener y mejorar los ingreses de fuente ecuatoriana gravados
con el referido impueste {y no exento) deben ser considerados par los sujetos pasivos, por
cada ejercicto fiscal.

Para la determinacién de Ia base imponible sujeta al impuesto a la renia, no se considerara
la figura de “reverso de gastos no deducibles”. Es decir, que aquellos gastos que fueron
considerados como no deducibles, para efectos de la declaracian de impuesto a la renta en
un gjercicic fiscal, no podran ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales
futuros, debido a que no existen disposicicnes en la normativa tributaria vigente que prevea
la aplicacién de [a figura de reverso de gasios no deducibles. :

o]
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12. Hechos ocurridos con la posterioridad del pericdo que se informa:

Entre &l 31 de diciembre del 2015 y Ia fecha de emisidn de estes estados financieros no se produjeron eventos que,
en ia opinign de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo scbre dichos estados

financierns gue no se hayan revelade en los mismos.




