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CONTADOR PUBLICO-AUDITOR EXTERND

Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas de
PESMADECA §. A.

Introduccién:

1.

He auditado el balance general adjunto de PESMADECA S.A. al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por
el afo terminado en esa fecha, asl como el resumen de las principales politicas contables y otras notas
explicativas a los estados financieros,

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros:

2

Como se indica en la nota 1, la Administracidn de la Compaiiia es responsable de la preparacidn vy
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NilF). Esta responsabilidad incluye: disehar, implementar y mantener e control interno
pertinente en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de
representaciones emmdneas de importancia relativa, ya sea como rasultado de fraude o error; seleccionar y
aplicar las politicas contables apropiadas; y, realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con
las circunstancias de! entorno econdmico en donde opera la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor Independiente:

a

Mi responsabifidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros, basada en mi
auditoria. Efectué mi auditorla de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramienio
{NIAA). Estas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y que planifique y gjecute la awditoria
para obtener sequridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que respalkdan las cifras y
revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacidn del riesgo que los estados financieros contengan errares importantes
ya sea comp resultade de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion el control interno pertinente de la Compania en la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros con el propdsito de disefar procedimientos de auditoriz de acuerde con las
gircunstancias, pero na con e! propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafia. Una auditoria incluye también una evaluacidn de si los principios de contabilidad ufilizados son
apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracidn de la Compaila son razonables,
asl como una evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Considero
que la evidencia de mi auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarme una base
razonable para eéxpresar una opinidn.

Opinidn:

4.

En mi opinidn, los estados financiaros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de PESMADECA S.A." al 31 de diciembre del 2014,
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en
gsas fechas, de acuerdo con Normas internacionales de Infarmacion Financiera (NIfF).

Atentamente,
Econ, Roﬁu%o Céaé E’%o

SC-RNAE No.142; CPA No. 16818

Mayo 8, 2015
Guayaquil, Ecuador

Cdla: Coviern Mz. 17, V.6, Telfs: 2496297 - 2421297 Cel: 098458560, e-mait: edocazar@hotmail.com - romulocazar@gmail.com

Guayaquil - Ecuador



Activos

Activos corrientes

Efectivo

Cuentas por Cobrar

Inventarios

Total activas corrientes

Propiedades, plantas y equipos
Cuentas por cobrar reiacionadas
Inversiohes en sociedades

Total Actives

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar

Gastos acumulades por pagar
Total de pasives corrientes

Pasivo a lago plazo
Cuenfas por pagar vinculadas
Obligaciones de largo plazo
Total pasivo a largo plazo

Patrimonio de los accionistas
Acciones pagadas
Otros resultados integrales
Adopcién NIIF por primera vez
Resultados afiog anteriores
Utilidad del gjercicio

Total Patrimonio de los accionistas

PESMADECA S. A.

Balance General

{Nota 3)
(Nota 4)

(Nota 5)
{Nota 6)

(Nota 7)
(Nota 8)

(Nota 9)

{Nota 10}

Total Pasivos y Patrimonio de los accionistas

Ver notas adjuntas

3 de diciembre

2014 2013
(US Délares)

9.128,44 8.741,97
49.392,32 31.192.88
8.459,13 9.062,50
66.979,89 48.997 36
T41.745,46 74057547
1.832.641,47 183507698
52.853,04 50.000,00
2.794.219,86 Z674.64981
375.321,43 185.158,11
25.160,49 2492057
A00.481,92 21007868
- 89.837.,76
1.927.341,12 1.9833.210,36
1927.341,12 2.023.045,12
§00,00 800,00
326.832,01 {25.778,87)
(25.778,87) 326.832,01
139.669,87 139.669,87
24.873,81 -
486.396,82 441.523,01
2.794219,86 267464981




PESMADECA S. A.

Estado de Resultados

INGRESOS
Ventas netas gravadas

Total de ingresos

Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos operacionales:
Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros

Total de gastos operacionales

Utilidad antes de Participacién de los trabajadores e impuesto

(- ) 15% Participacién de los trabajadores
(- )Impuesto a la renta 22% {Nota 11}

Utilidad Neta del ejercicio

Ver notas adjuntas

31 de diciembre

2014 2013
(LS Ddlares)

595.782,25 601.641 10
595.782,25 601.641,10
(129.268,62) (116.061,52)
4665.413,63 485.579,58
{420.250,48)  (432.97523)
- (36,13}
(420.250,48) (433.011,36)
46.163,15 52.568,22
(6.924,47) {7.885,23}
(14.364,87) (13.886,11)
24.873,81 30.796,88
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PESMADECA S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, gastos yempleados
Intereses pagados
Participacidn de los trabajadores
Impuesto a la renta de sociedades
Efective neto provisto por actividades de operacion

Actividades de inversion:
{Adiciones) Retiro de propiedades y eguipos
{Pagos) a companias relacionadas
(Aumento) en ofros aclivos no corrientes
Efectivo neto (usado) por actividades de inversién

Actividades de flnanciamiento:
{Pago} de obligaciones de corto y largo plazo
Efectivo neto (usado) provisto por actividades de finangiamiento

Aumento helo del Efectivo y equivalentes de sfectivo
Efectivo yequivalenies de efectivo al principio del afio
Efective y equivalentes de efectivo al final del afio

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta can el efectivo nete provisio
porlas actividades de operacion:
Depreciacion, nelo
Cambios en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) Disminucion en cuentas por cobirar
Disminucion en inventarios
Disminucién en ofros activos
Aumento en cuentas por pagar
Apmento (Disminucién) en gastos acumulados por pagar
TOTAL AJUSTES
Efectivo neto provisto por actividades de operacidn

Ver notas adfuntas

31 de Diciembre

2014 2013
(US Délares)

577.582,82 649.100,84
(341.988,60) (424.190,50)
- (36,13)
(6.92447) (7.885,23)
(14.364,87) {13.886,11)
214,304,388 20310287
(17.793,88) 26.889,99
(187.402,25) (222.744,70)
(2.853,04) -
{208.049,17) (195.854,71)
{5.869,24) (14.157,38)
{5.869,24) (14.157.,38)
38647 (6.909,22)
8.741,97 15.651,19
9.128,44 8.741,97
24 873,81 30.796 88
16.623,89 (7.337.29)
{18.199,43) 47 459,74
603,37 548,77
- 9.466,72
190.183,32 122,191 29
239,92 {23,24)
189.431,07 172.305,99
214.304 88 203.102,87




PESMADECA S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2014

1. Actividad de la Compaiiia

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Ecuador el 13 de junio de 1987 ante Notaria Trigésima
Octavo del Canton Guayaquil, Provincia del Guayas inicialmente con un capital social de $ 860,00 ddlares de los
Estados Unidos, e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de julio de 1997,

Su objetivo principal es dedicarse a fomentar y desarrollar el turismo nacional e internacional, mediante ia
instalacién y administracidn de agencias de viajes, hoteles, hosterias, moteles, restaurantes, clubes, cafeterias,
centros comerciales, ciudadelas vacacionales, pargues de recreacion, ete.

De acuerdo con los boletings de informacién estadisticos publicados por el Banco Central del Ecuador el indicador
relacionade con la inflacién anual en el comportamiento de Ja economia ecubtoriana por el dltimo afo, fue como
sigue:

indice
Diciembre 31, Inflacién Anual
2014 3,67 %
2013 2,70%
2012 4,16 %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son presentados en US$ Odlares de lus Estados Unidos de Norteamérica (USA),
moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000, y sus registros contables son preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes.

Los estados financieros han sido preparados bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones. También exige a ta Administracidén que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de 1a Compaiia.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad {NEC) en un fotal de 27 normas son similares a sus correspondientes
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), de las cuales se derivan. En la actualidad, las Nomas
Internacionales de Contabilidad {NIC) estan siendo reemplazadas en forma gradual por las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (NI{F} emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB por sus
siglas en inglés), las cuales incluyen las Nomas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del
Comité de Interpretaciones (CINIIF y SI1C por sus siglas en inglés) y estableceran a futuro la base de registro,
preparacidn vy presentacion de los estados financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tales cambios
en estas normas, la Superintendencia de Compafiias (SIC) mediante Resoluciones No. 06.Q.1C1.003 y No.
06.Q.ICL004 publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y NIIF,
respectivamente, sean de aplicacién obligatoria a partir de enero 1° del 2009 por parte de las entidades sujetas a su
control y vigilancia, decision que fue ratificada con Ia Resolucion No. ADM No. 08198 publicada en el Suplemento
del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

£l 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias (S1C) emitié la Resclucidn No. 08.G.DSC.010
publicada en el R.O. No.488, que establecia un cronograma de aplicacién obligatoria de las NIIF por parte de las
entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a la mencionada disposicién legal, la Compafia aplicara
cbligatoriamente las NIIF a partir de enero 1° del 2012, teniendo como periodo de transicién el afio 2011.

En diciembre 23 del 2009, la Superintendencia de Compaiiias (SIC) emitié la Resolucién No. SC.DS.G.08.006 que
fue publicada en el RO No. 94, en la cual se establece un instructivo complementario destinade a la
implementacién de los principios contables (NI(F) para las entidades sujetas a su contral y vigilancia.



PESMADECA S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2014

2. Politicas Cantables Significativas {continuation)
Bases de Presentacidn de Estados Financieros

Durante el afio 2011, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador (SIC), procedid a emitir las siguientes
disposiciones:

+ Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del 2011 (Destino de los saldos de las
cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o superavit por revaluacion de
inversiones, resultados acumulados provenientes de fa adapcitn por primera vez de las Nomas Intemacionales de
informacion Financlera (NIIF) y de la Norma Internacional de Informacion Financiera para pequefas y medianas
empresas — PYMES.-, superdvit por valuacion, utilidades de compaiilas holdings v controladoras y desighacion e
informe de peritos).

s« Resolucién SC.ICLCPAIFRS.G.11010, publicada en octubre 11 del 2011 (Aplicacion de fas Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y de la Norma Intemacional de Informacidn Financiera para
pequefias y medianas empresas -PYMES- para las compafilas sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Companias del Ecuador).

* Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11015, publicada en diciembre 30 del 2011 (Normar en la adapcion por
primera vez de las NIIF para las PYMES, la ufilizacidn del valor razonabie o revaluacion como costo atribuido, en el
caso de los blenes inmuebles},

Un resumen de las principales normas contable aplicadas por la Compaliia para la elaboraciéon de los estados
financieras, se expone a continuacion;

Activos y pasivos financieros:

La compafila clasifica sus activas financieros en “Cuentas por cobrar” e “Inventarios” y sus pasivos financieros en
"Cuentas por Pagar” y *Gastos acumulados por pagar’. La clasificacién depende del propdsito para ei cual se
adqguirieron los activos o contrataron los pasivos financieros.

La Administracidn determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantuvc activos financierps en la categoria de "Cuentas
por cobrar® e “Inventarios” asi como maniuvo pasivos financieros en la categoria "Cuentas por Pagar” y “Gastos
acurmuiados”, entre los mas representativos,

Inventarios:

Los inventarios se registran al costo de adguisicidn. El costo in¢luye todos los costes incurridos de la adquisicion,
asi como todos aquellos costos en los que se ha incurrido para darles su condicidn v ubicacién actual. Ei costo de
los inventarios es determinado utilizando el método del costo promedio. El costo no excede al valor del mercado.

Propiedades y equipos:

Estan registrados al costo de adquisisién. Los pagos por mantenimiento son cargados a resuliados mientras que
las adiciones y mejoras de importancia son capitalizadas. El costo es depreciado con cargo a los resultados de
cada periodo contable, de acuerdo ¢on el método de linea recta en funcion de vida atil estimada, en base a los
siguientes anos de vida:

Activos depreciables Afos
+ Edificios 40
» Muebles y enseres y equipos de oficina 10
» Equipos de computacitn 3
« Vehiculos 5



PESMADECA S. A

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre dal 2014

2, Politicas Contables Significativas {continuacisn)
Bases de Presentacion de Estados Financigros
Reserva para jubilacién patronal o indemnizacion:

El Cédigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados gue hayan cumplido un minimao de 25 afios de servicio en
una misma compafia. En adicién, el Cédigo de Trabajo establece la obligacidn gue tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su dltimo sueldo multiplicado por los afios de servicio, cuando la
relacidn laboral termine por desahucio. La Compahia registra reservas para el beneficio de jubilacién patronal en
base a un estudio actuarial efectuado por un actuario consultor independiente.

Reserva lagal:

De acuerdo a la legislacion societaria vigente, la Comparia debe apropiar por o menos el 10% de la utilidad neta
del aflo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscritc. La reserva
legal no esta disponible para la distribuciéon de dividendos, pero puede capitalizarse o aplicarse a la absorcidn de
perdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la junta general de accionistas.

Registro de los Ingresos y Gastos:

Los ingresos, corresponden principalmente a la prestacidn de servicios cobrados. Los gastos de administracién y
de ventas san registrados en el periodo en gue los setvicios son recibidos. Los gastos son registrados de acuerdo
con el método del devengado.

Participacién de ios trabajadores en las utilidades:

La Compafiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, ¢l 15% de participacion de los
empleados en las utiidades, de conformidad con l0 establecido en el Cédigo de Trabajc de la Republica del
Ecuador.

Determinacion para el impuesto a la renta:

La determinacidn para el impuesto a la renta se calcula mediante la tarifa de impuesto a la renta aplicable a las
utilidades gravables y se carga 2 los resultados del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a
pagar. Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa corporativa del impuesto a ta renta sera del
22% sobre las utilidades gravables (tarifa 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente hasta et 31 de
diciembre de! siguiente afio). Durante los afos 2014 y 2013 la Compafiia calculd la provisién para impuesto a la
renta aplicando las tarifas del 22%.

De acuerdo con lo establecido en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio € Inversiones publicado en el
R.G. No. 351 de! 25 de diciembre del 2010, se establece en disposiciones transitorias, la reduccién de la tarifa dei
impuesto a la renta, misma gue se aplicara en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2013
y 2014 en 22%.

Uso de estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacian Financiera
(NIIF}, requieren que la Administracién de la Compafia efectle ciertas estimaciones y supuestos contables
inherentes a la actividad econémica de [a empresa que inciden en [a presentacion de activos y pasivas y los monios
de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como también las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financierss. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en ¢l mejor
conocimiento por parte de la Administracion de la Compaiia de los hechos actuales, sin embargo, ios resultados
finales podrian variar en relacidn con los estimados originales debido a Ia ocurrencia de eventas futuros que no son
del control de la Administracion.



PESMADECA S. A

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2014

3. Cuentas por cobrar

Las Cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

31 de diciembre

Clientes nacionales

Cuentas por cobrar empleados

Cuentas por cobrar relacionadas

Anticipe impuesto a la renta

Crédito tributario y retenciones en ia fuente IVA
Oftras cuentas por cobrar

Total

2014 2013
{US Dolares)

683,31 950,06
447,59 386,90
23.402,00 29,14
- 11.766,71
9.815,08 17.010,24
15.044,34 1.049.84
49.392,32 31.192,89

4. Inventarios

Los inventarios estan constituidos coma sigue:

31 de diciembre

2014 2013
(US Délares)
Bodega uno 55,07 576,84
Suministros y materiales 8.404,06 8.485,66
Total 8.459,13 8.062,50

5. Propiedades y equipos

Las Propiedades y equipos estan constituidas como sigue:

31 de diciembre

2014 2013
{LS Ddlares)
Terrenos 210.000,00 210.000.00
Edificios e instalaciones 534.672,00 534.672,00
Muebles y equipos 32.169,59 28.388,92
Equipos de comunicacién 4.817,66 277766
Equipos de computacion 2.250,18 960,18
Vehicuios 22.312,50 22.312,50
instalaciones 10.683,21 -
Subtotal 816.905,14 799.111.26
Menos Depreciacién acumulada (75.159,68) {58.535,79)
Total 741.745,46 740.67547




PESMADECA S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre def 2014

5. Propiedades y equipos

(continuacion)

El movimiento de [as Propiedades para ¢l afia terminado el 31 de diciembre del 2014, fue como sigue:

) VENTAS YiO
SALDO INICIAL ADICIONES RETIROS SALDO FINAL
(US Ddlares)
Terenos 210.000,00 - - 210.000,00
Edificios e instalacianes 534.672,00 - - 534.672,00
Muebles yequipos 28.388,92 3.780,87 - 32.169,59
Equipos de comunicacién 277766 2.040,00 - 4.817,66
Equipos de computacién 560,18 1.290,00 - 2.250,18
Vehiculos 22.312,50 - - 22.312,50
Inatalaciones - 10.683,21 - 10.683,21
Subtotal 799.111,28 17.793,88 - 816.90514
Menos Depreciacion acumulada {58.535,79) {16.623,89) (75.159,68)
Total 74057547 1.169,99 - 741.745.46
6. Cuentas por cobrar refacionadas
Las Cuentas por cobrar relacionadas estan constituidas como sigue:
31 de diciembre
214 2013
{UUS Ddlares}

Ravcorp S. A - 149.015,88
Jelasa 5. A 1.370,92 5.893,26
Jelusi S. A 31.029,80 2682861
Artensia 5. A - 121.837 46
Cafripac 8. A - 106.758 .37
Camepacs. A 578.382,08 -
Tierrika S. A - 20.893.85
Dislord's 8. A - 173127 82
Ingope 5. A 37,18 37,19
Movismor S. A - 29122
Barufini 5. A 304.159,00 -
Aliperro S. A - 213.511,81
Bygred S. A 1.017.608,06 1.009.136,53
Placery S. A - 6.690,56
Miruva 5. A 54,42 54 42
Total 1.932.641 47 1.835.076,98

Estas cuentas por cobrar a relacignadas no generan ningdn tipe de interés, asi como tampoco tienen fecha de

vancimiento alguno.
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7. Cuentas por pagar

Las Cuentas por pagar estan constituidas comao sigue:

31 de diciembre

2014 2013
(US Ddlares)
Proveedores locales 360.757.17 15392148
Oftras cuentas por pagar 8.932,79 803279
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 100344 2.608,34
IVAyretenciones por pagar 4.628,03 5.809,39
Impuestio ala renta - 13.886,11
Total 37532143 185.158,11

8. Gastos acumulados por pagar

Los Gastos acumulados por pagar estan constituidos como sigue:

31 de diciembre

2014 2013
(US Ddfares)
Provisiones Sociales 13.728,39 12.258,71
Aportes IESS 3.733,32 3.271,80
Participacion trabajadores 6.92447 7.88523
Otras provisiones 774,31 1.6504.83
Total 2516049 24.920,57

9. Obligaciones de largo plazo

Las Obligaciones de largo plazo estan constituidas como sigue:

31 de diciembre

2014 2013
{US Dolares)
Provisiones sociales de largo plazo 42.896,61 37.316,61
Belasco & Asociados 1854444 51 1.895.893,75
Total 1.827.341,12 1.833.210.36

10. Capital social

Al 31 de Diciembre del 2014, el capital pagado esta representado por 800 acciones comunes con un valor nominal
unitario de US$1.00.

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC11-00393 de octubre 17 del 2011, emitida por el Servicio de Renta Inlernas,
se dispone que los sujefos pasivos inscritos en el RUC como sociedades deben obligatoriamente informar a la
administracion tributaria, el domicilio o residencia y la identidad de sus accionistas, participes o socios. La
Compafiia cumplia con este requerimiento de informacion en el franscurso del primer semestre de! afc 2014,
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11. Régimen Tributario
= Impuesto a la Renta: E! impueste a la renta causadp por el afio terminade el 31 de diciembre del 2014 y

2013, se determind comae sigue:

31 de diciembre

2014 2013
(US Ddlares)
Utilidad antes de participacion de los trabajadores e impuestos 4616315 52.568,22
Menos:
15% Participacion de los trabajadores (6.924.47) {7.885,23}
Mas ;

Gastos no deducibles 17.073,34 7.347,00
Base imponible para el impuesto a la renta 56.312 02 52.029,99
Tarifa de impuesto a lg renta 22% 22%
Impuesto a ia renta de la compafiia (Anticipo minimo) 14.364 .87 13.886,11

s  Revision tributaria: De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, 1a facultad de la
entidad supervisora para determminar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caguca:

i. En tres afos, contados desde la fecha de 12 declaracion, en los tributos que la Ley exija
determinacion por el sujetc pasivo;

ii. En seis afios, a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando
na se hubiere declarado en todo o en parte; y,

ii. En un afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacién praclicado per el sujeto
pasivo o en forma mixta, contade desde la fecha de notificacidn de tales actos.

La facuitad de las autoridades tributarias para revisar la declaracion de impuesto a fa renta del 2011 al 2014
de acuerde con lo indicado en el literal i) anterior, adin no ha prescrito.

»  Amortizacidn de pérdidas operativas

De acuerdo con 2 Ley de Reégimen Tributanio Interno, las pérdidas tributarias pueden compensarse con las
utilidades gravables que se obtengan por parte de la Compania, dentro de los cinco afios siguientes a aquel
&n gue se produjo la pérdida, sin que dicha compensacion exceda, en cada perfodo, el 25% de las utilidades
obtenidas.

*  Cambios en la legislacion tributaria
Ley Organica de Incentivo a la Produccidn y Prevernicion del Fraude Fiscal: Con fecha 29 de diciembre del

2014 se promulgd la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:
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41. Régimen Tributario {continuacién)

»

Ingresos gravados para impuesto a la renta: Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana, y
gravados ¢oh el impuesto a la renta las ganancias provenientes de la enajenacién de acciones,
participaciones y derechos de capital. De la misma manera, se considera ingreso gravado el
incremente patrimonial no justificado.

Exenciones: Se establece una limitacidn a la exencidén corraspondiente a dividendos y utilidades,
determinanda que si el beneficiario efectivo de las ulilidades que perciban las sociedades o personas
naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencién del impuesto a la renta no sera
aplicable vy se elimina la exencion por depésito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del
sisterna financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

Deducibilidad de los gastos: Se establecs lo siguiente:

o En el caso de activos revaluados, el gasio por depreciacion de activos revaluados no seré
deducible.

o Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno para
fa eliminacidn de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinaran via
Reglamento.

o Via Reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general efectuado entre partes relacionadas.

o Se pemmite el reconocimiento de activas y pasivos por impuestos diferidos, determinande que el
Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las
contables y financieras.

Tarifa de impuesto a la renta: Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
Sociedades, estableciendo como tarifa generai del impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base imponible que correspanda a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn. Si esta participacion excede el 50% la tarifa
aplicable para la sociedad serg del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior, pagaran
la tarifa genaral prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos tributarios a los gue
fenga derecho.

Anticipo de impuesto a 1a renta; Para efectos de! calculo del anticipo del impuesto a la renta, no se
dehera incluir en |a férmula el valor del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonio.

Se excluird del cdlculo del anticipo de impuestc a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados a la
mejora productividad e innovacidn tfecnolégica v aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos
efectivamente realizados que se relacionen ¢on los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a
la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccion.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria def Ecuador

»

Impuesto a la salida de divisas: Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos Unicamente respecto de aguelios oréditos para financiar segmentos
definidos por el Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del |SD cualguier mecanismo de extincién de obligaciones cuando las
operaciones se realicen hacia el exterior.
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12. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de! 2014 v la fecha de emisitn de estos estados financieros no se produjeron eventos que,
en la opinién de la Administracién de la Compariia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros gue no %e hayan revelado en los mismos.




