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Even. Heímulo Cazar Erazo 
omccRriaco nabo 

Informe del Auditor Independiente 

Alos Acciones de 
PESMADECA S.A. 

Introducción: 
1 Ho auditado el bolance general adjunto de PESAMDECA SA al 31 de diembre del 2013 y los 

Correspondientes estados de resutados, de cambios en el patrimonio de acconistas y Nos de efecivo por ¡ano terminado en esa lech, asi como el resumen de las prinipals pollicas contables y oras notas 
los estados Inanceros. 

  

    

3. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros, basada en mi autora. Elecué m soctoria de acuerdo con Normas Intemacónales de Audiona y Aseguramiento 
ÚNIAA) “Estas nomas requieren que cumpla con requerimientos tios y que planique y ejecute la autoría ara tene segurdad razonable e 5los estados Inanciros no contienen eres importantes 

Una auditoria incluyo el examen, a base de pruebas selectas, de la avidenia que respaan ls cas y revelaciones presentadas ens estados Inanciers. Los procedimientos seleccionados dependen de ji 
el ucior que incluye la evaluación del esgo que los estados financieros contengan erores importantes 
yo sen como resultado de fraude o eror AI efectuar sta evaluación de flego, el autor toma en «consideración el onto interno perinente dela Compañia enla preparación y presentación razonable de ls estados financieros con el propósto de diseñar procedimientos de audloria de acuerdo con las 
Ercunslancan, pero no on el propónto de expresar una oparón sobr la electvidad del convo! nteno de 1 

  

  

Econ, Rómulo Cs 
RAE Moda; OPA No. 10010 

19, 2014 a Ear 
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PESMADECAS. A, 

Balance General 

Activos 
Activos comentes. 

Elec, 
Cuentas por Cobrar 
inventarios 

Totalacivos contents 
Propiedades, plantas y equipos 
Cuentas por cobrar relacionadas. 
Inversiones en sociedades 

Totalactvos 
Pasivo y patrimonio de los accionistas 
Pasivos corrientes. 

Cuentas por pagar 
Gastos acumulados por pagar 

Tolalde pasivos comentes 

Pasivo a lago plazo 
Cuenta por pagas vinculadas 
úOnigacionos de largo plazo 

Patrimonio delos accionistas 
Capialpagado 
tos resultados integrales 
Adopción NNF por primera vez 
Rosuñados años anteriores 
Utiidad (Pérdida) el ejercicio 

Tota Patrimonio delos accionistas 
Total Pasivos y Patrimonio delos accionistas 

Vercotas aduntos 

(nota 
(Mota) 

Mota 5) 
(Mota 6) 

(Mota 7) 
(Mota 9) 

(ota 9) 

Mota 10) 

31 de diciembre. 
zo z01z 

797 1565119 
3H1Oz09 7885283 

16250 96127 
0331509      

  

TADSTSAT 76012817 
183507698 151233228 

sOm0Ño  so00000 
BT SIDA1 TR 155 

  

—ro078.68 8791083 

BOBITTG 10999514 
193321036_192374364 
202304812 2027.79878 

500.200 0000 
32583201 a 
STTOSm 32089201 
1OBSTZ99 8308412 
20,795.39. 
AAL5Z301 MOT 
TAO AF 

 



PESMADECA S. A. 

Estado de Resultados 

  

   

    

31 de iclembro. 
20 z017 

¡INGRESOS 
Ventas netas gravadas 52454492 
Totalde ingresos EIA 

onto de ventas (116061:52) — (11344027) 
Vtidad bruta en ventas ATEN HIRE 
Gastos: 
Gastos de Administración y Ventas (a3zors20) (5175988) 
Gastos financieros (9543) (279870) 
Total de gastos operacionales (33 D1130)—(554552:38) 
tidad (Pérdida) oporatha 52506zz 054407 
(-) 15% Partapación de los trabajadores 
Faso imponibio 

(-) Impuesto al anta 22% (mota 1) 
Valid mota del ojericio 

  

Vernotas adjuntas
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PESMADECA S. A. 

Estado de Flujos de Efectwo 

Actvidados de operación 
  tidad del ejercicio 

Ajustes para conca la utilidad neta con efectivo neto proveniente de 
actividades de operación: 

  Depreciaiones 
Cambios en actives y pasivos de operación: 
“Cuentas por cobrar 
inventarios 
Cuentas por cobrar relacionados. 
Cuentas por pagar 
Obligaciones de largo plazo 
Cuentas por pagar relacionadas. 
Gastos acumulados por pagar 

Electo neto utizado en actividades de operación 
Actividados de invorsión 
“mento de obligaciones de Iago plazo 
Cuentas por pagar relacionadas. 
Retros de imersionos 
Retos de Propiedades, plana yequipos 
Asopción de NIF por primera vez 

Eloctivo neto provisto por actvidados de inversión 
Actvidados de financiamionto 

Cuentas por pagar unculadas. 
Préstamo a largo plazo 
vos ajustes neos 

Ectio provisto por actividades de financiamiento 
  Eloctivo y equivlentos de otoctivo 

Elecivo y equialetes de afecto al propio del año 
Etectivo y oquivalentos de efectivo l final delaño 

Vornotasadunts 

31 de diciembre. 
2 207 

3079688 3550863 

(3372) (224810) 
arasoza (6368340) 

5H077 147108 
0463820 

sazaorzo (2972229 
940672 

aaa 
(329 578% 

FOBAOR7 35725 

280089 
(asT30) 

(R227487O) (5000000) 
2630939 — (14550794) - 16809107 

    

rzarsa, 
TT 

  

452023 
1052296 
EN



PESMADECA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 6e Disembre del 2013 

1. Actividad de la Compañía 
La Compañía fue constituida en a ciudad de Guayaqui. Ecuador el 13 de juio de 1997 ante Notaria Trgésimo Octavo Sel Cantón Guayaquil. Provincia del Guayas inicialmente con un captalsocal de $ 800.0 dólares delos Estados Unidos, e inca en el Regisvo Mercansl el 17 de jlo de 1997 
Su objeiwo principal es gedicarse a fomentar y desarolar el turismo nacional a itemacional, mediante instalación y administración de agencias de viajes, htele, hosteras, moteles, restaurantes, clubes, cafetería, 

centos comerciales, Cdndelas vaceconales, parques de recreación, 
De acuerdo con los bolatnes de información estadísticos ublcados porel Banco Central del Ecuador el indicador ricino on la inacin anun nl comparmm el conan ein pr el mo ña como 

  

Índice. 
Diciembre 31, nación Anual 

2 270% 2012 410% am 50% 
2. Políticas Contables Significativas 
Bases de Presentación de Estados Financieros 

Los estados financieros agjuntos son presentados en USS Dólares de los Estados Unidos de Norteamérica (USA). 
moneda adoptado por la República del Ecuador en marzo del 2000, y sus fegistos contes son preparados de cuerdo con Normas Interacionaos de Información Financiera (NIF) onto   

Los estados financieros han sido preparados bajo el crtrto del costo histirico..La preparación de las estados 
Ainanceros conforme a las NIF requiere el uso de estmacones, También eige a la Adminsiración que ejerza su 
juico enel proceso de apicación delas poliicas contables e la Compañía. 

  

respeciiramente Corol y wolonc,deción ue lo vatcada ona Resolución No. ADM No. OBIDO pubicada en el Suplemento 
SERLO. NO 378 de julo 10 de 2000, 

El 20 de novembre del 2008, la Superintendencia de Compañías (SIC) amó a Resolución No 08 G.08C.010 publicada en el RO. No.49B, que establecía un cronograma de apicacón cblgatori de las NIF por parte dela. Entidades sujetas a su control y vilancia, Con base a la mencionada disposición legal la Compañía apicara 
bigatoramente las NIF a par de enero 1* del 2012, teniendo como periodo de ransición el año 201. 

En diciembre 23 del 2009, la Superintendencia de Compañías (SIC) em la Resolución No. SC.DS G08 008 que 
le publicada en el RÓ No 04, en la cual se establece un nstucivo complemenaro destinado a lo Implementación de los pmpos coniates (NIF) para 15 eneades sujetas a 3 conto y viano.



PESMADECA S.A 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre del 2013 

2. Políticas Contables Significativas teontscin) 
Bases de Presentación de Estados Financieros 
Durante el año 2011, la Supermendenca de Compañas del Ecuador (SIC), procedió a em las equientes 

posiciones: 
+ Busgución SCICICPAJERS 1107, pbicada en ocre 28 del 2011 (sis e sat es Cara tear a COL, eze por Sriacino», feto por velnción O buparevt por tolón de Eneas, tostdos cmáados ¡dl opción ps pimer vez de lr Hamas namas de 

  

publicada en octubre 11 del 2011 (Agcacin de ls Normas ación Prancura QU) y dela Nena Irtemaciona de Inomacón Francia paa PYMES. poa los compañías suas al col y placa de la 
5 Pubicada en diciembre 30 del 2011 (Homar en adopción por mera ver data pra as PYRES,l tc del valor ate  tevtcón cano coo ais al e os nos tur) 

Un resumen de las principales nomas contatie apicadas por la Compañía para la elaboración de los estados financieros, se expone a continuación. 
Activos y pasivos financieros: 

La compañía laica sus actos financieros en “Cuentas por cobrar” y sus pasivos nancers en “Cuentas por 
Pegar La coscacin epando del propos pra cul so adquiern os cios contalron 5 pais 

La Administación determina la ciaicación de sus actwos y pasivos financieros ala fecha de su reconocimiento inical Al 31 de dcembro del 2013 y 2012, la Compañía mantuvo actvos Inanceros en la categoría de “Cuentas 
por cobrar pares relacionadas" y Credito tnbutao” así como mantuvo pasivos financieros en la categoría “Cuentas 
por pagar proveedores locales, "Cuentas por pagar pares relacionadas”, “Impuestos por pagar”, entre los más. 

  

Inventarios: 
os inventarios se registran al coso de adquisicón. El costo incluye todos los costos incuridos dela asquisición. 
sí como todos aquelos costos en o que se ha incumido para daños su condición y ubicación actual El costo de los menta es determinado ubizando el método del costo promedio. El costo no excede al valor de mercado, 
Propiedades y equipos: 
Están registrados al costo de adquisición. Los pagos por mantenimiento son cargados a resutados mientras que 

las aciiones y mejoras de importancia son captalizadas. El coto es deprecado con cargo alos reslados de cada periodo coniabo, de acuerdo con el márodo de lina recia en unción de vida Ut estimada, en base a los 
guientes años de va 
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PESMADECAS A. 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre del 2013 

2. Políticas Contables Significativas (contnasción! 
Bases de Presentación de Estados Financieros. 
Reserva para jubilación patronal o indomnización: 
El Código de Trabajo de la Repúbica del Ecuador estableco la obIgación por pare de los empleadores de 

¡conceder jublación patronal odos aquellos empleados que hayan cumpldo un mínimo de 25 anos de serio en una misma compañía. En adición, el Código de Tratajo establece la obligación que tienen los empleadores de 
indemnizar a los empleados con Sl 25% de su úllmo sueldo multiplicado por les años de semico, cuando la relación laboral termino por desahuco. La Compañía reis reservas para el benefi de jubilación altonal en ase a un estuio actuara! efectuado por un actuario consul Independiente. 

  

  

De acuerdo ala legislación societaria inte, a Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la uidad neta ¿el año a una reserva legal hasta que el saldo de dcha reserva alcance el 50% del copia! sucrto. La reserva logal no esta disponible para la dstibucón de dnidendos, pero puedo capilares o apicarse a a absorción de 
pérdids. Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas pora junta general de scconisas 

  

  

Registro delos Ingresos y Gastos: 
Los ingresos, conesponden principalmente ala prestación de senicios cobrados. Los gastos de adminisación y de ventas san registrados en el periodo en que los semis son ecibios. Los gastos son registrados de acuerdo 
con el método del devengado. 

  

  

ticipación de los trabajadores en las utilidades: 
La Compaf reconoce con caro alos resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de paicpación delos empleados en las ulidades, de conformidad con lo estobiecio en el Código de Trabajo de la Republica del 

Ecuador 
     

Determinación par el impuesto al renta: 
La determinación para el impuesto ala renta se calcula medante la taa de impuesto ala renta apical alas 
Vilidades gravables y se carga alos resultados dl año en que se devenga con base en el método de impuesto a 
Pagar Las disposiciones tbuaris vigentes establecen quel tana corporativa del impuesto ala renta Será del 22% sobre las lidades gravables taa 15% 5 las utades son reimenidas por el contbuyente hasta sl 31 de “ciembre del siguiente año). Durante lo años 2013 y 2012 la Compañía calculó la provisión para impuesto al 
renta apicando las tras del 22% y 23% tespacivamente 
De acuerdo con lo estabecido en el Código Orgánico dela Producción, Comercio e Imersiones publicado en el RO No. 351 el 29 de dctombre del 2010, se establece en disposiciones trenstors, la reducción dela taria del impuesto a arena, misma que se apicar en forma progresiva apart de los ejercicios scales tominados al 2012. 
y 2013 en 23% y 22% respocivamento. 

  

Uso de estimaciones: 
La preparación de los estados fnancieros de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera (A), requeren que la Administacón de la Compañía efecto Cetas estimaciones y supuestos conables 
inherentes al actividad económica dela empresa que incden en la presentación de aces y pasivos y los montos. de ingresos y gastos durant el penodo corespondint, así como también ls revelaciones cobre acivos y pasivos 
antingentes a a fecha delos estados Inanceros, Las estimaciones y supuesios utizados se basan en el mejor 
Conocimiento por parte de la Adminisracón de la Compañía de los hechos actuales, sin embargo, los resuñacos. finales posan variar en relación con ls estimados originales debido ala ocurencia de eventos Iluros que no son 
elcontrl de la Agministación 

 



PESMADECA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre del 2013 

3, Cuentas por cobrar. 
Las Cuentas por cobrar están consiidas como sigue 

úCientes nacionales. 
Cuentas por cobrar empleados 
Cuentas por cobra relacionadas 
Anticipo impuesto a la renta 
úCrécit ibutaño yretencones en a fuente VA. 
Otras cuentas poreobrar 
Total 

  

4.Inventaios 
Los Inventarios están constituidos como sigue: 

Bodega uno 
Suministros y materials 
Total 

5. Propiedades y equipos 
Las Propiedades y equipos están consiuidas como sigue 

Terrenos 
Esiicos e insulacones 
Muebles y equipos 
Equipos de comunicación 
Eauipos de computación 
Vehiculos 
Subt 
Menos Depreciación acumulada. 
Total Activos ios 

31 de diciembre 
zo 2017 

— o 
950.06 103598 

30690 52045 
2914 5740059 

1176671 076018 
1701024 409198 
104934 s7m47 
1192497855283    

31 de iciembre 
am z0z 

— Sa 
51624 90033 

sass6É estos 
TI 

34 de diciembre. 
20 ZO 

— son 
210p00%0 21000000 
S3RrZOO — S3AST200 

    

2030092 3500850 
2TITSS 271768 

96 
2sso 495050 
TOOA1126 — B25DO125 
(6953570) (6587308) 
TADATSAT 16012817



PESMADECA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Disembre del 2013 

5. Propiedades y equipos. deorunuación! 
El movimiento de la Propiedades para el año lerminado el 1 de diciembre del 2013, fue como sigue 

ventas yo 

  

SALDO aniones METAS sano mA 
orenos ae 

Esiidos e instalacions. so s7200 o sasrzOO 
Muebles yequipos 3500850, (661750) as 2s0s2 
Equipos de comunicación 211150 270058 
Equipos de computación z 950.10 550.10 

Veniclos 4950500 (2123259) 2231250 
Subt! P200125 OS (288017) 

Menos Depreciación acumulada (6Sa7300) 139128 
Topicos jos TED A28 AT 133129 CEGAN ra0SrSar 

  

$. Cuentas por cobrar relacionadas 
Las Cuentas por cobrr relacionadas están consiidas como sigue 31 de diciembre. 

  

zo z017 
(USDA 

Raco S.A 16901598 - 
Jolesa S.A. 689926 689326 
JelosiS-A 2682881 2682801 
ntensia S.A. 121897. 12183746 
CalipacS A. 10675037 10572152 
TransdelecS A. - 100378 
Tira SA 2039335 2089385 
Distorss S.A. 173AZTAZ  100.00000 
IngopeS.A. 379 3719 
Movamor S.A 29122 29122 
Alperos SA aasmar 21554388 
Bygrod S.A 1009/3653. — 39259659 
PlaceyS A 569056 5905 
Miu S.A 5442 5442 
Total TENE D1E 90 1S1Z33228 

Estas cuentas por obrar a relacionadas no generan ningún to de interés, 
encanto alguno,   como tampoco tenen fecha de 

Y



PESMADECA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Dicembre del 2013 

7. Cuentas por pagar 
Las Cuentas por pagar están constuidas como sigue 

    

31 de diciembre 
añ zo 

Proveedores locales. AS3D2AS 2900442 
Ovas cuentas por pagar Bas27o 890279 
Retenciones enla lente impuesto a renta 31382 
Ay etenciones por pagar. 1145196 

Impuesto ala senta 1246943, 
Tota 

5. Gastos acumulados por pagar 
Los Gastos acumulados por pagar están constuos como sigue: 

31 do delombro 
0 12 

Provisiones Sociales 12250 1349300 
Aportes 1ESS 327100 
Participación trabajadores. 780523 
Otras provisiones 150443 
.. — 

3. Obligaciones de lago plazo 
as Obigaciones de ago plazo están consttuidas como sigue: 

31 de diciembre. 
E z017 

Provisiones sociales de largo plazo ares 21000 
Belasco £ Asociados. 1996399.75_ 109589975 
Total 193321038. 

10. Capita socia 
31 de Diciembre del 2013, el capo! pagado está representado por £00 acciones comunes con un valor nominal 
untar e US$ 00. 

Megtante Resolución NAC.OGERCGC11-00383 de octubre 17 del 2011, ema porel Servico de Renta Intemos. eigaocamente



PESMADECA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 
31 6e Disembre del 2013 

11. Rógimen Tributario. 
+ Impuesto a a Renta: El impuesto a la renta causado por el año terminado ol 31 de diciembre del 2013 y 

2012.80 determino como sigue: 

31 de catre 
5 
— a Uitaad antes de parpació els tabajsores e impuestos sasenza — ses000r 

19% Pantopación delos bajados Casan omo más, Gastos no escitas raro ex2010 
Base imporiblpara olímpuesto a aorta RAR 10 Tons mpuss arena EN 23% 
Impuesto La renta de a compas (anio minimo impuesto renta) DAN 5 

+ _ Revisión tributaria: Do acuerdo con o establecido en el anculo Sa del Cósigo Tributario, 1 facutas dela 
entaad superssra para determina la cbigacióntbuana, sin que requiera pronunciamiento previo caduca. 

L- En tres años, contados desde la fecha de la decaracón, en los tbulos que la Loy oxja determinación porel sujeto pasivo, 
lL Enseis años, a port dela fecha en que vence el plazo para presentarla declaración cuando, 

o se hubiere declarado en todoo en pare, y. 
E. En un año, cuando se trate de vercar un acto de determinación practicado porel sujeto 

Pasto en foma misa, contado desde la fecha de notación de tales actos. 
La laca de as autoridades Wbutarias para revisarla declaración de impuesto ala reta del 2010 y 2013 de cuerdo con indicado en el Hteral 1) amen, aún no ha prescrlo 
+ — Amorización de pérdidas operativas 

2. Eventos Subsecuentes 
Entro l 31 de diciembre del 2013 yla echa de emisión de estos ostados Inanceros no se produjeron eventos quo, en la opinión dela Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto sinifcalvo sobre dichos estados 

financieros que nose hayan revelado en los mismos 

  o


