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NEC .- Normas Ecuatorianas de Contabilidad

NIC .~ Nomas Intemacionales de Contabilidad

NIIF .~ Nommas intemacionales de Informacion Financiera
NIAA .- Nommas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
SRI .~ Servicio de Rentas Intemas

SiC .~ Superintendencia de Compafiias

RUC .- Registro Unico de Contribuyentes
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informe del Auditor Independiente

A los Accionistas de
PESMADECA S. A,

introduccidn:

1.

He auditado el baianca general adjunto de PESMADECA S. A. al 31 de diciembre det 201 spondi
: : LA, 1y los corre; dientes
astados de resultados, de cambios en el patrimonio de accionistas y fiuios de efectivo por el{am terminado en esa

fecha, asi como el resumen de (as principales polticas contables y otras notas explicativas a os estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién gobre {os estados financieros:

2.

Como se indica en Ia nota 1, la Administracion de ta Compafia es responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Esta
responsabilidad incluye: disehar, implementar y mantener el control interno pertinente en la preparacion y
presentacibn razonable de los estados finarcieros para gue estén libres de representaciones emdneas de
importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar tas pofiticas contables
apropiadas; y, realizar las eslimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entamo
econdmico en donde opera la Compafia.

Responzabilidad del Auditor independiente:

3

W responsabilidad consiste en expresar una apinidn sohre estos estados financieros, basada en mi auditoria.
Efectué mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramienty (NIAA). Estas normas
raquieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos v ejecutemos la auditorfa para obtener
seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que respaldan las cifras y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen 0l juicio det
auditor, que incluye ta evaluacion del riesgo gue los estados financieros contengan emrores importantes ya sea como
resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ef auditor tama en consideracion el contro! interno
pertinente de la Compatiia en la preparacién v presentacién razonable de los estados financieros con el propésito de
disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con & propdsito de expresar una
apinién sobre |z efectividad del control intemo de la Compadia. Una auditoria incluye también una evaluacion de si
los principios de contabilidad utiizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por 2
Administracién de la Compafia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion de los estados
financieros tomados en su conjunto.  Cansidero que la evidencia de mi auditorfa que he obtenido es suficiente v
apropiada para proporcionanme una base razonable para expresar una opinion.

Oplnién:

4.

Econ. Rémulo C
SC-RNAE No.142; CPA Na. 16818

En mi opinion, los estados financieros mencionadas en el primer parrafo presenian razonabiemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de PESMADECA 8. A al 31 de diciembre del 2011, los resultados de
su$ operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por &l inggo en e5a5 fecthes, de atwerdo

con Normas Ecuatorianas de Coentabilidad (NEC). R A e &
e AainR0 OF TG
ante, "Soc‘EQr‘r\Es -Q_P
z
13 JNTR

Guayaquil, mayo 22, 2012

Cdia. Coviemn, Mz. 17, Villa 6, Telfs.: 2496297-2421297, Cel: (98458560, e-mail: edocazar@hotrail.com

Guayaquil - Ecuador
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PESMADECA S. A

Balance General

31 de diciembre

2011 2010

Activos
Activos corrientes
Efectivo 10.822,96 2.217,70
Cuentas por Cobrar {Nota 3) 15.009,23 33.445.54
Inventarios {Nota 4) 11.082,35 2.621,50
Total activos corrientes 36.914,54 38.284,74
Propiedades, plantas y equipos (Nota 5) 433,731,13 464.389,81
Cuentas por cobrar relacionadas {Nota 6) 1.676.970,58 5.333,24
Total activos 2.147.616,25 508.007,79
Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar (Nota 7} 92.689,11 48.475,72
Gastos acumulados por pagar {Nota 8) 19.224,97 10.877,60
Total de pasivos corrientes 111.914,08 59.363,32
Pasivo a lago plazo
Cuentas por pagar vinculadas 59.881,01 3.415,44
Obligaciones de largo plazo (Nota 9) 1.395.893,75 392.473,48

1.955.774,76 396.888,92
Patrimonio de los accionistas
Capital pagado {Nota 10) 800,00 800,00
Aparte futuro aumento de capital - 4.490,88
Reserva legal 400,00 -
Resultadoes afios anteriores 36.765,51 46.474,67
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 41.961,80 -
Total Patrimonio de los accionistas . 79.927,41 51.765,55
Total Pasivos y Patrimonio de los accionistas ,.:.;;3(;?:{1:;\%\2.147.61 6,25 508.007,79
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INGRESOS

Ventas netas gravadas
Total de ingresos

Costo de ventas
Utilidad bruta en ventas

Gastos:

Gastos de Administracién y Ventas

Gastos financieros

Total de gastos operacicnales

Utilidad (Pérdida) operativa

Otros ingresos (egresos) no ocperacionales
Utilidad (Pérdida) antes de participacién de los trabajadores e impuestos

{ - ) 15% Participacién de los trabajadores

Base imponible

{ - ) Impuesto a ia renta

Utilidad neta del ejercicic

PESMADECA S. A.

Estado de Resultados

31 de diciembre

A TEWAA D
/"
 reGI3TRO DE

2011 2010
(US Délares)

493.906,17 321.055,05
493.906,17 321.055,05
{113.826,31) (118.122,90)
380.079,86 202.932,15
{312.580,38) {225.8612,08)
(1.923,94) {1.842,97)
{314.504,32) {227.455,05)
65.575,54 (24.522,90}
- 59.393,12
65.575,54 34.870,22
(9.836,33) (5.230,53)
55.739,21 29.639,69
(13.377,41) {7.409,92)
42.361,80 22.229.,77
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PESMADECA S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Saldo al 1 de enero de 2010

Resultado ejercicio 2010
Ajustes a 10s resultados acumulados

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Ajustes a los resultados acumulados
Apropiacion de aportes futura capitalizacion
Utilidad de ejercicio

Saldo al 31 de diciembrs de 2011

Capital pagado ::ol:;;:::; Reserva logal ;?::;‘:; Total
(LS Ddiares)
800,00 4.490,88 - 24.580,89 29.871,77
- - 34.870,22 34.870,22
- - - (12.976,44) (12.576,44)
800,00 4.490,88 - 46.474,67 51.765,55
- - 400,00 (9.709,06) {9.308,06)
. {4.490,88) - - {4.490,88)
- - - 41.961,80 41.961,80
800,00 - 400,00 78.727,41 79.937,41
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PESMADECA S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Actividades de operacién

Utilidad del ejercicio
Ajustes para conciliar la utilidad neta con ¢l efectivo neto proveniente de
actividades de operacidn:
Depreciaciones
Cambios en activos y pasivos de operacién:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por cobrar relacionadas
Cuentas por pagar
Gastos acumutados por pagar
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Actividades de inversién
Adquisiones de Propiedades, planta y equipos
Efectivo neto utilizado por actividades de inversion

Actividades de financiamiento
Cuentas por pagar vinculadas
Préstamo a largo plazo
Otros ajustes netos
Efectivo provisto por actividades de financiamiento

Efectivo y equivalentas de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

31 de diciembre

2011 2010
41.961,80 34.870,22
30.658,68 26.769,15
18.436,31 (13.083,52)
{8.460,85) 7.086,16
(1.671.637,34)  1.452.999,76
44.213,39 25.743,05
8.347,37 3.616,47
(1.536.480,64) 1.538.001,29
- (22.403,26)
- (22.403,26)
56.465,57 -
1.502.420,27 (1.502.420,28)
(13.799,94) (12.976,44)
1.545.085,90 (1.515.396,72)
8.605,26 201,31
2.217,70 2.016,39

10.822,96

« Alfazao Fque (iervert «

N
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Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros o e 2
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PESMADECA S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

1. Actividad de la Compaiila

La Compafila fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Ecuador el 27 de junio de 1997 ante Notaria Trigésimo
Octavo del Cantén Guayaquil, Provincia del Guayas inicialmente con un capital social de $ 800,00 délares de los
Estados Unidos, e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de abril de 1995, finalmente el 17 de julio de 1997.

Su objetivo principal es dedicarse A fomentar y desarrollar el turismo nacional e internacional, mediante la instalacion
y administracion de agencias de viajes, hoteles, hosterias, moteles, restaurantes, clubes, cafeterias, centros
comerciales, ciudadelas vacacionales, parques de recreacién, etc.

De acuerdo con los boletines de informacion estadisticos publicados por el Banco Central del Ecuador el indicador
relacionado con la inflacién anual en el comportamiento de a economia ecuatoriana por el dltimo aflo, fue como
sigue:

indice
Diciembre 31, Inflacién Anual
2011 541 %
2010 333%
2009 4,31%

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacién de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son presentados en US$ Délares de los Estados Unidos de Norteamérica (USA),
moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000, y sus registros contables son preparados de
acuerdo con disposiciones emitidas y aprobadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador (SIC).

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) en un total de 27 normas son similares a sus correspondientes
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), de las cuales se derivan. En la actualidad, las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) estan siendo reemplazadas en forma gradual por las Normas Internacionales de informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad {JASB por sus siglas en inglés),
las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de
Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en inglés) y estableceran a futurg-a base de registro, preparacién y
presentacion de los estados financieros de las sociedades a nivel mugd{Et Car se a tales cambios en estas
normas, la Superintendencia de Compafiias (SIC) mediante Resol phes No. X {.003 y No. 06.Q.ICI.Co4
publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispu e |8E  hespectivamente, sean de
aplicacidn obligatoria a partir de enero 1° del 2009 por parte S ertifalias %8\ su control y vigilancia,
decisién que fue ratificada con la Resolucién No. ADM No. 0819{ b bllchg jrbﬁl Enolen'g to del R.O. No. 378 de
julio 10 del 2008. 1 2,

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compar‘ii
publicada en el R.O. N0.498, que establecia un cronograma de aph)s G
entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a la mencio i ALCHSS B / al la Compaiila aplicara
obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1° del 2012, teniendo como pe HR fake cion el afio 2011.
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PESMADECA S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

2. Politicas Contables Significativas (continuaci6n)
Bases de Presentacién de Estados Financieros

En diciembre 23 del 2009, la Superintendencia de Compafiias (SIC) emitié la Resolucién No. SC.D5.G.09.006 que
fue publicada en el R.O: No. 94, en la cual se establece un instructivo complementario destinado a la implementacion
de los principios contables (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

Durante el afo 2011, la Superintendencia de Compaifiias del Ecuador (SIC), procedié a emitir las siguientes
disposiciones:

* Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 dei 2011 (Destino de los saldos de las cuentas
reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones, resuitados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
y de la Norma Internacional de Informacién Financiera para pequefias y medianas empresas — PYMES.-, superdvit por
valuacién, utilidades de compafiias holdings y controladoras y designacion e informe de peritos).

¢ Resolucion SC.ICLCPAIFRS.G.11010, publicada en octubre 11 del 2011 (Aplicacion de las Nomnas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y de la Noqma Intemacional de Informaci6n Financiera para pequefias y
medianas empresas ~-PYMES- para las compafiias sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias del

Ecuador).
¢ Resolucién SC.ICL.CPAIFRS G.11015, publicada en diciembre 30 del 2011 {Normar en la adopcion por primera

vez de las NIIF para las PYMES, la utifizacién del valor razonable o revaluacién como costo atribuido, en el caso de los
bienes inmuebles).

Un resumen de las principales normas contable aplicadas por la Compaiifa para Ja elaboracién de los estados
financieros, se expone a continuacién:

Inventarios:

Estéan registrados al costo de adquisicion, el que no excede al valor neto de realizacién. El costo se determina bajo ef
método de costo promedio. Los inventarics en mal estado y con problemas de obsolescencia se registran contra
resultados en el periodo en que ocurre la baja ¢ pérdida del inventario, considerandose la misma como gastos no
deducibles. Las importaciones en transito se registran al costo segun factura, mas los gastos de nacionalizacion
incurridos.

Propiedades, planta y equipos:

Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimjert
adiciones y mejoras de importancia son capitalizadas. El costo
perfodo contable, de acuerdo con el método de linea recta en
siguiente porcentaje anuat:

a resultados mientras que las

*
TLRFO a los resultados de cada
a dtil estimada, en base al

LA

Activos depreciables

Edificios

Equipos de computacién ‘ 3 %
Maquinarias y equipos industriales ; 37 10 %
Muebles y enseres y equipos de oficina S e 10%
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PESMADECA S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

2. Politicas Contables Significativas (continuacién}
Bases de Presentacion de Estados Financieros
Reserva legal:

De acuerdo a la legislacién societaria vigente, la Compaliia debe apropiar por lo menos el 10% de la utitidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no
esta disponible para la distribucién de dividendos, pero puede capitalizarse o aplicarse a la absorcion de pérdidas.
Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la junta general de accionistas.

Registro de los Ingresos y Gastos:

Los ingresos, corresponden principalmente a ventas del pericdo. Los gastos de administracién son registrados en el
perlodo en que los servicios son recibidos. Los gastos son registrados de acuerde con el método del devengado.

Participacién de los trabajadores en las utilidades:

La Compaiiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los
empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

Determinacién para el impuesto a la renta:

La determinacion para el impuesto a la renta se calcula mediante la tarifa de impuesto a la renta aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a
pagar. Las disposiciones tributarias vigentes establecen que ia tarifa corporativa del impuesto a la renta sera del 24%
sobre las utilidades gravables (tarifa 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio). Durante los afios 2011 y 2010 la Compafila calculd la provision para impuesto a la
renta aplicando las tarifas del 24% y 25%, respectivamente.,

De acuerdo con lo establecido en el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones publicado en el R.O.
No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se establece en disposiciones transitorias, la reduccién de la tarifa del
impuesto a la renta, misma que se aplicara en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2012 y
2013 en 23% y 22%, respectivamente.

Uso de estimaciones:

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NEC, requieren que la Administracion de la Compafia
efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a ia actividad econémica de la empresa que inciden
en la presentacion de activos y pasivos y fos montos de ingresos y gastos dur:

Periodo correspondiente; asi como también las revelaciones-sobre acti mtingentes a la fecha de los
estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se n el mejorccappcimiento por parte de la

Administracién de la Compaiiia de los hechos actuales, sin embargg 155 restER L ina ‘odrian variar en relacién
con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futy

bs: quesne 'SER JEP confridhde la Administracion.
(5 13amme 2

\E&) @
Como parte del proceso de transicion y de disposicion legal, la X ) iga
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a partir de enero 1°%g
afio 2011. A la fecha de emisién de este informe se encuentra pendin {e e Dpasents
de Companias (SIC) la conciliacién det patrimonio neto al inicio del penteRxrie4rIR®ICion, el plan de conversion de
NEC a NIIF y el plan de capacitacion respectivamente, los que deben ser conocidos y aprobados por la Junta General
de Accionistas de la Compania.

Periodo de transiclén:
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PESMADECA S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

3. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

31 de diciembre

2011 2010
(US Délares)
Clientes nacionales 733,52 542,60
Cuentas por cobrar empleados 526,38 37,49
Anticipo impuesto a la renta 2.508,56 -
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 2.211,10 -
Retanciones en la fuente VA 7.752.65 -
Crédito fiscal IVA - 26.060,47
Otras cuentas por cobrar 1.279,02 6.804,98
Total 15.009,23 33.445,54

Clientes nacionales, corresponde al valor de las facturas por ventas a crédito con plazos promedios de 30 dias, no
devengan ningun tipo de interés.

4. Inventarios

Los Inventarios estan constituidos como sigue:

31 de diciembre

2011 2010
{US Ddigres)
Bodega uno 2.595,17 262150
Suministros y materiales 8.487,18 -
Total 11.082,35 2.621,50

% N DE
& REGISTRO
gOCIEDADES

13 JUN 201
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PESMADECA S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

5. Propledades, planta y equipos

Las Propiedades, planta y equipos estan constituidas como sigue:

Terrenos

Edificios e instataciones

Muebles y equipos

Equipos de comunicacién

Vehiculos
Subtotal

Menos Depreciacién acumulada

Total Activos fijos

31 de diciembre

2011 2010
{US Dblares)

210.000,00 210.000,00
356.297,12 356.297,12
37.603 .48 37.803,48
3.745.21 3.745.21
43.545,09 43 545,09
651.190,90 651.190,90
(217.459,77) (186.801,09)
4332.731,13 464.389,81

El movimiento de las Propiedades, planta y equipos para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, fue como

sigue:

Termrenos

Edificios e instalaciones

Muebles y equipos

Equipos de comunicacién

Vehiculos
Subtotal

Menos Depreciacion acumulada

Total Activos fijos

VENTAS Y/O
SALDO INICIAL ADICIONES RETIROS SALDOQ FINAL

210.000,00 - - 210.000,00
356.297,12 - - 356.297,12
37.603,48 - - 37.603.48
3.745.21 - - 3.745.21
43.545,09 - - 43.545,09
651.190,90 - - 651,190,980
(186.801,09) {30.658,63) - (217.459.72)
464.389,81 (30.658,63) - 433.731,18

& ReGISTRO DE
SOCIEDADES

13 Junzom
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PESMADECA S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

6. Cuentas por cobrar relaclonadas

{ as Cuentas por cobrar relacionadas estan constituidas como sigue:

31 de diciembre
2011 2010
(US Délares)
Ravcorp S. A 150.593,18 538,38
Jelasa 5. A, - 58,48
Jelusi S. A 26.853,39 67,22
Arensia S. A, 545.397 52 40,86
Cafrijpac 5. A. 211.503,68 3.890,90
Transdelec S. A. 3,78 3,78
Zetcard S. A. 65,11 65,11
Dikenet S. A. 667,30 57,73
Hycnesa S. A 407,05 5441
Tierrika S. A, 10.893,85 90,55
Jaleym S. A 5442 64,58
Dislord's S. A. 122,49 122,49
Ingope S. A. 37,19 3719
Movismor $. A. 172,16 178,50
Brucosa S. A. 15.836,10 -
Aliperros S. A. 699.172,80 -
Bygred S. A. 14.500,00 -
Placery S. A. 690,56 8,64
Miruva S. A. - 5442
Total 1.676.970,58 5.333,24

Estas cuentas por cobrar correspenden a préstamos a las compafiias vinculadas sin ningan tipo de interés ni fecha
de vencimiento alguno.
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PESMADECA S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

7. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:
31 do diciembre

2011 2010
(US Ddlares)
Proveedores locales 62.017,98 2.468,86
Otras cuentas por pagar 8.972,79 33.693,79
Retenciones en la fuente impuesto z la renta 1.218,14 629,71
IVA y retenciones por pagar 7.102,79 427345
Impuesto a la renta 13.377,41 7.409,91
Total 92.689,11 48.475,72

Las cuentas por pagar a proveedores locales corresponden a las facturas pendientes de pago, sin ningin tipo de
interés.

8. Gastos acumulados por pagar

Los Gastos acumulados por pagar estan constituidos como sigue:
31 de diciembre

2011 2010
{US Dolgres)
Provisiones Scciales 6.489,50 9.294,32
Aportes IESS 2.899,14 1.583,28
Participacion trabajadores 9.836,33 -
Otras provisiones . -
Total 19.224,97 10.877,60
9. Pasivos de largo plazo
Los Pasivos de largo plazo estan constituidos como sigue:
e T
SEONGIA s 31 de diclembre
Ny ML 2010

& REGISTRO $5—6

S SOCIEDADES %) (USDolares)
Belasco & Asociados ff 1.805.893,75 393.473,48
Total & 13 JUN T886893,75  203.47348
]
. . fonag
Este préstamo no devenga ningun tipo de interés ni tiene fecha de MM&%‘E s/
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PESMADECA S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

Cuentas por pagar vinculadas, corresponden a préstamos a largo plazo sin restricciones de ninguna naturaleza, ya
sean capital de trabajo, para instalaciones y obras de infraestructura, no tienen fecha de vencimientos, pero se le
pagado un interés def 11 % durante el afio 2011.

10. Capital pagado

Al 31 de Diciembre del 2011, el capital pagado estd representado por 800 acciones comunes con un valor nominal
unitario de US$1.00.

Mediante Resolucidn NAC-DGERCGC11-00393 de octubre 17 del 2011, emitida por el Servicio de Renta Internas, se
dispone que los sujetos pasivos inscritos en el RUC como sociedades deben obligatoriamente informar a la
administracion tributaria, el domicilio o residencia y la identidad de sus accionistas, participes o socios. La Compadila
espera cumplir con este requerimiento de informacién en el transcurso del primer semestre del afio 2012.

11. Régimen Tributario

Concillacidn tributaria

Revisién tributaria: De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la entidad
supervisora para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca:

En tres afos, contados desde la fecha de la declaracion, en los fributos que la Ley exija determinacion por el
sujeto pasivo;

En seis afios, a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracién cuando no se hubiere
declarado en todo o en parte; v,

En un afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o en forma
mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar la declaracién de Jmpyesto a la renta del 2010 y 2011 de
acuerdo con lo indicado en el literal i) anterior, adn no ha prescrito.

Amortizacién de pérdidas operativas

De acuerdo con ta Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdida cé'i mm sarse con las utilidades
gravables que se obtengan por parte de la Compafila, dentro de | in tes B pauel en que se produjo
la pérdida, sin que dicha compensacion exceda, en cada periodo, %% de las utilidades

o0 %
. wwﬁﬂw “““i,

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de estos estado no se produjeron eventos que,
en la opinién de la Administracidn de la Compaitia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan reveiado en los mismos.

12. Eventos Subsecuentes




