" Guayaquil, 13 de Julio del 2004.

Senora:

SONNIA GUTIERREZ DE MARQUES,
PRESIDENTA DEL CENTRO EUROAMERICANO
DE ESTUDIO Y CULTURA S.A.
Ciudad.

De mis consideraciones:

Presento a usted, por su digno intermedio, a la Junta General de Accionistas de
la Compafiia Centro EuroAmericano de Estudio y Cultura S.A., el informe de la
Administracion Gerencial correspondiente al Ejercicio Economico del afio 2003
de acuerdo a la Resolucion # 92.1.4.3.0013 de la Superintendencia de
Compaiiias, publicada en el Registro Oficial # 44 del 13 de Octubre de 1992.

La Compafiiia se constituy6 con el objeto de dedicarse a la Administracion de
Centros Educativos.

En este ano su ingreso ha sido generado por {a venta de servicios y asciende a
la suma de $ 12,347.40; ademas tuvo ingresos no operacionales por la suma
de $ 12,278.70; pero los egresos fueron de $ 24,241.10; quedando por lo
tanto una utilidad bruta de $ 385.00, que sera utilizada para pagar utilidades,
impuesto a la renta y reservas.

La Compania ha cumplido con todas sus obligaciones legales y tributarias
durante el presente ejercicio.

A continuacion presento un analisis comparativo entre el ejercicio anterior y el
actual.

2002 2003
INGRESOS $ 18,030.01 $ 24,626.10
( - ) GASTOS ADMINISTRATIVOS
Y VARIOS $ 17,680.01 $ 24,241.10
UTILIDAD O PERDIDA $ 350.00 $ 385.00

Como se puede apreciar, el Ejercicio Economico Afo 2003 ha generado
Utilidad.
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